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ABSTRACT 

This study aims to analyze the factors that attract foreign direct investment 

to the countries of the Mekong sub-region. For this purpose, World Bank panel 

data from 2000-2023 (24 years) are used. Variables include foreign direct 

investment (FDI), GDP per capita, trade openness, inflation rate and exchange 

rate. The Panel Autoregressive Distributed Lag (ARDL) model was implied. The 

analysis revealed that GDP per capita of the Mekong Sub-region countries has a 

positive impact on FDI at 0.01 level of statistical significance, as the size of GDP 

per capita can indicate the level of economic activity, which can attract investors 

interested in expanding their customer base or creating demand for goods and 

services in that economy. It also provides information about the income, 

purchasing power and consumption of the local population. At a statistical 

significance level of 0.01, trade openness is positively correlated with FDI. Greater 

trade openness increases the value of FDI, as trade liberalization increases the 

attractiveness of foreign investment by reducing restrictions and regulations 

related to the import and export of goods. Inflation in the countries of the Mekong 

sub-region has a negative impact on FDI at a statistical significance level of 0.01, 

as high inflation leads to economic uncertainty and reduces the purchasing power 

of the local currency (compared to the US dollar). It also increases the cost of 

goods, services and labor, and high-value business transactions reduce domestic 

consumption capacity and market opportunities, making investment less attractive. 

While the exchange rate is insignificant at any statistical significance level. 
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1. ພາກສະເໜ ີ

ການລົງທຶນໂດຍກົງຈາກຕ່າງປະເທດ (Foreign Direct 

Investment: FDI) ມີບົດສໍາຄັນໃນການສົົ່ງເສີມການຂະຫຍາຍຕົວ

ທາງເສດຖະກິດ ແລະ ຄວາມສາມາດໃນການແຂ່ງຂັນທັງໃນປະເທດທີີ່

ພັດທະນາແລ້ວ ແລະ ປະເທດກໍາລັງພັດທະນາ ໂດຍສະເພາະແມ່ນໃນ

ຍຸກແຫ່ງໂລກາພິວັດ ມັນເປັນແຫຼ່ງເງິນທຶນທີີ່ໄຫຼເຂົົ້າທີີ່ສ າຄັນຕກ ການກະ

ຕຸ ້ນກິດຈະກໍາທາງເສດຖະກິດ. ປະເທດກໍາລັງພັດທະນາ ແລະ ກຸ ່ມ

ປະເທດຕະຫຼາດເກີດໃໝ່ ຈໍາເປັນຢ່າງຍິ ີ່ງທີ ີ່ຈະຕ້ອງເພີົ້ມຂີດຄວາມ

ສາມາດໃນການແຂ່ງຂັນທາງເສດຖະກິດ ຂອງປະເທດໃຫ້ສູງຂ ົ້ນເພ ີ່ອ

ແຂ່ງຂັນກັບປະເທດອ ີ່ນໆ. ດັົ່ງນັົ້ນ ຈິີ່ງກາຍເປັນປັດໄຈທີີ່ມີບົດບາດສໍາ

ຄັນຢ່າງຍິີ່ງຕກ ການພັດທະນາເສດຖະກິດ ຂອງປະເທດຜູ້ຮັບການລົງທຶນ 

ໂດຍສະເພາະໃນກຸ ່ມປະເທດລຸ ່ມແມ່ນ ໍ ໍ້າຂອງ ເຊີ ີ່ງປະກອບດ້ວຍ 

ກໍາປູເຈຍ, ລາວ, ມຽນມ້າ, ໄທ ແລະ ຫວຽດນາມ ແລະ ບັນດາ

ປະເທດອ ີ່ນໆໃນພູມມີພາກອາຊຽນ ທີ ີ່ສ່ວນຫຼາຍຖ ກຈັດຢູ ່ໃນກຸ ່ມ

ປະເທດກໍາລັງພັດທະນາ ທັງນີົ້ປະເທດກ າລັງພັດທະນາສ່ວນຫຼາຍມັກຈະ

ປະສົບບັນຫາເລ ີ່ອງການຂາດແຄນປັດໄຈທຶນ ເນ ີ່ອງຈາກການສະສົມ
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ທຶນພາຍໃນປະເທດບກ ພຽງພກກັບຄວາມຕ້ອງການ ລາຍໄດ້ແຫ່ງຊາດຕກ 

ຫົວປະຊາກອນຢູ່ໃນລະດັບຕໍໍ່າລາຍໄດ້ສ່ວນໃຫ່ຍ ຂອງປະຊາຊົນຖ ກໃຊ້

ບກລິໂພກໃນສັດສ່ວນທີີ່ສູງ  ເມ ີ່ອທຽບກັບການອອມພາຍໃນປະເທດຕໍໍ່າ

ບກ ພຽງພກກັບຄວາມຕ້ອງການ ຂອງການລົງທຶນ (Faruq, 2023). FDI

ມີຜົນຕກ ການເຕີບໂຕທາງເສດຖະກິດ ຂອງປະເທດຮັບການລົງທຶນ ເພາະ

ຖ້າຕ້ອງການໃຫ້ເສດຖະກິດຂະຫຍາຍຕົວ 7-8%ຕກ  ປີ ຕ້ອງມີການ

ລົງທຶນພາຍໃນປະເທດເຖີງ 35-40% ຂອງຜະລິດຕະພັນມວນລວມ

ພາຍໃນປະເທດ (GDP) ທັງໝົດ ແລະ FDIເຮັດໃຫ້ມີການຂະຫຍາຍ

ການລົງທຶນໃນປະເທດ ສົົ່ງຜົນໃຫ້ມີການຈ້າງງານ, ການບກລິໂພກໃນ

ປະເທດ, ການສົົ່ງອອກສີນຄ້າ ແລະ ສົົ່ງຜົນຕກ ການຈະເລີນເຕີບໂຕ ຂອງ

ຜະລິດຕະພັນມວນລວມພາຍປະເທດ (Almalik et al., 2024). 

ນອກຈາກນີົ້, FDI ຍັງສົົ່ງຜົນໃຫ້ເກີດການຖ່າຍຖອດເທັກໂນ

ໂລຍີ ແລະ ການຖ່າຍຖອດຄວາມຮູ້ຈາກຕ່າງປະເທດ ເຮັດໃຫ້ເກີດການ

ພັດທະນາອຸດສາຫະກໍາ ແລະ ເພີ ົ້ມສັກກະຍະພາບໃນການແຂ່ງຂັນ.  

ເຊີີ່ງປະເທດຕ່າງໆ ໄດ້ໃຫ້ຄວາມສ າຄັນກັບການລົງທຶນໂດຍກົງຈາກ

ຕ່າງປະເທດໄດ້ມີການກໍານົດນະໂຍບາຍ ແລະ ກ ານົດມາດຕະການ

ຕ່າງໆເພ ີ່ອທີີ່ຈະດຶງດູດໃຫ້ນັກລົງທຶນຕ່າງປະເທດໄດ້ເຂົົ້າມາລົງທຶນຫຼາຍ

ຂ ົ້ນ.  ໂດຍອີງໃສ່ທິດສະດີ ແລະ ງານວິໄຈທີີ່ຜ່ານມານັົ້ນເຫັນໄດ້ວ່າ ປັດ

ໄຈທິີີ່ສໍາຄັນໃນການດຶງດູດ FDI ແມ່ນປະກອບດ້ວຍຫຼາຍປັດໄຈ ເຊັົ່ນ: 

ອັດຕາແລກປ່ຽນ, ການເປີດເສລີທາງການຄ້າ, ລວມຍອດຜະລິດຕະພັນ

ພາຍໃນ, ອັດຕາເງິນເຟີີ້ ແລະ ອັດຕາການຫວ່າງງານ ເປັນຕົົ້ນ. 

FDIໃນກຸ່ມປະເທດລຸ່ມແມ່ນໍ ໍ້າຂອງເຫັນວ່າ ມີການເໜັງຕີງ

ຕ່າງກັນເຊິີ່ງໃນປີ 2022 ມູນຄ່າ FDI ຂອງປະເທດກໍາປູເຈຍຢູ່ທີ 3.58 

ພັນລ້ານໂດລາ ເພີີ່ມຂ ົ້ນຈາກ 3.48 ພັນລ້ານໂດລາ ໃນປີ 2021 ໃນ

ຂະນະທີີ່ ສປປ ລາວ ມີມູນຄ່າ FDI ຢູ່ທີ 0.64 ພັນລ້ານໂດລາ ໃນປີ 

2022 ຫຼຼຸດລົງຈາກ 1.07 ພັນລ້ານໂດລາໃນປີ 2021, ສ່ວນມຽນມ້າມີ

ມູນຄ່າ FDI ຢູ່ທີ 1.24 ພັນລ້ານໂດລາ ໃນປີ 2022 ຫຼຼຸດລົງຈາກ 2.07 

ພັນລ້ານໂດລາ ໃນປີ 2021, ໄທມີມູນຄ່າ FDI ຢູ່ທີ 11,230 ລ້ານໂດ

ລາ ໃນປີ 2022 ຫຼ ຼຸດລົງຈາກ 15,160 ລ້ານໂດລາໃນປີ 2021 ແລະ 

ຫວຽດນາມ ມີມູນຄ່າ FDI ຢູ ່ທີ 17,900 ລ້ານໂດລາ ໃນປີ 2022 

ເພ ີ ີ່ມຂ  ົ້ນຈາກ 15,660 ລ ້ ານໂດລາ ໃນປ ີ  2021 (The global 

economy, 2024). 

ໜຶີ່ງໃນບັນຫາເສດຖະກິດຂອງປະເທດກໍາລັງພັດທະນາ ແມ່ນ

ວ່າບັນດາປະເທດເຫຼົົ່ານັົ້ນ ບກ ມີເງິນອອມພຽງພກທີີ່ຈະນໍາໄປລົງທຶນ ເຊິີ່ງ

ບັນດາປະເທດທີີ່ກໍາລັງພັດທະນາ ແມ່ນໄດ້ພະຍາຍາມຊອກຫາການ

ລົງທຶນເຂົົ້າມາບກ ວ່າຈະເປັນທາງກົງ ຫຼ  ທາງອ້ອມ, FDIແມ່ນໜຶີ່ງໃນ

ຫົນທາງທີ ີ່ງ ່າຍທີ ີ່ສ ຸດໃນການດຶງເອົາເງ ິນຈາກຕ່າງປະເທດ ໂດຍ

ປາສະຈາກການເກີດ ໜີົ້ສ ິນ (Demirhan & Masca, 2016) ໃນ

ພາວະເສດຖະກິດປັດຈຸບັນຂອງປະເທດກໍາລັງພັດທະນາ ແລະ ກຸ ່ມ

ປະເທດຕະຫຼາດເກີດໃໝ່ ຈໍາເປັນຢ່າງຢ ິ່ງທີີ່ຕ້ອງເພີີ່ມຄວາມສາມາດໃນ

ການແຂ່ງຂັນທາງເສດຖະກິດ ຂອງປະເທດໃຫ້ສູງຂຶົ້ນເພ ີ່ອແຂ່ງຂັນກັບ

ປະເທດອ ີ່ນໆ. ດັ ົ່ງນັ ົ້ນ, ການລົງທຶນໂດຍກົງຈາກຕ່າງປະເທດ, ຈຶ ີ່ງ

ກາຍເປັນປັດໄຈທີີ່ມີບົດບາດສໍາຄັນຕກ ກັບການພັດທະນາປະເທດຜູ້ຮັບ

ການລົງທຶນ ໂດຍສະເພາະກກ ແມ່ນກຸ່ມປະເທດລຸ່ມແມ່ນນໍໍ້າຂອງ. 

ຈາກບັນຫາທີີ່ກ່າວມາຂ້າງເທິງຈຸດປະສົງໃນການສຶກສາຄັົ້ງນີົ້

ແມ່ນເພ ີ່ອວິເຄາະປັດໄຈທີີ່ດຶງດູດການລົງທຶນໂດຍກົງຈາກຕ່າງປະເທດ 

ໃນກຸ່ມປະເທດລຸ່ມແມ່ນໍໍ້າຂອງ. 

2. ອປຸະກອນ ແລະ ວທິກີານ 

2.1 ເຄ ີ່ອງມ ທີີ່ໃຊ້ໃນການຄົົ້ນຄວ້າ 

ການສຶກສາໃນຄັົ້ງນີົ້ ຜູ້ສຶກສາໄດ້ນໍາໃຊ້ຂກໍ້ມູນແບບ Panel ເຊິີ່ງ

ເປັນຂກໍ້ມູນທີີ່ມີລັກສະນະເປັນອານຸກົມເວລາ (Time Series Data) 

ແລະ ຂກໍ້ມູນໄຂວ່ (Cross-Section Data) ແຕ່ປີ 2000-2023 ເປັນຈໍາ

ນວນ 24 ປີ ຈາກກຸ່ມປະເທດລຸ່ມແມ່ນໍໍ້າຂອງ (ຍົກເວັົ້ນແຂວງຢູນນານ, 

ສປ ຈີນ) ເຊິີ່ງປະກອບມີ 5 ປະເທດ ຄ : ກໍາປູເຈຍ, ສປປ ລາວ, ມຽນ

ມາ, ໄທ ແລະ ຫວຽດນາມ ເຊິີ່ງຮວບຮວມຂກໍ້ມູນຈາກທະນາຄານໂລກ 

ໂດຍປະກອບມີ ມູນຄ່າການລົງທຶນໂດຍກົງຈາກຕ່າງປະເທດ, ລາຍໄດ້ຕກ 

ຫົວຄົນ, ອັດຕາເງິນເຟີ ີ້, ອັດຕາແລກປ່ຽນຕກ ໂດລາສະຫະລັດ, ອັດຕາ

ການເປີດກວ້າທາງການຄ້າ  ແລະ ອັດຕາການຈ້າງງານເພດຍິງຕກ 

ປະຊາກອນທັງໝົດ.  

2.2 ການວິເຄາະຂກໍ້ມູນ 

ພາຍຫຼັງຮວບຮວມຂກໍ້ມູນມາໄດ້ແລ້ວ ຜູ້ສຶກສາໄດ້ມີການວິເຄາະ 

ປັດໄຈດຶງດູດການລົງທຶນໂດຍກົງຈາກຕ່າງປະເທດ ຂອງກຸ່ມປະເທດລຸ່ມ

ແມ ່ ນ ໍ ໍ້ າ ຂອ ງ  ໂດຍກ ານນ ໍ າ ໃ ຊ ້ ແ ບບຈ ໍ າ ລອ ງ  ຂອ ງ  Panel 

Autoregressive Distributed Lag (ARDL) ໂດຍມ ີກ ານທ ົ ດ

ສອບ  multicollinearity,  Variance Inflation Factor (VIF) 

ແລະ ການທົດສອບຄວາມນິົ້ງຂອງຂກໍ້ມູນ. ແຕ່ເພ ີ່ອຄວາມສະດວກໃນ

ການອະທິບາຍຜົນຕົວປ່ຽນມູນຄ່າການລົງທຶນໂດຍກົງຈາກຕ່າງປະເທດ, 

ລາຍໄດ້ຕກ  ຫົວຄົນ ແລະ ອັດຕາແລກປ່ຽນຕກ ໂດລາສະຫະລັດແມ່ນໄດ້

ປ່ຽນໃຫ້ຢູ່ໃນຮູບແບບ Natural Logarithms ແລະ ສາມາດຂຽນສົມ

ຜົນໄດ ້ດັົ່ງລຸ່ມນີົ້:
 

ສົມຜົນທາງຄະນິດສາດ 

𝑙𝑛𝐹𝐷𝐼 = 𝑓(𝑙𝑛𝑃𝐶, 𝐼𝑛𝑓, 𝑙𝑛𝐸𝑥𝑐, 𝑇𝑟𝑎𝑑𝑒, 𝑊𝑎𝑔𝑒) 

ສົມຜົນທາງເສດຖະມິຕິ 
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𝑙𝑛𝐹𝐷𝐼𝑖𝑡 = 𝜙 𝑙𝑛 𝐹𝐷𝐼𝑖,𝑡−1 + 𝛼𝑖
′ 

𝑙𝑛 𝑃𝐶𝑖𝑡 + 𝛽𝑖
′𝐼𝑛𝑓𝑖𝑡 + 𝜔𝑖

′ 𝑙𝑛 𝐸𝑥𝑐𝑖𝑡 + ʯ𝑖
′𝑇𝑟𝑎𝑑𝑒𝑖𝑡 + ɧ𝑖

′𝑊𝑎𝑔𝑒𝑖𝑡 + ∑ 𝜆𝑗𝛥

𝑃+1

𝑗=1

𝑙𝑛𝐹𝐷𝐼𝑖,𝑡−𝑗

+ ∑ 𝛿𝑖𝑗
∗′

𝑞−1

𝑗=0

𝛥 𝑙𝑛 𝑃𝐶𝑖,𝑡−𝑗 + ∑ 𝜂𝑖𝑗
∗′

𝑞−1

𝑗=0

𝛥 𝐼𝑛𝑓𝑖,𝑡−𝑗 + ∑ 𝜏𝑖𝑗
∗′

𝑞−1

𝑗=0

𝛥𝑙𝑛 𝐸𝑥𝑐𝑖,𝑡−𝑗 + ∑ ʒ𝑖𝑗
∗′

𝑞−1

𝑗=0

𝛥 𝑇𝑟𝑎𝑑𝑒𝑖,𝑡−𝑗

+ ∑ þ𝑖𝑗
∗′

𝑞−1

𝑗=0

𝛥 𝑊𝑎𝑔𝑒𝑖,𝑡−𝑗 + 𝜇𝑖 + 𝜖𝑖𝑡 

ສົມມຸດຖານໃນການທົດສອບ: 
 

ຜະລິດຕະພັນມວນລວມພາຍໃນຕົວຫົວຄົນ (PC) (+) ມີການ

ພົວພັນໃນທິດທາງດຽວກັນກັບ ມູນຄ່າການລົງທຶນໂດຍກົງຈາກ

ຕ່າງປະເທດ. ສາມາດອະທິບາຍໄດ້ວ່າ ຜະລິດຕະພນມວມລວມພາຍໃນ

ຕກ  ຫົວຄົນທີ ີ່ເພິ ີ່ມຂຶ ົ້ນ ຈະເຮັດໃຫ້ມູນຄ່າການລົງທຶນໂດຍກົງຈາກ

ຕ່າງປະເທດເພີີ່ມຂຶົ້ນ ໂດຍອີງຕາມບົດຄົົ້ນຄວ້າຂອງ Kiyota (2020), 

Hermes & Lensink (2003), Hoang et al. (2021) , Nguyen 

& Cieslik (2020). 

ອັດຕາເງິນເຟີີ້ (Inf) (-) ມີການພົວພັນໃນທິດທາງກົງກັນຂ້າມ

ກັບ ມູນຄ່າການລົງທຶນໂດຍກົງຈາກຕ່າງປະເທດ. ສາມາດອະທິບາຍໄດ້

ວ່າ ອັດຕາເງິນເຟີີ້ທີີ່ເພີີ່ມຂຶົ້ນ ຈະເຮັດໃຫ້ມູນຄ່າການລົງທຶນໂດຍກົງຈາກ

ຕ່າງປະເທດລຸດລົງ ໂດຍອີງຕາມບົດຄົົ້ນຄວ້າ (Mostafa, 2020). 

ອັດຕາແລກປ່ຽນຕກ ໂດລາສະຫະລັດ (Exc) (-) ມີການພົວພັນ

ໃນທິດທາງກົງກັນຂ້າມກັບ ມູນຄ່າການລົງທຶນໂດຍກົງຈາຕ່າງປະເທດ. 

ສາມາດອະທິບາຍໄດ້ວ່າ ອັດຕາແລກປ່ຽນທີີ່ເພີີ່ມຂຶົ້ນ ຈະເຮັດໃຫ້ມູນຄ່າ

ການລົງທຶນໂດຍກົງຈາກຕ່າງປະເທດລຸດລົງ (Kiyota, 2020 ແລະ 

Nguyen & Bui, 2020). 

ອັດຕາການເປີດກວ້າງທາງການຄ້າ (Trade) (+) ມີການ

ພົວພັນໃນທິດທາງດຽວກັນກັບ ມູນຄ່າການລົງທຶນໂດຍກົງຈາກ

ຕ່າງປະເທດ. ສາມາດອະທິບາຍໄດ້ວ່າ ອັດຕາການເປີດກວ້າງທາງການ

ຄ້າທີີ່ເພິີ່ມຂຶົ້ນ ຈະເຮັດໃຫ້ມູນຄ່າການລົງທຶນໂດຍກົງຈາກຕ່າງປະເທດ

ເພີີ່ມຂຶົ້ນ (Kiyota, 2020 ແລະ Nguyen & Bui, 2020). 

ອັດຕາການຈ້າງງານຂອງເພດຍິງຕກ ປະຊາກອນທັງໝົດ (+)/(-) 

ການພົວພັນໃນທິດທາງດຽວ ແລະ ກົງກັນຂ້າມກັບມູນຄ່າການລົງທຶນ

ໂດຍກົງຈາກຕ່າງປະເທດ. ສາມາດອະທິບາຍໄດ້ວ່າ ອັດຕາການຈ້າງງານ

ທີ ີ່ ເພ ີ ີ່ມຂຶ ົ້ນຈະສົ ົ່ງຜ ົນເຮ ັດໃຫ້ ມູນຄ່ າການລົງທຶນໂດຍກົງຈາກ

ຕ່າງປະເທດເພີີ່ມຂຶົ້ນ ຫຼ  ຫຼຼຸດລົງ (Inekwe, 2013). 

3. ຜົນໄດ້ຮັບ 

3.1 ການທົດສອບຄວາມສໍາພັນຂອງບັນດາຕົວປ່ຽນອິດສະຫຼະ  

ຜົນການທົດສອບເຫັນວ່າ ບກ ມີຕົວປ່ຽນອິດສະຫຼະໂຕໃດເກີນ 

0.8 (ຕາຕະລາງ 1). ຜ່ານການທົດສອບ Panel Unit Root Tests at 

First Difference ຫຼ  I(1) (ຕາຕະລາງ 2) ເຫັນວ່າ: ຕົວປ່ຽນ𝑙𝑛 𝐹𝐷𝐼 

ແມ່ນບກ  ເກີດບັນຫາ Unit Root ໃນແບບຈໍາລອງ Intercept ຈາກ

ການທົດສອບທັງ 3 ວິທີ ຄ  LLC, IPS ແລະ Fisher-ADF and 

Fisher-PP ດ້ວຍລະດັບຄວາມສໍາຄັນທາງສະຖິຕິ 0.01. ເຊັົ່ນດຽວກັນ

ກັບການທົດສອບໃນແບບຈໍາລອງ Intercept and trend ເຫັນວ່າ 

ບກ  ເກີດບັນຫາ Unit Root ທັງ 3 ວິທີ ຄ  LLC, IPS ແລະ Fisher-

ADF and Fisher-PP ດ້ວຍລະດັບຄວາມສໍາຄັນທາງສະຖິຕິ 0.01. 

ສໍາລັບ, ຕົວປ່ຽນ 𝑙𝑛 𝑃𝐶 , 𝑙𝑛 𝐸𝑥𝑐, 𝑇𝑟𝑎𝑑𝑒 ແລະ 𝐼𝑛𝑓 ໃນລະດັບ 

Intercept ແລະ Intercept and trend ຈາກການທົດສອບທັງ 3 ວິທີ 

ຄ  LLC, IPS ແລະ Fisher-ADF and Fisher-PP ບກ  ເກີດບັນຫາ 

Unit Root ດ້ວຍລະດັບຄວາມສໍາຄັນທາງສະຖິຕິ 0.01.  

3.2 ການວິເຄາະດ້ວຍແບບຈໍາລອງ ARDL 

3.2.1 ຜ ົນການປະມານແບບຈ ໍ າລອງ Panel ARDL Pooled 

Mean Group (PMG) 

ໃນການທົດສອບຄວາມສໍາພັນດ້ວຍວີທີ Pooled Mean 

Group (PMG) ພົບວ່າ ECT ມີຄ່າສໍາປະສິດ 0.464416 ລະດັບ

ຄວາມສໍາຄັນທາງສະຖິຕິ 0.05 ສະແດງວ່າ ມູນຄ່າການລົງທຶນໂດຍກົງ

ຈາຕ່າງປະເທດຂອງກຸ່ມປະເທດລຸ່ມແມ່ນນໍໍ້າຂອງມີການປັບຕົວຈາກ

ໄລຍະສັົ້ນສູ່ດຸນຍະພາບໄລຍະຍາວ. ດັົ່ງນັົ້ນ, ຈຶີ່ງສາມາດອະທິບາຍໄດ້ວ່າ 

ລາຍໄດ້ຕກ ຫົວຄົນ (𝑙𝑛 𝑃𝐶), ອັດຕາແລກປ່ຽນ (𝑙𝑛 𝐸𝑥𝑐), ອັດຕາການ

ເປີດກວ້າງທາງການຄ້າ (𝑇𝑟𝑎𝑑𝑒) ແລະ ອັດຕາເງິນເຟີີ້ (𝐼𝑛𝑓) ມີຄວາມ

ສໍາພັນໄລຍະຍາວກັບ ການລົງທຶນໂດຍກົງຈາກຕ່າງປະເທດ (𝑙𝑛 𝐹𝐷𝐼) 

ຫຼ  ເວົ ົ້າອີກຢ່າງວ່າ ໃນໄລຍະຍາວນັົ້ນ ລາຍໄດ້ຕກ  ຫົວຄົນ (𝑙𝑛 𝑃𝐶), 

ອັດຕາແລກປ່ຽນ (𝑙𝑛 𝐸𝑥𝑐), ອັດຕາການເປີດກວ້າງທາງການຄ້າ 

(𝑇𝑟𝑎𝑑𝑒) ແລະ ອັດຕາເງິນເຟີີ້ (𝐼𝑛𝑓) ເປັນປັດໄຈດຶດດູດການລົງທຶນ

ໂດຍກົງຈາກຕ່າງປະເທດ (𝑙𝑛 𝐹𝐷𝐼)  ໃນກຸ່ມປະເທດລຸ່ມແມ່ນນໍໍ້າຂອງ. 

ຈາກນັ ົ້ນ, ຈຶ ີ່ງອະທິບາຍຄວາມສໍາພັນໄລຍະຍາວ ແລະ ໄລຍະສັ ົ້ນ

ລະຫວ່າງຕົວປ່ຽນ (ຕາຕະລາງ 3). 

ສົມຜົນໄລຍະຍາວ: 

 𝐿𝑛𝐹𝐷𝐼 = 1.8081***𝑙𝑛 𝑃𝐶 - 0.0719965 𝑙𝑛 𝐸𝑥𝑐+ 

0.0224** Trade + 0.0220 𝐼𝑛𝑓 

ສົມຜົນໄລຍະສັົ້ນ:  

 ∆𝑙𝑛𝐹𝐷𝐼 = 6.7598 ∆𝑙𝑛 𝑃𝐶+ 6.3255 ∆ 𝑙𝑛 𝐸𝑥𝑐- 0.0039 

∆Trade - 0.0176***∆ 𝐼𝑛𝑓- 0.4644** ECT 
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ໝາຍເຫດ : ***,**,* ໝາຍເຖີງມີຄວາມສໍາຄັນທາງສະຖິຕິ 0.01, 

0.05 & 0.1 ຕາມລໍາດັບ. 

 ຈາກແບບຈໍາລອງຂ້າງເທິງສາມາດອະທິບາຍຜົນການວິເຄາະ

ໄດ້ດັົ່ງນີົ້: 

𝑙𝑛 𝑃𝐶 ພົບວ່າ ມີຄວາມສໍາພັນໄລຍະຍາວກັບ 𝑙𝑛 𝐹𝐷𝐼 ໃນ

ກຸ່ມປະເທດລຸ່ມແມ່ນໍໍ້າຂອງໃນທິດທາງດຽວກັນ ໝາຍຄວາມວ່າ ລາຍ

ໄດ້ຕກ ຫົວຄົນ ເປັນປັດໄຈດຶງດູດການລົງທຶນ ດ້ວຍລະດັບຄວາມສໍາຄັນ

ທາງສະຖິຕິ 0.01 ສາມາດອະທິບາຍໄດ້ວ່າ ຖ້າລາຍໄດ້ຕກ ຫົວຄົນ ເພີີ່ມ

ຂຶົ້ນ 1%  ຈະດຶງດູດການລົງທຶນໂດຍກົງຈາກຕ່າງປະເທດ ເພີີ່ມຂຶົ້ນ 

1.8081%. ຈາກນັົ້ນຈະພິຈາລະນາຫາຄ່າສໍາປະສິດໄລຍະສັົ້ນຂອງ ຕົວ

ປ່ຽນ 𝑙𝑛 𝑃𝐶 ພົບວ່າ ບກ ຜ່ານຄວາມສໍາຄັນທາງສະຖິຕິ ເຊິີ່ງສະແດງໃຫ້

ເຫັນວ່າ ອາດຈະມີປັດໄຈອ ີ່ນມາກະທົບ ຫຼ  ສະຖານະການບກ ປົກກະຕິຈົນ

ເຮັດໃຫ້ຕົວປ່ຽນແຕ່ລະປະເທດມີການປ່ຽນແປງໄປ.  

𝑙𝑛 𝐸𝑥𝑐 ພົບວ່າ ບກ ຜ່ານຄວາມສໍາຄັນທາງສະຖິຕິ ເຊິີ່ງສະແດງ

ໃຫ້ເຫັນວ່າ ທັງໃນສະຖານະການປົກກະຕິ ຫຼ  ໄລຍະຍາວ ແລະ ໃນ

ໄລຍະສັົ້ນອາດຈະມີປັດໄຈອ ີ່ນມາກະທົບ ຫຼ  ສະຖານະການບກ ປົກກະຕິ

ຈົນເຮັດໃຫ້ຕົວປ່ຽນແຕ່ລະປະເທດມີການປ່ຽນແປງໄປ. 

Trade ພົບວ່າ ມີຄວາມສໍາພັນໄລະຍະຍາວກັບ 𝑙𝑛𝐹𝐷𝐼 ໃນ

ກຸ່ມປະເທດລຸ່ມແມ່ນໍໍ້າຂອງໃນທິດທາງດຽວກັນ ໝາຍຄວາມວ່າ ອັດຕາ

ການເປີດກວ້າງທາງການຄ້າເປັນປັດໄຈດຶງດູດການລົງທຶນໂດຍກົງຈາກ

ຕ່າງປະເທດ ດ້ວຍລະດັບຄວາມສໍາຄັນທາງສະຖິຕິ 0.01 ສະແດງວ່າ ຖ້າ

ອັດຕາການເປີດກວ້າງທາງກັານຄ້າ ເພີ ີ່ມຂຶ ົ້ນ 1% ຈະສົ ົ່ງຜົນເຮັດ

ໃຫ້ການລົງທຶນໂດຍກົງຈາກຕ່າງປະເທດ ເພີີ່ມຂຶົ້ນ 0.0224%. ຈາກ

ນັົ້ນຈະພິຈາລະນາຫາຄ່າສໍາປະສິດໄລຍະສັົ້ນ ຂອງຕົວປ່ຽນ 𝑙𝑛 𝑃𝐶 ພົບ

ວ່າ ບກ ຜ່ານຄວາມສໍາຄັນທາງສະຖິຕິ ເຊິີ່ງສະແດງໃຫ້ເຫັນວ່າ ອາດຈະມີ

ປັດໄຈອ ີ່ນມາກະທົບ ຫຼ  ສະຖານະການບກ ປົກກະຕິຈົນເຮັດໃຫ້ຕົວປ່ຽນ

ແຕ່ລະປະເທດມີການປ່ຽນແປງໄປ ນັົ້ນກກ ຄ  ໃນໄລຍະສັົ້ນ Trade ບກ ເປັນ

ປັດໄຈດຶງດູດ 𝑙𝑛𝐹𝐷𝐼 ໃນກຸ່ມປະເທດລຸ່ມແມ່ນໍໍ້າຂອງ. 

𝐼𝑛𝑓 ພົບວ່າ ບກ  ຜ່ານຄວາມສໍາຄັນທາງສະຖິຕິ ສະແດງວ່າຕົວ

ປ່ຽນດັົ່ງກ່າວບກ ມີຄວາມສໍາພັນໄລຍະຍາວກັບ 𝑙𝑛𝐹𝐷𝐼 ໃນກຸ່ມປະເທດ

ລຸ່ມແມ່ນໍໍ້າຂອງ ໝາຍຄວາມວ່າ ໃນໄລຍະຍາວນັົ້ນ ອັດຕາເງິນເຟີີ້ບກ ມີ

ຜົນຕກ ການລົງທຶນໂດຍກົງຈາກຕ່າງປະເທດ. ໃນໄລຍະສັົ້ນເຫັນວ່າ ຕົວ

ປ່ຽນ 𝐼𝑛𝑓 ມີຄວາມສໍາພັນໄລຍະສັົ້ນກັບ 𝑙𝑛𝐹𝐷𝐼 ໃນກຸ່ມປະເທດລຸ່ມ

ແມ່ນໍ ໍ້າຂອງ ໃນທິດທາງກົງກັນຂ້າມ ໝາຍຄວາມວ່າ ໃນໄລຍະສັົ້ນ, 

ອັດຕາເງິນເຟີີ້ເປັນປັດໄຈໜຶີ່ງທີີ່ບກ ດຶງດູດ ຫຼ  ສົົ່ງຜົນເສຍຕກ ການລົງທຶນ

ໂດຍກົງຈາກຕ່າງປະເທດ ດ້ວຍລະດັບຄວາມສໍາຄັນທາງສະຖິຕິ 0.01 

ສາມາດອະທິບາຍໄດ້ວ່າ ຖ້າອັດຕາເງິນເຟີີ້ ເພີີ່ມຂຶົ້ນ 1% ຈະສົົ່ງຜົນເຮັດ

ໃຫ້ການລົງທຶນໂດຍກົງຈາກຕ່າງປະເທດ ຫຼຼຸດລົງ 0.0176%. 

3.2.2 ຜົນການປະມານແບບຈໍາລອງດ້ວຍວ ິທີ  Pooled Mean 

Group ຂອງແຕ່ລະປະເທດໃນກຸ່ມລຸ່ມແມ່ນໍໍ້າຂອງ 

ເພ ີ່ອໃຫ້ເຫັນຜົນໄດ້ຢ່າງຊັດເຈນນັົ້ນ, ຜູ້ສຶກສາໄດ້ມີການທົດ

ສອບຜົນກະທົບຕກ  ແຕ່ລະປະເທດ ແລະ ໄດ້ຜົນໄດ້ຮັບ (ຕາຕະລາງ 4) 

ດັົ່ງນີົ້: 

ສົມຜົນໄລຍະຍາວ: 

𝑙𝑛𝐹𝐷𝐼  = 1.808173*** 𝑙𝑛 𝑃𝐶  - 0.0719965 𝑙𝑛 𝐸𝑥𝑐  + 

0.0224256** 𝑇𝑟𝑎𝑑𝑒 + 0.0220387 𝐼𝑛𝑓 

ການປະມານຄ່າຄວາມສໍາພັນລະຫວ່າງຕົວປ່ຽນດ້ວຍວິທີ 

Pooled Mean Group (PMG) ຂອງ 5 ປະເທດໄດ້ແກ່ ກໍາປູເຈຍ, 

ລາວ, ມຽນມາ, ໄທ ແລະ ຫວຽດນາມ ພົບວ່າຄ່າສໍາປະສິດໄລຍະຍາວທີີ່

ໄດ້ຈາການທົດສອບຂອງແຕ່ລະປະເທດມີຄ່າເທົົ່າກັນ ຄ  ເມ ີ່ອພິຈາລະນາ

ຈາກສໍາປະສິດໄລຍະຍາວ ຫຼ   ໃນສະຖານະການປົກກະຕິ ຕົວປ່ຽນ 

𝑙𝑛 𝑃𝐶 ມີຄວາມສໍາພັນໄລຍະຍາວກັບ 𝑙𝑛𝐹𝐷𝐼 ໃນກຸ ່ມປະເທດລຸ ່ມ

ແມ່ນໍ ໍ້າຂອງ ໃນທິດທາງດຽວກັນ ໝາຍຄວາມວ່າ ລາຍໄດ້ຕກ  ຫົວຄົນ

ເປັນປັດໄຈດຶງດູດການລົງທຶນໂດຍກົງຈາກຕ່າງປະເທດ ດ້ວຍລະດັບ

ຄວາມສໍາຄັນທາງສະຖິຕິ 0.01, ສໍາລັບ ຕົວປ່ຽນ 𝑙𝑛 𝐸𝑥𝑐 ວ່າ ບກ ຜ່ານ

ຄວາມສໍາຄັນທາງສະຖິຕິ ເຊິີ່ງສະແດງໃຫ້ເຫັນວ່າ ບກ ມີຄວາມສໍາພັນໃນ

ໄລຍະຍາວ ກັບ 𝑙𝑛𝐹𝐷𝐼 ໃນກຸ ່ມປະເທດລຸ ່ມແມ່ນໍ ໍ້າຂອງ, ຕົວປ່ຽນ 

𝑇𝑟𝑎𝑑𝑒 ມີຄວາມສໍາພັນໄລຍະຍາວກັບ 𝑙𝑛𝐹𝐷𝐼 ໃນກຸ່ມປະເທດລຸ່ມ

ແມ່ນໍໍ້າຂອງໃນທິດທາງດຽວກັນ ໝາຍຄວາມວ່າ ອັດຕາການເປີດການ

ຄ້າເປັນປັດໄຈດຶງດູດການລົງທຶນໂດຍກົງຈາກຕ່າງປະເທດ ດ້ວຍລະດັບ

ຄວາມສໍາຄັນທາງສະຖິຕິ 0.05, ແລະ 𝐼𝑛𝑓 ພົບວ່າ ບກ ຜ່ານຄວາມສໍາຄັນ

ທາງສະຖິຕິ ສະແດງວ່າຕົວປ່ຽນດັົ່ງກ່າວບກ ມີຄວາມສໍາພັນໄລຍະຍາວກັບ 

𝑙𝑛𝐹𝐷𝐼 ໃນກຸ່ມປະເທດລຸ່ມແມ່ນໍໍ້າຂອງ. 

ເມ ີ່ອພິຈາລະນາຈາກຄ່າສໍາປະສິດໄລຍະສັ ົ້ນ (Short-Run 

Coefficients) ຄ່າຄວາມໄວໃນການປັບຕົວຈາກໄລຍະສັົ້ນເຂົົ້າສູດຸນ

ຍະພາບໃນໄລຍະຍາວ (Error Correction Term: ECT) ແລະ ຄ່າ 

Constant Term ຂອງແຕ່ລະປະເທດໃນກຸ່ມປະເທດລຸ່ມແມ່ນໍໍ້າຂອງ 

ໄດ້ຜົນການທົດສອບດັົ່ງນີົ້: 

ກ. ປະເທດກໍາປູເຈຍ 

ສົມຜົນໄລຍະສັົ້ນ: ∆𝑙𝑛𝐹𝐷𝐼 = -2.5489 +3.8737*** 

∆ 𝑙𝑛 𝑃𝐶+ 6.4192 ∆𝑙𝑛 𝐸𝑥𝑐+ 0.0003 ∆𝑇𝑟𝑎𝑑𝑒 - 

0.0127 ∆𝐼𝑛𝑓 - 0.0982 ECT 

ເຫັນວ່າສໍາປະສິດຂອງຄວາມໄວໃນກາປັບຕົວຈາກໄລຍະສັົ້ນ

ເຂົົ້າສູ່ດຸນຍະພາບໄລຍະຍາວ (ECT) ມີຄ່າສໍາປະສິດ ເທົົ່າກັບ -0.0982 

ແຕ່ບກ  ຜ່ານລະດັບຄວາມສໍາຄັນທາງສະຖິຕິ ສະແດງໃຫ້ເຫັນວ່າ ການ

ລົງທຶນໂດຍກົງຈາຕ່າງປະເທດໃນປະເທດກໍາປູເຈຍບກ ມີຄວາມໄວຈາ

ການປັບຕົວຈາກໄລຍະສັົ້ນເຂົົ້າສູ່ດຸນຍະພາບໄລຍະຍາວ. ສໍາລັບ, ຄວາມ
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ສໍາພັນໄລຍະສັ ົ້ນລະຫວ່າງຕົວປ່ຽນພົບວ່າ ມີພຽງຕົວປ່ຽນດຽວ ຄ  

𝑙𝑛 𝑃𝐶 ມີການພົວພັນໃນທິດທາງດຽວກັນ ໝາຍຄວາມວ່າ ໃນໄລຍະ

ສັົ້ນ, ລາຍໄດ້ຕກ  ຫົວຄົນ ເປັນປັດໄຈດຶງດູດການລົງທຶນໂດຍກົງຈາກ

ຕ່າງປະເທດ ດ້ວຍລະດັບຄວາມສໍາຄັນທາງສະຖິຕິ 0.01. ເມ ີ່ອປັດໄຈ

ອ ີ່ນຫາກຄົງທີີ່ ການເພີີ່ມຂ ົ້ນ 1% ຂອງລາຍໄດ້ຕກ  ຫົວຄົນຈະເຮັດໃຫ້

ສາມາດດຶງດູດການລົງທຶນໂດຍກົງຈາກຕ່າງປະເທດເຂົ ົ້າປະເທດ

ກໍາປູເຈຍໄດ້ 3.87% ໃນທິດທາງດຽວກັນ, ສໍາລັບຕົວປ່ຽນອ ີ່ນໆແມ່ນ

ບກ ຜ່ານລະດັບຄວາມສໍາຄັນທາງສະຖິຕິ ຫຼ  ບກ ມີຄວາມສໍາພັນໄລຍະສັົ້ນ

ກັບ 𝑙𝑛𝐹𝐷𝐼 ໃນກໍາປູເຈຍ. 

ຂ. ປະເທດລາວ 

ສົມຜົນໄລຍະສັົ້ນ: ∆𝑙𝑛𝐹𝐷𝐼 = -18.1075***+3.2942 

∆ 𝑙𝑛 𝑃𝐶 - 1.1012 ∆𝑙𝑛 𝐸𝑥𝑐 - 0.0021 ∆𝑇𝑟𝑎𝑑𝑒 - 

0.0273 ∆𝐼𝑛𝑓 -0.7948***ECT 

ເຫັນວ່າສໍາປະສິດຂອງຄວາມໄວໃນກາປັບຕົວຈາກໄລຍະສັົ້ນ

ເຂົ ົ້າສູ ່ດຸນຍະພາບໄລຍະຍາວ (ECT) ມີຄ່າສໍາປະສິດ ມີຄ່າສໍາປະສິດ 

ເທົົ່າກັບ -0.7948 ທີີ່ລະດັບຄວາມສ າຄັນທາງສະຖິຕິ 0.01 ສະແດງໃຫ້

ເຫັນວ່າ ການລົງທຶນໂດຍກົງຈາກຕ່າງປະເທດ ໃນປະເທດລາວ ມີ

ຄວາມໄວຈາການປັບຕົວຈາກໄລຍະສັົ້ນເຂົົ້າສູ່ດຸນຍະພາບໄລຍະຍາວເທົົ່າ

ກັບ 79.48%.  ສໍາລັບໄລຍະສັົ້ນພົບວ່າ ບກ ມີຕົວປ່ຽນໃດຜ່ານລະດັບ

ຄວາມສໍາຄັນທາງສະຖິຕິ ນັົ້ນໝາຍຄວາມວ່າ ໃນໄລຍະສັົ້ນ, ສ າລັບປັດ

ໄຈທີີ່ໃຊ້ໃນການສຶກສານີົ້ບກ ມີປັດໄຈໃດທີີ່ດຶງດູດການລົງທຶນໂດຍກົງ

ຈາກຕ່າງປະເທດ ໄຫຼເຂົົ້າສູ່ປະເທດລາວ.  

ຄ. ປະເທດມຽນມາ 

ສົມຜົນໄລຍະສັົ້ນ: ∆𝑙𝑛𝐹𝐷𝐼 = 23.7298*** - 0.5300 

∆ 𝑙𝑛 𝑃𝐶 - 0.0345 ∆𝑙𝑛 𝐸𝑥𝑐 + 0.0134 ∆𝑇𝑟𝑎𝑑𝑒 - 0.0206** 

∆𝐼𝑛𝑓 - 0.9889*** ECT 

ເຫັນວ່າສໍາປະສິດຂອງຄວາມໄວໃນການປັບຕົວຈາກໄລຍະ

ສັົ້ນເຂົົ້າສູ່ດຸນຍະພາບໄລຍະຍາວ (ECT) ມີຄ່າສໍາປະສິດ ມີຄ່າສໍາປະສິດ 

ເທົົ່າກັບ -0.9889 ທີີ່ລະດັບຄວາມສ າຄັນທາງສະຖິຕິ 0.01 ສະແດງໃຫ້

ເຫັນວ່າ ການລົງທຶນໂດຍກົງຈາກຕ່າງປະເທດ ໃນປະເທດມຽນມາ ມີ

ຄວາມໄວຈາການປັບຕົວຈາກໄລຍະສັົ້ນເຂົ ົ້າສູ່ດຸນຍະພາບໄລຍະຍາວ 

ເທົົ່າກັບ 98.89%. ສ າລັບ, ຄວາມສໍາພັນໄລຍະສັົ້ນລະຫວ່າງຕົວປ່ຽນ

ພົບວ່າ ມີຕົວປ່ຽນ 𝐼𝑛𝑓 ມີຄວາມສໍາພັນໃນທິດທາງກົງກັນຂ້າມໃນ

ໄລຍະສັົ້ນເທົົ່າກັບ 0.0206 ຕກ ກັບ 𝑙𝑛𝐹𝐷𝐼 ໃນປະເທດມຽນມາດ້ວຍ

ຄວາມສໍາຄັນທາງສະຖິຕິ 0.05 ໝາຍຄວາມວ່າ ໃນໄລຍະສັົ້ນ, ອັດຕາ

ເງ ິນເຟ ີຈະເຮ ັດໃຫ ້ການລົງທ ຶນໂດຍກົງຈາກຕ ່າງປະເທດຂອງ

ປະເທດມຽນມາຫຼຼຸດລົງ ຫຼ  ເວົົ້າອີກຢ່າງ, ອັດຕາເງິນເຟີສົົ່ງຜົນເສຍຕກ ການ

ລົງທຶນໂດຍກົງຈາກຕ່າງປະເທດໃນປະເທດມຽນມາ. ສໍາລັບຕົວ

ປ່ຽນອ ີ່ນໆແມ່ນບກ ຜ່ານລະດັບຄວາມສໍາຄັນທາງສະຖິຕິ ຫຼ  ບກ ມີຄວາມສໍາ

ພັນໄລຍະສັົ້ນກັບ 𝑙𝑛𝐹𝐷𝐼 ໃນປະເທດມຽນມາ. 

ງ. ປະເທດໄທ 

ສົມຜົນໄລຍະສັົ້ນ: ∆𝑙𝑛𝐹𝐷𝐼  = 

13.8086***+25.8218***∆ 𝑙𝑛 𝑃𝐶 + 30.0566*** ∆𝑙𝑛 𝐸𝑥𝑐 - 

0.0366 ∆𝑇𝑟𝑎𝑑𝑒 - 0.0297 ∆𝐼𝑛𝑓 - 0.4448*** ECT 

ເຫັນວ່າສໍາປະສິດຂອງຄວາມໄວໃນການປັບຕົວຈາກໄລຍະ

ສັົ້ນເຂົົ້າສູ່ດຸນຍະພາບໄລຍະຍາວ (ECT) ມີຄ່າສໍາປະສິດ ມີຄ່າສໍາປະສິດ 

ເທົົ່າກັບ -0.4448 ທີີ່ລະດັບຄວາມສ າຄັນທາງສະຖິຕິ 0.01 ສະແດງໃຫ້

ເຫັນວ່າ ການລົງທຶນໂດຍກົງຈາກຕ່າງປະເທດ ໃນປະເທດໄທ ມີຄວາມ

ໄວຈາກການປັບຕົວຈາກໄລຍະສັົ້ນເຂົົ້າສູ່ດຸນຍະພາບໄລຍະຍາວ ເທົົ່າກັບ 

44.48%. ສໍາລັບ, ຄວາມສໍາພັນໄລຍະສັົ້ນລະຫວ່າງຕົວປ່ຽນພົບວ່າ ຕົວ

ປ່ຽນ 𝑙𝑛 𝑃𝐶 ມີຄວາມສໍາພັນໃນທິດທາງດຽວກັນ ລະດັບຄວາມສໍາຄັນ

ທາງສະຖິຕິ 0.01 ໝາຍຄວາມວ່າ ລາຍໄດ້ຕກ ຫົວຄົນເປັນປັດໄຈດຶງດູດ

ການລົງທຶນໂດຍກົງຈາກຕ່າງປະເທດໄຫຼເຂົົ້າປະເທດໄທ ສະແດງວ່າ ຖ້າ

ປັດໄຈອ ີ່ນຫາກຄົງທີີ່ ລາຍໄດ້ຕກ ຫົວຄົນເພີີ່ມຂ ົ້ນ 1% ຈະສົົ່ງຜົນໃຫ້ການ

ລົງທຶນໂດຍກົງຈາກຕ່າງປະເທດໃນປະເທດເພີີ່ມຂ ົ້ນ 25.82%, ແລະ 

ຕົວປ່ຽນ 𝑙𝑛 𝐸𝑥𝑐 ຄວາມສໍາພັນໃນທິດທາງດຽວກັນ ລະດັບຄວາມສໍາ

ຄັນທາງສະຖິຕິ 0.01 ໝາຍຄວາມວ່າ ໃນໄລຍະສັົ້ນ ອັດຕາແລກປ່ຽນ

ເປັນປັດໄຈດຶງດູດການລົງທຶນໂດຍກົງຈາກຕ່າງປະເທດ ສະແດງວ່າ ຖ້າ

ປັດອ ີ່ນໆ ຫາກຄົງທີີ່ ເມ ີ່ອອັດຕາແລກປ່ຽນບາດຕກ ໂດລາສະຫະລັດຫາກ

ເພີີ່ມຂ ົ້ນ 1% ຈະເຮັດໃຫ້ການລົງທຶນໂດຍກົງຈາກຕ່າງປະເທດໄຫຼເຂົົ້າ

ປະເທດໄທ 30.05% ໃນທິດທາງດຽວ. ສໍາລັບຕົວປ່ຽນອ ີ່ນໆແມ່ນບກ 

ຜ່ານລະດັບຄວາມສໍາຄັນທາງສະຖິຕິ ຫຼ  ບກ ມີຄວາມສໍາພັນໄລຍະສັົ້ນກັບ 

𝑙𝑛𝐹𝐷𝐼 ໃນປະເທດໄທ. 

ຈ. ປະເທດຫວຽດນາມ 

ສ ົມຜ ົ ນ ໄລຍະສ ັ ົ້ ນ :  ∆𝑙𝑛𝐹𝐷𝐼 = 0.1558+1.3393** 

∆ 𝑙𝑛 𝑃𝐶 - 3.7120** ∆𝑙𝑛 𝐸𝑥𝑐+ 0.0054 ∆𝑇𝑟𝑎𝑑𝑒 + 0.0021 

∆𝐼𝑛𝑓 + 0.0047 ECT 

ເຫັນວ່າສໍາປະສິດຂອງຄວາມໄວໃນກາປັບຕົວຈາກໄລຍະສັົ້ນ

ເຂົົ້າສູ່ດຸນຍະພາບໄລຍະຍາວ (ECT) ມີຄ່າສໍາປະສິດ ມີຄ່າສໍາປະສິດເທົົ່າ

ກັບ 0.0047 ແຕ່ບກ  ຜ່ານລະດັບຄວາມສໍາຄັນທາງສະຖິຕິ ສະແດງໃຫ້

ເຫັນວ່າ ການລົງທຶນໂດຍກົງຈາຕ່າງປະເທດໃນປະເທດຫວຽດນາມ ບກ ມີ

ຄວາມໄວຈາກການປັບຕົວຈາກໄລຍະສັົ້ນເຂົົ້າສູ່ດຸນຍະພາບໄລຍະຍາວ. 

ສໍາລັບ, ຄວາມສໍາພັນໄລຍະສັົ້ນລະຫວ່າງຕົວປ່ຽນພົບວ່າ ຕົວປ່ຽນ 

𝑙𝑛 𝑃𝐶 ມີຄວາມສໍາພັນໃນທິດທາງດຽວກັນ ດ້ວຍລະດັບຄວາມສໍາຄັນ

ທາງສະຖິຕິ 0.05 ໝາຍຄວາມວ່າ ລາຍໄດ້ຕກ ຫົວຄົນເປັນປັດໄຈດຶງດູດ

ການລົງທຶນໂດຍກົງຈາກຕ່າງປະເທດ ສະແດງວ່າ ຖ້າປັດໄຈອ ີ່ນຫາກຄົງ

ທີີ່ ເມ ີ່ອລາຍໄດ້ຕກ ຫົວຄົນເພີີ່ມຂ ົ້ນ 1% ຈະເຮັດໃຫ້ການລົງທຶນໂດຍກົງ
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ຈາກຕ່າງປະເທດໄຫຼເຂົົ້າປະເທດຫວຽດນາມເພີີ່ມຂ ົ້ນ 1.3393% ແລະ 

ຕົວປ່ຽນ 𝑙𝑛 𝐸𝑥𝑐 ມີຄວາມສໍາພັນໃນທິດທາງກົງກັນຂ້າມ ດ້ວຍລະດັບ

ຄວາມສໍາຄັນທາງສະຖິຕິ 0.05 ໝາຍຄວາມວ່າ ອັດຕາແລກປ່ຽນເປັນ

ປັດໄຈດຶງດູດການລົງທຶນໂດຍກົງຈາກຕ່າງປະເທດ ສະແດງວ່າ ເມ ີ່ອປັດ

ໄຈອ ີ່ນຫາກຄົງທີີ່ ຖ້າອັດຕາແລກປ່ຽນດົງຕກ ໂດລາສະຫະລັດຫາກເພີີ່ມ

ຂ ົ້ນ 1% ຈະເຮັດໃຫ້ການລົງທຶນໂດຍກົງຈາກຕ່າງປະເທດໄຫຼເຂົ ົ້າ

ປະເທດຫວຽດນາມເພີີ່ມຂ ົ້ນ 3.7120% ໃນທິດທາງດຽວກັນ. ສໍາລັບ

ຕົວປ່ຽນອ ີ່ນໆແມ່ນບກ  ຜ່ານລະດັບຄວາມສໍາຄັນທາງສະຖິຕິ ຫຼ   ບກ  ມີ

ຄວາມສໍາພັນໄລຍະສັົ້ນກັບ 𝑙𝑛𝐹𝐷𝐼 ໃນປະເທດຫວຽດນາມ. 

4. ວພິາກ 

ລາຍໄດ້ຕກ ຫົວຄົນຂອງກຸ່ມປະເທດລຸ່ມແມ່ນໍໍ້າຂອງ ມີຄວາມສໍາ

ພັນໃນທິດທາງດຽວກັນກັບການລົງທຶນໂດຍກົງຈາກຕ່າງປະເທດ ເຊິີ່ງ

ສອດຄ່ອງກັບການສຶກສາຂອງ Kiyota (2020) ແລະ Hoang et al. 

(2021) ທີີ່ວ່າ ລວມຍອດຜະລິດຕະພັນພາຍໃນມີຜົນກະທົບໃນທາງ

ບວກຕກ   FDI, ການທາງເສດຖະກິດຊ່ວຍດຶງດ ູດການລົງທຶນຈາກ

ຕ່າງປະເທດ ເນ ີ່ອງຈາກສະແດງເຖິງຄວາມແຂງແຮງທາງເສດຖະກິດ 

ແລະ ຄວາມສາມາດໃນການສ້າງຜົນຕອບແທນຈາກການລົງທຶນ. ໃນ

ຂະນະດຽວກັນ Demirhan & Masca (2016) ກກ ພົບວ່າ ລາຍໄດ້ຕກ 

ຫົວຄົນແມ່ນມີການພົວພັນໃນທິດທາງດຽວກັນກັບການໄຫຼເຂົົ້າຂອງ

ການລົງທຶນໂດຍກົງຈາກຕ່າງປະເທດ. Watcharee (2015) ຊີົ້ໃຫ້

ເຫັນວ່າ ລວມຍອດຜະລິດຕະພັນພາຍໃນທີີ່ສູງຂຶົ້ນຈະດຶງດູດການລົງທຶນ

ໂດຍກົງຈາກຕ່າງປະເທດຫຼາຍຂຶົ້ນ.  ນອກຈາກນີົ້, ການສຶກສາຂອງ 

Thammavong et al. (2023) ກ່ຽວກັບ ປັດໄຈດຶງດູດການລົງທຶນ

ໂດຍກົງຈາກຕ່າງປະເທດໃນ ສປປ ລາວ ແຕ່ປີ 2006-2021 ກກ ພົບວ່າ 

ລວມຍອດຜະລິດຕະພັນພາຍໃນຂອງ ສປປ ລາວ ມີຄວາມສໍາພັນໃນ

ທິດທາງດຽວກັນກັບການລົງທຶນໂດຍກົງຈາກຕ່າງປະເທດ ຢ່າງມີຄວາມ

ສໍາຄັນທາງສະຖິຕິທີີ່ 0.05.  

ອັດຕາເງິນເຟີີ້ຂອງກຸ່ມປະເທດລຸ່ມແມ່ນໍໍ້າຂອງ ມີຄວາມສໍາພັນ

ໃນທິດທາງກົງກັນຂ້າມກັບການລົງທຶນໂດຍກົງຈາກຕ່າງປະເທດ ເຊິີ່ງ

ສອດຄ່ອງກັບການສຶກສາຂອງ Mostafa (2020)  ພົບວ່າ ອັດຕາເງິນ

ເຟີີ້ມີຜົນກະທົບໄລຍະຍາວທາງລົບຕກ  FDI ແລະ  ອັດຕາແລກປ່ຽນມີ

ຜົນທາງບວກກັບ FDI ທັງໃນໄລຍະສັົ້ນ ແລະ ໄລຍະຍາວເນ ີ່ອງຈາກ

ການເສ ີ່ອມມູນຄ່າເງິນສະກຸນເງິນພາຍໃນເມ ີ່ອທຽບກັບສະກຸນເງິນດອນ

ລາສະຫະລັດ,  ເຊັ ົ່ນດຽວກັນກັບ ການສຶກສາຂອງ Demirhan & 

Masca (2008) ພົບວ່າ ອັດຕາເງິນເຟີີ້ ແລະ ອັດຕາພາສີນໍາເຂົົ້າ ແມ່ນ

ມີການພົວພັນໃນທິດທາງກົງກັນຂ້າມກັບການໄຫຼເຂົົ້າຂອງການລົງທຶນ

ໂດຍກົງຈາກຕ່າງປະເທດ. 

  ອັດຕາການເປີດກວ້າງທາງການຄ້າ ຂອງປະເທດລຸ່ມແມ່ນໍໍ້າ

ຂອງ ມີຄວາມສ າພັນໃນທິດທາງດຽວກັນກັບການລົງທຶນໂດຍກົງຈາກ

ຕ່າງປະເທດ ເຊີີ່ງສອດຄ່ອງກັບການສ ກສາຂອງ Nguyen & Cieslik 

(2020) ພົບວ່າ ອັດຕາການເປີດກວ້າງທາງການຄ້າ ແລະ ລວມຍອດ

ຜະລິດຕະພັນພາຍໃນມີຜົນກະທົບເຊິງບວກຕກ   FDI ໃນພາກພ ົ້ນ

ອາຊຽນ. ໂດຍສະເພາະ, ການເພີິ ີ່ມຂຶົ້ນຂອງ ລວມຍອດຜະລິດຕະພັນ

ພາຍໃນ ແລະ ການເປີດເສລີທາງການຄ້າມີບົດບາດສໍາຄັນໃນການດຶງ

ດູດການລົງທຶນຈາກຕ່າງປະເທດ. Nguyen & Bui (2020) ພົບວ່າ 

ອັດຕາການເປີດກວ້າງທາງການຄ້າມີຜົນກະທົບໃນທາງບວກຕກ  FDI. 

ການເປີດກວ້າງທາງການຄ້າຊ່ວຍເພີິ ີ່ມຄວາມນ່າສົນໃຈໃນການລົງທຶນ

ຈາກຕ່າງປະເທດ, ໂດຍສະເພາະໃນປະເທດທີິ ີ່ມີນະໂຍບາຍການເປີດ

ກວ້າງທາງການຄ້າທີິີ່ສູງ, ສ່ວນອັດຕາແລກປ່ຽນພົບວ່າມີຜົນກະທົບໃນ

ທາງລົບຕກ  FDI. ເມ ີ່ອຄ່າເງິນ ຂອງປະເທດເຈົົົ້າບ້ານແຂງຄ່າຂຶົ້ນ, ຈະເຮັດ

ໃຫ້ສິນຄ້າ ຫລ  ການບກລິການມີລາຄາສູງຂຶົ້ນເມ ີ່ອປຽບທຽບກັບສະກຸນ

ເງິນຕ່າງປະເທດ, ຊຶິີ່ງອາດເຮັດໃຫ້ນັກລົງທຶນມີຄວາມລັງເລທີິີ່ຈະລົງທຶນ

ໃນປະເທດນັົ້ນໆ. Kiyota (2020) ຄົົ້ນພົບວ່າ ອັດຕາການເປີດກວ້າງ

ທາງການຄ້າມີຜົນກະທົບໃນທາງບວກຕກ  FDI, ການເປີດເສລີທາງການ

ຄ້າຊ່ວຍເພີິ ີ່ມຄວາມໜ້າ ສົນໃຈໃນການລົງທຶນຈາກຕ່າງປະເທດໂດຍ

ຫຼຼຸດຂກໍ້ຈໍາກັດ ແລະ ກົດລະບຽບທີິ ີ່ກ່ຽວຂ້ອງກັບການນໍາເຂົົ ົ້າ ແລະ ສົົ່ງ

ອອກຂອງສິນຄ້າ. ໃນຂະນະທີີ່,   Azam & Lukman (2010) ກ່າວ

ວ່າ ຂະໜາດຕະຫລາດ ແລະ ການລົງທຶນພາຍໃນປະເທດ (DI) ມີ

ຄວາມສໍາພັນເຊິງບວກກັບ FDI ໃນທັງສາມປະເທດເຫລົ ົ່ານີ ົ້ , ໜີົ້

ຕ່າງປະເທດ (DEBT) ແລະ ພາສີ (Tax) ມີຄວາມສໍາພັນເຊິງລົບກັບ 

FDI. ນອກຈາກນີົ້, ການເປີດກວ້າງທາງການຄ້າ (TO) ແລະ ໂຄງສ້າງ

ພ ົ້ນຖານ (EEGTC) ຍັງມີຜົນເຊິງບວກຕກ  FDI ຢ່າງຫຼວງຫຼາຍ. 

ສ່ວນອັດຕາແລກປ່ຽນ ຂອງກຸ່ມປະເທດລຸ່ມແມ່ນໍໍ້າຂອງ ບກ ມີ

ຄວາມສໍາພັນທັງໄລຍະສັົ້ນ ແລະ ຍາວກັບການລົງທຶນໂດຍກົງຈາກ

ຕ່າງປະເທດ ເຊິີ່ງຂັດກັບຜົນການສຶກສາຂອງ Mostafa (2020)  ທີີ່ວ່າ 

ອັດຕາແລກປ່ຽນມີຜົນທາງບວກກັບ FDI ທັງໃນໄລຍະສັ ົ້ນ ແລະ 

ໄລຍະຍາວ ເນ ີ່ອງຈາກການເສ ີ່ອມມູນຄ່າເງິນສະກຸນເງິນພາຍໃນເມ ີ່ອ

ທຽບກັບສະກຸນເງິນດອນລາສະຫະລັດ, ດັົ່ງນັົ້ນ ຈິີ່ງກະຕຸ້ນໃຫ້ FDI ໄຫຼ

ເຂົົ້າແຕ່ຢ່າງໃດກກ ຕາມປະເທດບັງກະລະເທດຈໍາເປັນຕ້ອງໄດ້ດໍາເນີນການ

ຄວບຄຸມອັດຕາເງິນເຟີີ້ທີີ່ສູງເພ ີ່ອປ້ອງກັນການລຸດມູນຄ່າເງິນຕ່າງປະເທດ

ຕກ ສະກຸນເງິນພາຍໃນຂອງຕົນ. 

ການວິພາກຜົນຂ້າງເທິງ ຊີົ້ໃຫ້ເຫັນວ່າ  ລາຍໄດ້ຕກ ຫົວໄດ້ຄົນ

ຂອງກຸ່ມປະເທດລຸ່ມແມ່ນໍໍ້າຂອງ, ອັດຕາເປີດກ້ວາງ ທາງການຄ້າ ແລະ 

ອັດຕາເງິນເຟີີ້ຂອງກຸ່ມປະເທດລຸ່ມແມ່ນໍໍ້າຂອງ ແມ່ນໄດ້ຂກໍ້ສະຫຼຼຸບທີີ່ເປັນ

ເອກະພາບກັບງານວິໄຈທີີ່ຜ່ານມາ. ດັົ່ງນັົ້ນ, ຈຶີ່ງສາມາດເວົົ້າໄດ້ວ່າ ລາຍ

ໄດ້ຕກ  ຫົວໄດ້ຄົນ, ອັດຕາເປີດກ້ວາງທາງການຄ້ານັ ົ້ນສົົ່ງຜົນດີຕກ  ການ

ລົງທຶນໂດຍກົງຈາກຕ່າງປະເທດ. ໃນຂະນະທີີ່, ອັດຕາເງິນເຟີີ້ນັົ້ນສົົ່ງຜົນ
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ເສຍຕກ ການລົງທຶນໂດຍກົງຈາກຕ່າງປະເທດ. ສ່ວນອັດຕາແລກປ່ຽນນັົ້ນ

ຍັງຫາຂກໍ້ສະຫຼຼຸບບກ ໄດ້. 

5. ສະຫຼຼຸບ 
ຈາກຜົນການວິເຄາະ ປັດໄຈດຶງດູດການລົງທຶນໂດຍກົງຈາກ

ຕ່າງປະເທດ ຂອງກຸ່ມປະເທດລຸ່ມແມ່ນໍໍ້າຂອງ ພົບວ່າ ລາຍໄດ້ຕກ ຫົວຄົນ, 

ອັດຕາເປີດກ້ວາງທາງການຄ້າຂອງກຸ່ມປະເທດລຸ່ມແມ່ນໍໍ້າຂອງ ມີຄວາມ

ສໍາພັນໃນທິດທາງດຽວກັນກັບການລົງທຶນໂດຍກົງຈາຕ່າງປະເທດ 

ເນ ີ່ອງຈາກວ່າຂະໜາດຂອງລາຍໄດ້ຕກ ຫົວຄົນສາມາດບອກໄດ້ເຖິງຂະໜ

າດຂອງກິດຈະກໍາທາງເສດຖະກິດໄດ້ ເຊິີ່ງມັນສາມາດດຶງດູດນັກລົງທຶນ

ຜູ້ທີີ່ສົນໃຈໃນການຂະຫຍາຍຖານລູກຄ້າ ຫຼ  ສ້າງຄວາມຕ້ອງການສິນຄ້າ 

ແລະ ການບກລິການໃນເສດຖະກິດນັົ້ນ. ນອກນັົ້ນ, ມັນຍັງບົົ່ງບອກເຖິງ

ລາຍຮັບ, ອໍານາດການຊ ົ້ ແລະ ການບກລິໂພກຂອງຄົນພາຍໃນປະເທດ, 

ອັດຕາການເປີດກ້ວາງທາງການຄ້າຊ່ວຍເພີິີ່ມຄວາມ ໜ້າສົນໃຈໃນການ

ລົງທຶນຈາກຕ່າງປະເທດໂດຍຫຼຼຸດຂກໍ້ຈໍາກັດ ແລະ ກົດລະບຽບທິີີ່ກ່ຽວຂ້ອງ

ກັບການນໍາເຂົົົ້າ ແລະ ສົົ່ງອອກຂອງສິນຄ້າ. ໃນຂະນະທີີ່, ອັດຕາເງິນເຟີີ້

ຂອງກ ຸ ່ມປະເທດລຸ ່ມແມ ່ນ ໍ ໍ້ າຂອງ  ມີຄວາມສໍາພ ັນໃນທິດທາງ

ກົງກັນຂ້າມກັບການລົງທຶນໂດຍກົງຈາກຕ່າງປະເທດ ເນ ີ່ອງຈາກວ່າ 

ອັດຕາເງິນເຟີ ີ້ທີ ີ່ເພີ ີ່ມຂຶ ົ້ນສູງຈະເຮັດໃຫ້ສ້າງຄວາມບກ  ເແນ່ນອນທາງ

ເສດຖະກິດ ແລະ ເຮັດໃຫ້ກໍາລັງຊ ົ້ຂອງສະກຸນເງິນທ້ອງຖີີ່ນຫຼຼຸດລົງ ແລະ 

ຍັງເຮັດໃຫ້ຕົົ້ນທຶນຂອງສິນຄ້າ, ການບກລິການ ແລະ ແຮງງານເພີີ່ມຂຶົ້ນ 

ແລະ ການດໍາເນີນທຸລະກິດມີມູນຄ່າທີີ່ສູງສົົ່ງຜົນໃຫ້ຄວາມສາມາດໃນ

ການບກລິໂພກພາຍໃນປະເທດຫຼຼຸດລົງ ລວມໄປເຖິງໂອກາດທາງການ

ຕະຫຼາດ ທີີ່ເຮັດໃຫ້ຄວາມໜ້າສົນໃຈໃນການລົງທຶນມີນ້ອຍ. ສ່ວນປັດ

ໄຈດ້ານອັດຕາແລກປ່ຽນ ແມ່ນບກ ຜ່ານລະດັບຄວາມສໍາຄັນທາງສະຖິຕິ. 

6. ຂກໍ້ຂດັແຍງ່ 

  ຂ້າພະເຈົົ້າໃນນາມຜູ້ຄົົ້ນຄວ້າວິທະຍາສາດ ຂກປະຕິຍານຕົນວ່າ 

ຂກໍ້ມູນທັງໝົດທີີ່ມີໃນບົດຄວາມວິຊາການດັົ່ງກ່າວນີົ້ ແມ່ນບກ ມີຂກໍ້ຂັດແຍ່ງ

ທາງຜົນປະໂຫຍດກັບພາກສ່ວນໃດ ແລະ ບກ ໄດ້ເອ ົ້ອປະໂຫຍດໃຫ້ກັບ

ພາກສ່ວນໃດພາກສ່ວນໜຶີ່ງ, ກກລະນີມີການລະເມີດ ໃນຮູບການໃດໜຶີ່ງ 

ຂ້າພະເຈົົ້າມີຄວາມຍິນດີ ທີີ່ຈະຮັບຜິດຊອບແຕ່ພຽງຜູ້ດຽວ. 
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ຕາຕະລາງ 1: ການທົດສອບຄວາມສໍາພັນກັນເອງຂອງຕົວປ່ຽນອິດສະຫຼະພາຍຫຼັງເອົາຕົວປ່ຽນ Wage ອອກ 

 𝒍𝒏 𝑷𝑪 𝑰𝒏𝒇 𝒍𝒏 𝑬𝒙𝒄 𝑻𝒓𝒂𝒅𝒆 
𝒍𝒏 𝑷𝑪 1    
𝑰𝒏𝒇 -0.27633 1   

𝒍𝒏 𝑬𝒙𝒄 -0.26854 -0.15153 1  
𝑻𝒓𝒂𝒅𝒆 0.503061 -0.21716 0.277953 1 

ແຫຼ່ງທີມາ: ໄດ້ຈາກການຄິດໄລ່ໂດຍໃຊ້ໂປຣແກຣມສໍາເລັດຮູບທາງສະຖິຕິ 

ຕາຕະລາງ 2: ການທົດສອບ Panel Unit Root at First Difference ຫຼ  I(1) 

Panel Unit Root Tests 
Panel First Difference Series 

Variable   LLC IPS-W 
Fisher 
ADF PP 

𝑙𝑛𝐹𝐷𝐼 
Intercept 

-6.36339*** -6.48864*** 57.7675***  86.8851*** 
0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 

Intercept and trend 
-5.08834*** -6.53750*** 54.7482***  66.3844*** 
  0.0000    0.0000   0.0000   0.0000 

𝑙𝑛 𝑃𝐶 
Intercept 

-2.94624*** -2.82836*** 27.6769***  36.5787*** 
 0.0016  0.0023  0.0020  0.0001 

Intercept and trend 
-6.52950*** -5.56813***  44.2374***  51.0255*** 
 0.0000   0.0000   0.0000   0.0000  

𝑙𝑛 𝐸𝑥𝑐 
Intercept 

-4.13732*** -4.38420***  38.3942***  38.0498*** 
 0.0000   0.0000   0.0000   0.0000  

Intercept and trend 
-4.63973*** -3.65477***  30.7580***  30.1015*** 
 0.0000   0.0001  0.0006  0.0008 

𝑇𝑟𝑎𝑑𝑒 
Intercept 

-7.89856*** -7.37357*** 64.3698***  58.0857*** 
 0.000  0.0000   0.0000   0.0000  

Intercept and trend 
-6.98716*** -6.28309***  50.7226***  48.0031*** 
 0.0000   0.0000   0.0000   0.0000  

𝐼𝑛𝑓 
Intercept 

-8.97797*** -9.91664***  88.7957***  192.962*** 
 0.0000   0.0000   0.0000   0.0000  

Intercept and trend 
-7.95055*** -9.03815***  74.7519***  400.859*** 
 0.0000   0.0000   0.0000   0.0000  

ແຫຼ່ງທີີ່ມາ: ໄດ້ຈາກການຄິດໄລໂດຍໃຊ້ໂປຣແກຼມສໍາເລັດຮູບທາງສະຖິຕິ 
ໝາຍເຫດ: *p<0.1, **p<0.05 ແລະ ***p<0.01  
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ຕາຕະລາງ 3: ຜົນການປະມານຄ່າຄວາມສໍາພັນລະຫວ່າງຕົວປ່ຽນໃນແບບຈໍາລອງ Panel ARDL ໂດຍວິທີ Pooled Mean Group 

(PMG) 

ຕົວປ່ຽນຕາມ: 𝒍𝒏𝑭𝑫𝑰 Coefficient Z-Statistic Probability 
ຄ່າສໍາປະສິດໄລຍະຍາວ 
𝑙𝑛 𝑃𝐶 1.808173*** 11.47 0.000 
𝑙𝑛 𝐸𝑥𝑐 -0.0719965 -1.35  0.178 
𝑇𝑟𝑎𝑑𝑒 0.0224256**  2.04  0.041 

𝐼𝑛𝑓 0.0220387 1.33 0.182  

ຄ່າສໍາປະສິດໄລຍະສັົ້ນ 
∆ 𝑙𝑛 𝑃𝐶 6.759817  1.40   0.161 
∆ 𝑙𝑛 𝐸𝑥𝑐  6.325591 1.03  0.305 
∆𝑇𝑟𝑎𝑑𝑒   -0.003924 -0.46  0.649 

∆𝐼𝑛𝑓 -0.0176804*** -3.07 0.002  

Error Correction Term -0.464416** -2.42 0.016  

Constant Term -11.60783**  -2.55  0.011  
ແຫຼ່ງທີີ່ມາ: ໄດ້ຈາກການຄິດໄລໂດຍໃຊ້ໂປຣແກຼມສໍາເລັດຮູບທາງສະຖິຕິ 
ໝາຍເຫດ: *p<0.1, **p<0.05 ແລະ ***p<0.01 

ຕາຕະລາງ 4: ຜົນການປະມານແບບຈ າລອງດ້ວຍວິທີ Pooled Mean Group ຂອງແຕ່ລະປະເທດ 

ຕົວປ່ຽນຕາມ 𝒍𝒏𝑭𝑫𝑰 ກໍາປູເຈຍ ລາວ ມຽນມາ ໄທ ຫວຽດນາມ 
ຄ່າສໍາປະສິດໄລຍະຍາວ 

𝑙𝑛 𝑃𝐶 
1.8081*** 1.8081*** 1.8081*** 1.8081*** 1.8081*** 

0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 

𝑙𝑛 𝐸𝑥𝑐 
-0.0719 -0.0719 -0.0719 -0.0719 -0.0719 

0.178 0.178 0.178 0.178 0.178 

𝑇𝑟𝑎𝑑𝑒 
0.0224** 0.0224** 0.0224** 0.0224** 0.0224** 

 0.041  0.041  0.041  0.041  0.041 

𝐼𝑛𝑓 
0.0220 0.0220 0.0220 0.0220 0.0220 

0.182  0.182  0.182  0.182  0.182  

ຄ່າສໍາປະສິດໄລຍະສັົ້ນ 

∆ 𝑙𝑛 𝑃𝐶 
3.8737***  3.2942 -0.5300 25.8218*** 1.3393** 

0.002 0.138 0.651 0.000  0.036 

∆ 𝑙𝑛 𝐸𝑥𝑐 
 6.4192 -1.1012  -0.0345 30.0566*** -3.7120** 

0.195 0.666 0.679 0.000   0.042 

∆𝑇𝑟𝑎𝑑𝑒 
0.0003 -0.0021 0.0134 -0.0366  0.0054 

 0.925  0.881 0.416 0.180 0.162  

∆𝐼𝑛𝑓 -0.0127  -0.0273 -0.0206**  -0.0297  0.0021   
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0.188  0.143 0.048 0.749  0.799 

Error Correction Term 
-0.09822 -0.7948*** -0.9889***  -0.4448***  0.0047 

 0.261 0.000  0.000 0.008  0.907 

Constant Term 
-2.5489   -18.1075*** 23.7298***  13.8086*** 0.1558  

0.218  0.000  0.000  0.003   0.887  

ແຫຼ່ງທີີ່ມາ: ໄດ້ຈາກການຄິດໄລໂດຍໃຊ້ໂປຣແກຼມສໍາເລັດຮູບທາງສະຖິຕິ 
ໝາຍເຫດ: *p<0.1, **p<0.05 ແລະ ***p<0.01 

 


