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Abstract 

In this study aims to study changes in exchange and interest rates with 

the economic growth of Lao People's Democratic Republic (Lao PDR) and 

analyze the relationship between exchange rate, interest rate with the 

economic expansion of Lao PDR. The data used in the study are time series 

data from 1997 to 2023, by using descriptive statistics to analyze changes and 

quantitative analyze is used on multiple regression equations on a Vector 

Autoregressive Model (VAR). The study found that: Exchange rate of Lao 

PDR trend be a higher average change which causes the kip to weaken 

continuously while interest rate especially loans interest rate will be a change 

in the upward direction in the early stages and has been a downward change 

in the recent trend; Lao PDR economic growth, there is continuous growth 

excepted during when there is no economic crisis or financial crisis including 

the outbreak of a pandemic and natural disasters. Estimated results in the 

relationship model of economic growth can be seen that the exchange rate is a 

relationship with economic growth with a statistical significance level of 0.1. 

If the exchange rate increases or decrease by 1%, holding other factors 

constant will affect in increased economic growth in the current year or 

decrease 0.1640 %; Interest rate is a correlation with economic growth in the 

current year and according to the given assumptions; it means: If the interest 

rate in the previous year increased or decrease by 1%, holding other factors 

constant will affect in economic growth in the current year increase or 

decrease 0. 4189 % And there is a relationship in the same direction that is 

according to the given assumptions. 
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1. ພາກສະເໜ ີ 

ເສດຖະກິດຂອງ  ສປປ  ລາວ  ເຊິິ່ ງ ເ ປັນປະເທດທີິ່ ກໍ າລັງ
ພດັທະນາຢ ິ່ ໃນພາກພ ື້ນອາຊຕີາເວນັອອກສິ່ ຽງໃຕ ື້ ໄດ ື້ຂະຫຍາຍຕວົຢິ່ າງ
ຕໍິ່ ເນ ິ່ ອງໃນໄລຍະທດົສະວດັທີິ່ ຜິ່ ານມາ ດ ື້ວຍການສະໜບັສະໜ ນ ດ ື້ານ
ການລງົທນຶຈາກຕິ່ າງ ປະເທດ, ການຄ ື້າລະຫວິ່ າງປະເທດ ແລະ ການ
ພດັທະນາໃນຂະແໜງການພະລງັງານຢິ່ າງຕໍິ່ ເນ ິ່ ອງ, ເຖງິຢິ່ າງໃດກໍຕາມ, 

ເສດຖະກດິຂອງ ສປປ ລາວ ຍງັປະເຊນີກບັສິິ່ ງທ ື້າທາຍຫຼາຍຢິ່ າງ ເຊັິ່ ນ: 

ອດັຕາເງນິເຟີື້ທີິ່ ບໍິ່ ໝັ ື້ນຄງົ, ການປິ່ ຽນແປງຂອງອດັຕາແລກປິ່ ຽນ ແລະ 

ອດັຕາດອກເບ ື້ຍທີິ່ ເໜງັຕງີ ສິິ່ ງດັິ່ ງກິ່ າວສົິ່ ງຜນົສະທ ື້ອນເຖງິສະຖຽນລະ
ພາບທາງດ ື້ານເສດຖະກິດ  ແລະ  ການຈະເລີນເຕີບໂຕທາງດ ື້ານ
ເສດຖະກດິຂອງປະເທດ (Siphanthong, 2022). ນບັຕັ ື້ງແຕິ່ ປີ 2000 

ເປັນຕົ ື້ນມາ, ສປປ ລາວ ໄດ ື້ເປັນໜຶິ່ ງໃນປະເທດທີິ່ ມີເສດຖະກິດທີິ່
ຂະຫຍາຍຕວົໄວທີິ່ ສຸດໃນໂລກ, ເຊິິ່ ງມອີດັຕາການຂະຫຍາຍຕວົສະເລິ່ ຍ
ຕໍິ່ ປີປະມານ 7%, ສິ່ ວນຫຼາຍແມິ່ ນໄດ ື້ມາຈາກຂະແໜງຊບັພະຍາກອນທີິ່
ມທີນຶຮອນ (ບໍິ່ ແຮິ່  ແລະ ໄຟຟື້ານໍ ື້າຕກົ) ແລະ ໄດ ື້ຮບັການສະໜບັສະ

ໜ ນຈາກການພດັທະນາພ ື້ນຖານໂຄງລິ່ າງ. ແນວໃດກໍິ່ ຕາມ, ປັດໄຈການ
ຂະຫຍາຍຕົວຍັງບໍິ່ ທັນພຽງພໍ .  ການຂະຫຍາຍຕົວຂອງ  GDP ທີິ່
ເຂັ ື້ມແຂງບໍິ່ ໄດ ື້ສ ື້າງວຽກເຮດັງານທໍາຫຼາຍເທົິ່ າທີິ່ ຄາດໄວ ື້. ຄວາມທຸກຍາກ
ຫຼຸດລງົ, ແຕິ່ ຢ ິ່ ໃນຈງັຫວະທີິ່ ຊ ື້າກວິ່ າເສດຖະກດິທີິ່ ຂະຫຍາຍຕວົໄວອ ິ່ ນໆ
ໃນພາກພ ື້ນ. ຍິິ່ ງໄປກວິ່ ານັ ື້ນ, ການຂະຫຍາຍຕວົນີ ື້ບໍິ່ ໄດ ື້ມຄີວາມຍ ນຍງົ
ຈາກທດັສະນະດ ື້ານສິິ່ ງແວດລ ື້ອມ. ຫຼກັຊບັທີິ່ ເປັນທນຶທາງດ ື້ານທໍາມະ
ຊາດກໍາລັງຫຼຸດລົງ, ເຖິງແມິ່ ນວິ່ າຈະຢ ິ່ ໃນອດັຕາທີິ່ ຊ ື້າລົງນັບຕັ ື້ງແຕິ່ ປີ 

2015. ປິ່ າໄມ ື້  ແລະ  ຊບັພະຍາກອນນໍ ື້າຈາໍນວນໜຶິ່ ງຂອງປະເທດຍງັມີ
ຄວາມສິ່ ຽງ (World Bank, 2024).  

ການຂະຫຍາຍຕວົທາງດ ື້ານເສດຖະກດິຂອງລາວ ມກັຈະໄດ ື້
ຮບັການກະຕຸ ື້ນຈາກການລົງທນຶທາງດ ື້ານພ ື້ນຖານໂຄງລິ່ າງ, ການຄ ື້າ 
ແລະ ການທິ່ ອງທິ່ ຽວ. ທງັໝດົນີ ື້ລ ື້ວນແລ ື້ວແຕິ່ ມຄີວາມສໍາພນັກິ່ ຽວຂ ື້ອງ
ກບັອດັຕາເງນິເຟີື້, ອດັຕາແລກປິ່ ຽນ ແລະ ອດັຕາດອກເບ ື້ຍ. ໂດຍການ
ຂະຫຍາຍຕົວທາງດ ື້ານເສດຖະກດິຂອງສປປ ລາວ ໃນໄລຍະແຕິ່ ປີ 

2000 - 2010 ແມິ່ ນ 5.76% ເຖງິ 8.3%, ໄລຍະແຕິ່ ປີ 2011 - 2020 
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ແມິ່ ນ 3.27% - 8,04% ແລະ ແຕິ່ ປີ 2021 - 2023 ແມິ່ ນ 3.48% ເຖງິ 
4.44%; ເຊິິ່ ງຈະເຫັນໄດ ື້ວິ່ າ  ອັດຕາການຂະຫຍາຍຕົວທາງດ ື້ານ
ເສດຖະກດິຂອງສປປ ລາວ ໃນໄລຍະແຕິ່ ປີ 2021 - 2023 ແມິ່ ນມີ
ອດັຕາທີິ່ ຕໍິ່ າຫຼາຍ ເນ ິ່ ອງຈາກວິ່ າ: ສປປ ລາວ ຫາກໍິ່ ຟ ື້ນຕວົຈາກການແຜິ່
ລະບາດຂອງພະຍາດ COVID-19 ທີິ່ ມກີານປິດປະເທດຂອງບນັດາ
ປະເທດໃນໂລກ ໂດຍສະເພາະປະເທດໃກ ື້ຄຽງ ສປປ ລາວ ເຮດັໃຫ ື້ບໍິ່ ມີ
ລາຍຮບັຈາກການທິ່ ອງທິ່ ຽວ ເຊິິ່ ງເປັນລາຍໄດ ື້ເປັນເງນິຕາຕິ່ າງປະເທດ 

ຈຶິ່ ງເຮດັໃຫ ື້ສປປ ລາວ ແມິ່ ນບໍິ່ ມແີຫຼິ່ ງລາຍຮບັເງນິເປັນຕາຕິ່ າງປະເທດທີິ່
ພຽງພໍໃນການນໍາເຂົ ື້າສິນຄ ື້າທີິ່ ຈໍາເປັນຕໍິ່ ການຜະລິດພາຍໃນ ໂດຍ
ສະເພາະພະລັງງານເຊ ື້ອເພີງ (ນໍ ື້າມັນ, ອາຍແກ໋ດ...), ຍ ື້ອນການ
ຂາດແຄນເງນິຕາຕິ່ າງປະເທດ ປະກອບກບັການເກດີມພີາວະສງົຄາມ
ຂອງປະເທດ ຢ ເຄນ ກບັ ປະເທດລດັເຊຍ ໃນເດ ອນ ກຸມພາ ປີ 2022 

ສົິ່ ງຜົນໃຫ ື້ການຂະຫຍາຍຕົວທາງດ ື້ານເສດຖະກິດໃນທົິ່ ວໂລກມີມີ
ອດັຕາທີິ່ ຕໍິ່ າໂດຍສະເພາະແມິ່ ນປະເທດ ສປປ ລາວເຮາົ ກໍິ່ ມອີດັຕາທີິ່ ຕໍິ່ າ
ກິ່ ອນທີິ່ ຜິ່ ານມາ. ເຊິິ່ ງຕັ ື້ງແຕິ່ ທ ື້າຍປີ 2019 ມາ ສປປ ລາວ ພາຍຫຼງັໄດ ື້
ພບົກບັບນັຫາການລະບາດຂອງພະຍາດ CVID-19 ຈນົຮອດ ປີ 2022 

ມາກໍິ່ ເລີິ່ ມມສີນັຍານກິ່ ຽວກບັບນັຫາທາງດ ື້ານເສດຖະກດິຫຼາຍຢິ່ າງ ບໍິ່ ວິ່ າ
ຈະເປັນບນັຫາທາງດ ື້ານເງນິເຟີື້, ບນັຫາທາງດ ື້ານອດັຕາແລກປິ່ ຽນ (ຄິ່ າ
ເງນິກບີລາວ ອິ່ ອນຄິ່ າລງົຫຼາຍ) ແລະ ການຜັນຜວນຂອງອດັຕາດອກ
ເບ ື້ຍເງນິຝາກ ແລະ ອດັຕາດອກເບ ື້ຍເງນິກ ື້ໃນທົິ່ ວລະບບົທະນາຄານ ສິິ່ ງ
ຕິ່ າງໆທີິ່ ກິ່ າວມານັ ື້ນ  ມັນໄດ ື້ເປັນສິິ່ ງທີິ່ ສົິ່ ງຜົນໃຫ ື້ເກີດບັນຫາດ ື້ານ
ເສດຖະກດິພາຍໃນປະເທດຫຼາຍຢິ່ າງ ເຊັິ່ ນ: ເສດຖະກດິຝ ດເຄ ອງ, 
ເສດຖະກດິສະລໍຕວົຈນົເຖງິບນັຫາເສດຖະກດິທດົຖອຍ, ເປັນຜນົໃຫ ື້
ອດັຕາການຈະເລີນເຕີບໂຕທາງດ ື້ານເສດຖະກດິ ໃນປີ 2020-2023 

ຫຼຸດລງົ ເມ ິ່ ອທຽບໃສິ່  ກິ່ ອນເກດີການລະບາດຂອງພະຍາດ CVID-19 

(Bank of Lao PDR, 2023). 

ສໍາລບັ ອດັຕາແລກປິ່ ຽນ ແມິ່ ນມຄີວາມສໍາຄນັຢິ່ າງຍິິ່ ງຕໍິ່ ກບັການ
ຄ ື້າ ແລະ ການລົງທຶນລະຫວິ່ າງປະເທດ ແລະ ເປັນຕົວປິ່ ຽນທາງ
ເສດຖະກດິທີິ່ ສໍາຄັນໃນການຮກັສາສະຖຽນລະພາບພາຍນອກຂອງ
ປະເທດ ແລະ ມຄີວາມສໍາຄນັຕໍິ່ ພາວະເສດຖະກດິລະຫວິ່ າງປະເທດ 

ພື້ອມທັງເຊ ິ່ ອມໂຍງກບັການຈະເລີນເຕີບໂຕພາຍໃນຂອງປະເທດ, 

ລະດບັລາຄາສນິຄ ື້າໃນປະເທດ, ດຸນການຄ ື້າ, ດຸນການຊໍາລະເງນິ ແລະ 

ພາວະໜີື້ຕິ່ າງປະເທດ (Rodrik, 2008). ແຕິ່ ໃນຊິ່ ວງວກິດິທາງດ ື້ານ
ການເງນິ ສະຖຽນລະພາບພາຍນອກປະເທດໄດ ື້ເກດີການປິ່ ຽນແປງ 
ແລະ ສົິ່ ງຜນົຕໍິ່ ສະຖຽນລະພາບພາຍໃນປະເທດຢິ່ າງຫຼວງຫຼາຍ ຄ : ເກດີ
ການປິ່ ຽນແປງນະໂຍບາຍອັດຕາແລກປິ່ ຽນ ເຊິິ່ ງໄດ ື້ສົິ່ ງຜົນກະທົບຕໍິ່
ລະດບັລາຄາສນິຄ ື້າພາຍໃນປະເທດ ໂດຍກໍິ່ ໃຫ ື້ເກດີວກິດິການທາງດ ື້ານ
ການເງນິ (Chiatang, 2010). ຈາກອດັຕາແລກປິ່ ຽນທີິ່ ບໍິ່ ໝັ ື້ນຄງົໄດ ື້ສົິ່ ງ
ຜົນກະທບົຕໍິ່ ການນໍາເຂົ ື້າ ແລະ ສົິ່ ງອອກ ສນິຄ ື້າ ແລະ ບໍລິການຂອງ
ປະເທດ. ດັິ່ ງນັ ື້ນ, ເມ ິ່ ອສະກຸນເງນິກີບຂອງລາວອິ່ ອນຄິ່ າລງົ ຈະເຮັດ
ໃຫ ື້ການນໍາເຂົ ື້າສນິຄ ື້າ ແລະ ບໍລກິານໄດ ື້ຫຼຸດລງົ ສິິ່ ງນີ ື້ສາມາດເຮດັໃຫ ື້
ອດັຕາເງນິເຟີື້ເພີິ່ ມຂຶ ື້ນໄດ ື້ ແລະ ອາດເຮດັໃຫ ື້ການຂະຫຍາຍຕວົທາງດ ື້ານ
ເສດຖະກິດຊ ື້າລົງ ເນ ິ່ ອງຈາກອໍານາດຊ ື້ຂອງເງນິຫຼຸ ດລົງ , ໃນທາງ
ກງົກນັຂ ື້າມ, ຖື້າສະກຸນເງນິກບີເຮາົແຂງຄິ່ າ ມນັອາດຈະຊິ່ ວຍກະຕຸ ື້ນ
ການນໍາເຂົ ື້າສນິຄ ື້າ ແລະ ການບໍລກິານ ເພີິ່ ມຂຶ ື້ນໄດ ື້ ສິິ່ ງນີ ື້ສາມາດເຮດັໃຫ ື້
ອດັຕາເງນິເຟີື້ຫຼຸດລົງ ແລະ ອາດເຮັດໃຫ ື້ການຂະຫຍາຍຕວົທາງດ ື້ານ

ເສດຖະກດິດຂີຶ ື້ນ ເນ ິ່ ອງຈາກອໍານາດຊ ື້ຂອງເງນິເພີິ່ ມຂຶ ື້ນ. ເຊິິ່ ງໃນໄລຍະ
ຜິ່ ານມາອັດຕາແລກປິ່ ຽນຂອງ ສປປ ລາວ ໄດ ື້ມີການຜັນຜັນຫຼາຍພໍ
ສມົຄວນ ເຊັິ່ ນ: ໃນໄລຍະແຕິ່ ປີ 2001-2010 ອດັຕາແລກປິ່ ຽນຈະຢ ິ່  
8,052.66 ກບີ/ໂດລາ ເຖິງ 10,810.27 ກບີ/ໂດລາ, ມາໃນໄລຍະປີ 

2011-2020 ຈະລຸດລົງເຫຼ  ອພຽງ  7,995.28 ກີບ /ໂດລາ  ເຖິງ 
8,867.26 ກບີ/ໂດລາ ແລະ ໃນໄລຍະປີ 2021 - 2023 ແມິ່ ນເພີິ່ ມຂຶ ື້ນ
ເປັນ 11,058.69 ກບີ/ໂດລາ ເຖງິ 20,638.19 ກບີ/ໂດລາ, ເຊິິ່ ງຈະເຫນັ
ໄດ ື້ວິ່ າ: ໃນປີ 2021-2023 ອດັຕາແລກປິ່ ຽນຂອງສປປ ລາວ ລະຫວິ່ າງ
ເງນິກີບກບັເງນິສະກຸນໂດລາສະຫະລດັ ແມິ່ ນມີອດັຕາເພີິ່ ມຂຶ ື້ນທີິ່ ສ ງ
ຫຼາຍ ເນ ິ່ ອງມາຈາກ: ສປປ ລາວ ແມິ່ ນພບົກບັບນັຫາການຂາດດຸນການ
ຄ ື້າ ເພາະເປັນຊິ່ ວງທີິ່ ມີການລະບາດຂອງພະຍາດ COVID-19 ທີິ່ ມີ
ການປິດປະເທດຂອງບນັດາປະເທດໃນໂລກ ໂດຍສະເພາະປະເທດໃກ ື້
ຄຽງ ສປປ ລາວ ເຮດັໃຫ ື້ບໍິ່ ມລີາຍຮບັຈາກການທິ່ ອງທິ່ ຽວ ເຊິິ່ ງເປັນລາຍ
ໄດ ື້ເປັນເງນິຕາຕິ່ າງປະເທດ ຈຶິ່ ງເຮດັໃຫ ື້ສປປ ລາວ ແມິ່ ນບໍິ່ ມແີຫຼິ່ ງລາຍ
ຮບັເງນິເປັນຕາຕິ່ າງປະເທດທີິ່ ພຽງພໍໃນການນໍາເຂົ ື້າສິນຄ ື້າທີິ່ ຈໍາເປັນ 

ໂດຍສະເພາະພະລງັງານເຊ ື້ອເພີງ (ນໍ ື້າມນັ, ອາຍແກ໋ດ...), ຍ ື້ອນການ
ຂາດແຄນເງນິຕາຕິ່ າງປະເທດ ຍ ື້ອນຄວາມຕ ື້ອງການດັິ່ ງກິ່ າວຈຶິ່ ງເຮດັໃຫ ື້
ອດັຕາຕິ່ າງປະເທດ (ໂດຍສະເພາະເງນິສະກຸນໂດລາ ແລະ ສະກຸນບາດ) 

ທຽບໃສິ່ ເງນິກບີລາວ ເພີິ່ ມສ ງຂຶ ື້ນ, ເຮດັໃຫ ື້ຄວາມເຊ ິ່ ອໝັ ື້ນຕໍິ່ ສະກຸນເງນິ
ກບີຂອງປະເທດຫຼຸດລງົ (Bank of Lao PDR, 2023). 

ໃນສິ່ ວນຂອງອດັຕາດອກເບ ື້ຍ ກໍິ່ ຖ ໄດ ື້ວິ່ າເປັນປັດໄຈສໍາຄນັອກີ
ປັດໄຈໜຶິ່ ງໃນການກໍານົດລະດັບການລົງທຶນ ແລະ ການບໍລໂພກ 

ຕະຫຼອດຈນົການຈະເລີນເຕີບໂຕຂອງເສດຖະກິດໂດຍລວມຂອງ
ປະເທດ ແລະ ຍິິ່ ງໃນຍຸກໂລກາພວິດັ ເຂິິ່ ງເສດຖະກດິມກີານຂະຍາຍຕວົ
ຫຼາຍຂຶ ື້ນ ເຮດັໃຫ ື້ອດັຕາດອກເບ ື້ຍເປັນສິ່ ວນປະກອບສໍາຄນັໃນການ
ຕດັສນິໃຈຂອງນກັລງົທນຶ ແລະ ຜ ື້ມສີິ່ ວນຮິ່ ວມໃນລະບບົການຜະລດິ 

ແລະ ຜ ື້ບໍລໂິພກ (Srithilat, 2022). ດ ື້ວຍເຫດນີ ື້ ອດັຕາດອກເບ ື້ຍຈິິ່ ງ
ເປັນກນົໄກໃນການເຊ ິ່ ອມໂຍງລະຫວິ່ າງພາກການເງນິ (Financial 

Sector) ກບັພາກການຜະລິດ (Real Sector) ກິ່ າວຄ : ເມ ິ່ ອມີການ
ປິ່ ຽນແປງໃນເຄ ິ່ ອງມ ໃນການດໍາເນີນນະໂຍບາຍທາງການເງນິ ຈະ
ກໍິ່ ໃຫ ື້ເກດີການປິ່ ຽນແປງໃນອດັຕາດອກເບ ື້ຍ ເຂິິ່ ງການປິ່ ຽນແປງໃນ
ອດັຕາດອກເບ ື້ຍດັິ່ ງກິ່ າວຈະນໍາໄປສ ິ່ ການປິ່ ຽນແປງໃນການບໍລິໂພກ 

ແລະ ການລງົທນຶ ຈນົໄປເຖິງການປິ່ ຽນແປງກດິຈະກໍາທາງເສດຖະກດິ
ຂອງປະເທດ (Lomjareanchai, 2012). ນອກຈາກນັ ື້ນ ອດັຕາດອກ
ເບ ື້ຍມຜີນົກະທບົຕໍິ່ ການກ ື້ຢ ມ ແລະ ການລງົທນຶຂອງບຸກຄນົ ກບັພາກ
ທຸລະກດິ. ຖື້າອດັຕາດອກເບ ື້ຍສ ງ ມນັຈະເຮດັໃຫ ື້ຕົ ື້ນທນຶໃນການກ ື້ຢ ມ
ລາຄາສ ງຂຶ ື້ນ ເຮດັໃຫ ື້ການລງົທນຶຫຼຸດລງົ ເປັນຜນົໃຫ ື້ການຂະຫຍາຍຕວົ
ທາງດ ື້ານເສດຖະກດິຈະຊ ື້າລງົ. ແຕິ່ ຖ ື້າອດັຕາດອກເບ ື້ຍຕໍິ່ າ ມນັຈະຊິ່ ວຍ
ກະຕຸ ື້ນການກ ື້ຢ ມ  ແລະ  ການລົງທຶນ  ເພີິ່ ມຂຶ ື້ນ  (Keynes, 1936). 

ອດັຕາດອກເບ ື້ຍຂອງສປປ ລາວ ທີິ່ ເປັນອດັຕາດອກເບ ື້ຍຖານ ສະກຸນ
ກບີ ທີິ່ ທະນາຄານແຫິ່ ງສປປ ລາວ ໄດ ື້ກາໍນດົ ໄລຍະບໍິ່ ເກນີ 07 ວນັ ຜິ່ ານ
ມາແມິ່ ນ 7.5% ຕໍິ່ ປີ ໄດ ື້ເຮດັໃຫ ື້ບນັດາທະນາຄານທຸລະກດິໄດ ື້ມກີານ
ກໍານດົອດັຕາດອກເບ ື້ຍເງນິກ ື້ ແລະ ອດັຕາດອກເບ ື້ຍເງນິຝາກຂອງຕນົ 

ຄ : ອດັຕາດອກເບ ື້ຍເງນິກ ື້ ທະນາຄານທຸລະກດິສະເລິ່ ຍໃນທົິ່ ວລະບບົ 

ໃນຊຸມປີ 2000-2010 ແມິ່ ນ 22% ເຖິງ 32%, ຊຸມປີ 2011-2020 
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ແມິ່ ນ 10.10% ເຖງິ21% ແລະ ຊຸມປີ 2021-2023 ແມິ່ ນ 9.3% ເຖງິ 
11.01% (Bank of Lao PDR, 2023). 

ຈາກຄວາມສໍາພັນລະຫວິ່ າງ ອດັຕາແລກປິ່ ຽນ , ອດັຕາດອກ
ເບ ື້ຍ ແລະ ການຂະຫຍາຍຕວົທາງດ ື້ານເສດຖະກດິ ທີິ່ ກິ່ າວມາຂ ື້າງເທງິນີ ື້ 
ເຮດັໃຫ ື້ຜ ື້ສກຶສາມຄີວາມສນົໃຈສກຶສາເຖງິຄວາມສໍາພນັເຊງີເຫດ ແລະ 

ຜນົຂອງອດັຕາແລກປິ່ ຽນ , ອດັຕາດອກເບ ື້ຍ ແລະ ການຂະຫຍາຍຕວົ
ທາງດ ື້ານເສດຖະກດິ ໂດຍການສກຶສາດັິ່ ງກິ່ າວ ບໍິ່ ພຽງແຕິ່ ຈະຊິ່ ວຍໃຫ ື້ຜ ື້
ທີິ່ ຮບັຜດິຊອບກໍານດົນະໂຍບາຍທາງດ ື້ານເສດຖະກດິຂອງສປປ ລາວ 

ສາມາດກໍານດົນະໂຍບາຍທີິ່ ເໝາະສົມ ແລະ ສາມາດຄາດຄະເນຜົນ
ກະທບົທີິ່ ອາດຈະເກດີຂ ື້ນ ທງັຍງັຊິ່ ວຍໃຫ ື້ພວກເຂາົສາມາດຄາດຄະເນ
ຜນົກະທບົທີິ່ ອາດເກດີຂ ື້ນຂອງສີິ່ ຕວົແປເຫຼ ົິ່ ານີ ື້, ພື້ອມທງັເປັນເຄ ິ່ ອງມ ສໍາ
ຄນັໃນການປັບປຸງ ແລະ ພດັທະນານະໂຍບາຍທາງດ ື້ານເສດຖະກດິ ທີິ່
ຈະເສີມສ ື້າງຄວາມຍ ນຍງົ ແລະ ການຈະເລີນເຕີບໂຕທີິ່ ໝັ ື້ນຄົງຂອງ
ເສດຖະກດິ ສປປ ລາວ ໃນອະນາຄດົ.  

ເພ ິ່ ອເປັນການເຮດັໃຫ ື້ການດໍາເນນີການຄົ ື້ນຄວ ື້າວໄິຈຄັ ື້ງນີ ື້ ເປັນ
ໄປຕາມເປົື້າໝາຍ ແລະ ສະດວກຕໍິ່ ການຄົ ື້ນຄວ ື້າວໄິຈ ກຸິ່ ມຜ ື້ວໄິຈໄດ ື້ມີ
ຈດຸປະສງົຂອງການຄົ ື້ນຄວ ື້າວໄິຈຄ ດັິ່ ງນີ ື້: 
 ສກຶສາການປິ່ ຽນແປງຂອງອດັຕາແລກປິ່ ຽນ, ອດັຕາດອກເບ ື້ຍ ກບັ
ການຂະຫຍາຍຕວົທາງດ ື້ານເສດຖະກດິຂອງ ສປປ ລາວ ແລະ ວເິຄາະ
ຄວາມສໍາພນັລະຫວິ່ າງ ອດັຕາແລກປິ່ ຽນ, ອດັຕາດອກເບ ື້ຍ ກບັການ
ຂະຫຍາຍທາງເສດຖະກດິຂອງ ສປປ ລາວ. ຂໍ ື້ມ ນທີິ່ ໃຊ ື້ໃນການສກຶສາ
ເປັນຂໍ ື້ມ ນອະນຸກມົເວລາ ແຕິ່ ປີ 1997-2023.  

2. ອຸປະກອນ ແລະ ວທິກີານ 

2.1 ວທິກີານຄົ ື້ນຄວ ື້າ 
 ໃນການສກຶສາຄັ ື້ງນີ ື້ເປັນການວເິຄາະໃນຮ ບແບບປະລມິານໂດຍ
ການໃຊ ື້ແບບຈໍາລອງVector Autoregressive Model(VAR) ມາ
ປະມານຄິ່ າສໍາປະສດິ ຫຼ  ຄວາມສໍາພນັຂອງຕວົປິ່ ຽນ ແລະ ອະທບິາຍໃນ
ຮ ບແບບເປັນຕວົເລກທີິ່ ໄດ ື້ຈາກການປະມານຄິ່ າ ເພ ິ່ ອຊອກຫາຄິ່ າພາລາ
ມເິຕຂີອງສມົຜນົເສັ ື້ນການຖດົຖອຍພະຫຸຄ ນແລະ ການທດົສອບ Unit 

Root ເປັນຂັ ື້ນຕອນທີິ່ ໃຊ ື້ກວດສອບຄວາມນິ ື້ງຂອງຕວົປິ່ ຽນທາງສະຖຕິ ິ

ເພ ິ່ ອຫຼີກລິ່ ຽງຂໍ ື້ມ ນທີິ່ ມີຄິ່ າສະເລິ່ ຍ  (Mean)  ແລະ  ຄິ່ າຜັນປິ່ ຽນ 

(Variance) ທີິ່ ບໍິ່ ຄງົທີິ່ ດ ື້ວຍວທິີ Augmented Dickey–Fuller test 

(ADF) ໂດຍປຽບທຽບຄິ່ າ F-test ກັບຄິ່ າ MacKinnon ທີິ່ ລະດັບ 

5%; ຖື້າຄິ່ າ P-Value ມຄີິ່ າຫຼາຍກວິ່ າ 0.05 ສະແດງວິ່ າຂໍ ື້ມ ນອະນຸກມົ
ເວລານັ ື້ນມລີກັສະນະບໍິ່ ນິ ື້ງ (Non Stationary) ແລະ ຖື້າຄິ່ າ P-Value 

ມຄີິ່ ານ ື້ອຍກວິ່ າ 0.05 ສະແດງວິ່ າຂໍ ື້ມ ນອະນຸກມົເວລານັ ື້ນມລີກັສະນະ
ນິ ື້ງ (Stationary) ແລະ  ອງີຕາມເງ  ິ່ອນໄຂຂອງແບບຈາໍລອງ VAR ຕວົ
ປິ່ ຽນທຸກຕວົຕ ື້ອງນິ ື້ງທີິ່ ລະດບັດຽວກນັ  ແລະ  ຕ ື້ອງນີ ື້ງຢ ິ່ ທ ີI(1) ເທົິ່ ານັ ື້ນ
, ຖື້າຕວົປິ່ ຽນໃດຫາກມກີານນິ ື້ງຢ ິ່ ທີິ່  I(0)  ແລະ  I(2) ຕວົປິ່ ຽນດັິ່ ງກິ່ າວ
ຈະຖ ກຕດັອອກຈາກແບບຈໍາລອງໄປ ຫຼ  ຄວນຈະໃຊ ື້ວທິກີານອ ິ່ ນມາ
ວເິຄາະ ດ ື້ວຍໂປຣແກມ STATA 13.  

2.2 ເຄ ິ່ ອງມ ການຄົ ື້ນຄວ ື້າ 
 ເຄ ິ່ ອງມ ທີິ່ ໃຊ ື້ໃນການທີິ່ ໃຊ ື້ໃນການສກຶສາຄ : ໃນການສກຶສາຄັ ື້ງ

ນີ ື້ ຈະເປັນການສຶກສາແບບປະລິມານ (Quantitative Research), 

ໂດຍນໍາໃຊ ື້ຂໍ ື້ມ ນທຸຕິຍະພ ມ  (Secondary data) ທີິ່ ສັງລວມຈາກ
ເອກະສານຕິ່ າງໆທີິ່ ກິ່ ຽວຂ ື້ອງເຊັິ່ ນ: ບດົຄົ ື້ນຄວ ື້າວໄິຈທີິ່ ກິ່ ຽວຂ ື້ອງ,  ຂໍ ື້ມ ນ

ຕາມເວບັໄຊທາງອນິເຕເີນດັທີິ່ ມຄີວາມໜື້າເຊ ິ່ ອຖ  ແລະ ອ ິ່ ນໆ ເຂົ ື້ານໍາໃຊ ື້
ໃນການສກຶສາ, ການອະທບິາຍຜນົຂອງການສກຶສາໃນຄັ ື້ງນີ ື້ ແມິ່ ນນໍາໃຊ ື້
ຮ ບແບບການພນັລະນາດ ື້ວຍການນໍາສະເໜຄີິ່ າຕວົເລກ; ລວມໄປເຖິງ
ບນັດາທດິສະດທີີິ່ ກິ່ ຽວຂ ື້ອງອ ິ່ ນໆ ເພ ິ່ ອປະກອບເຂົ ື້າໃນການອະທບິາຍ
ເຫດ ແລະ ຜນົຂອງການສກຶສາ.  
2.3 ການເກບັລວມລວມຂໍ ື້ມ ນ 

ຂໍ ື້ມ ນທີິ່ ໃຊ ື້ໃນການສກຶສາຄັ ື້ງນີ ື້ເປັນຂໍ ື້ມ ນອະນຸກມົເວລາແບບ
ລາຍປີ ແຕິ່ ປີ 1997-2023. ເຊິິ່ ງຂໍ ື້ມ ນອດັຕາແລກປິ່ ຽນ, ອດັຕາດອກ
ເບ ື້ຍເງນິກ ື້ ແລະ ການຂະຫຍາຍຕວົເສດຖະກດິ ແມິ່ ນໄດ ື້ນໍາໃຊ ື້ຂໍ ື້ມ ນ
ຈ າ ກ ບົ ດ ລ າ ຍ ງ າ ນ ຂ ອ ງ ທ ະ ນ າ ຄ າ ນ ແ ຫິ່ ງ  ສ ປ ປ  ລ າ ວ 

(www.bol.gov.la).  
2.4 ການວເິຄາະຂໍ ື້ມ ນ  

ການວເິຄາະຄວາມສໍາພນັລະຫວິ່ າງອດັຕາແລກປິ່ ຽນ, ອດັຕາດອກ
ເບ ື້ຍເງນິກ ື້ ແລະ ການຂະຫຍາຍຕວົເສດຖະກດິ ຈະວເິຄາະໃນຮ ບແບບ
ປະລມິານໂດຍການໃຊ ື້ແບບຈາໍລອງ VAR ດ ື້ວຍລະດບັຄວາມເຊ ິ່ ອ
ໝັ ື້ນ 90%, 95% ແລະ 99% ໂດຍການວເິຄາະຜິ່ ານໂປຣແກມທາງ
ສະຖຕິ ິ ໂດຍກາໍນດົຄິ່ າລະດບັຄວາມສໍາຄນັທາງດ ື້ານສະຖຕິຄິ  *P-

value ≤ 0.1 ** P-value ≤ 0.05 *** P-value ≤ 0.01. ເຊິິ່ ງແບບ
ຈາໍລອງ VAR ສາມາດຂຽນຢ ິ່ ໃນຮ ບແບບ Matrix ດັິ່ ງນີ ື້: 

[

𝐿𝑛𝐸𝑋𝐶𝑡

𝐿𝑖𝑛𝑡𝑡

𝐺𝐷𝑃𝑔𝑡

] = [

𝛼0

𝛼1

𝛼2

] +

[

𝑏11 𝑏12 𝑏13

𝑏21 𝑏22 𝑏23

𝑏31 𝑏32 𝑏33

] [

𝐺𝐷𝑃𝑡−𝑖

𝐿𝑛𝐸𝑋𝑅𝑡𝑡−𝑖

𝐼𝑛𝑡𝑡−𝑖

] + [

𝑢𝑡

𝑣𝑡

𝑧𝑡

]    

𝛼0, 𝛼1, 𝛼2: ແມິ່ ນຄິ່ າຄງົທີິ່  
𝑏𝑖𝑗: ແມິ່ ນຄິ່ າສໍາປະສດິຂອງຕວົປິ່ ຽນອດິສະຫຼະ (ໂດຍມຄີິ່ າ i 

& j= 1,2,3….n) 

𝑡 − 𝑖: ລະດບັຄວາມລິ່ າຊ ື້າ (lag order) ຂອງແຕິ່ ລະຕວົປິ່ ຽນ 

𝐿𝑛𝐸𝑋𝑅𝑡: ແມິ່ ນໂລກາລດິຂອງອດັຕາແລກປິ່ ຽນເງນິຕາ
ຕິ່ າງປະເທດ (ກບີ/ໂດລາ)ຂອງສປປ ລາວ ໃນເວລາ t 

𝐿𝑖𝑛𝑡𝑡: ແມິ່ ນອດັຕາດອກເບ ື້ຍເງນິກ ື້ຂອງ ສປປ ລາວ ໃນເວລາ 
t 

𝐺𝐷𝑃𝑔𝑡: ແມິ່ ນການຂະຫຍາຍຕວົທາງເສດຖະກດິ ຂອງ ສປປ 

ລາວ ໃນເວລາ t  
𝑢𝑡 , 𝑣𝑡 , 𝑧𝑡 : ແມິ່ ນຄິ່ າຜດິດິ່ ຽງຂອງແມດັຕຣສິ.໌ 

3. ຜນົໄດ ື້ຮບັ 

3.1 ຜນົການສກຶສາການປິ່ ຽນແປງອດັຕາແລກປິ່ ຽນ, ອດັຕາດອກເບ ື້ຍ 

ແລະ ການຂະຫຍາຍຕວົທາງເສດຖະກດິຂອງ ສປປ ລາວ. 

 ຜນົການສກຶສາການປິ່ ຽນແປງອດັຕາແລກປິ່ ຽນ, ອດັຕາດອກ
ເບ ື້ຍ  ແລະ  ການຂະຫຍາຍຕົວທາງເສດຖະກິດຂອງ  ສປປ  ລາວ 

(ຕາຕະລາງທ1ີ) ພບົວິ່ າ: ອດັຕາແລກປິ່ ຽນ (ກບີ/ໂດລາສະຫະລດັ) ຂອງ 
ສປປ ລາວ ແຕິ່ ປີ 1997-2023 ໂດຍສະເລິ່ ຍອດັຕາແລກປິ່ ຽນຈະຢ ິ່ ທີິ່  
9,233.77 ກີບ/ໂດລາສະຫະລດັ ແລະ ມກີານປິ່ ຽນແປງສະເລິ່ ຍຢ ິ່ ທີິ່  
11.33%. ໂດຍໃນຊິ່ ວງແຕິ່ ປີ 1997 ເຖິງປີ 2003 ຄິ່ າເງນິກບີໄດ ື້ມມີີ
ການອິ່ ອນຄິ່ າລງົຢິ່ າງຕໍິ່ ເນ ິ່ ອງ ເມ ິ່ ອທຽບໃສິ່ ເງນິໂດລາສະຫະລດັ; ໂດຍ
ໃນປີ  1998 ອັດຕາແລກປິ່ ຽນໄດ ື້ມີການເໜັງຕີງ ເພີິ່ ມຂຶ ື້ນຈາກ 

2,064.00 ກບີ/ໂດລາສະຫະລດັ ເປັນ 4,445.00 ກບີ/ໂດລາສະຫະລດັ 

http://www.bol.gov.la/
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ເຊິິ່ ງເຮດັໃຫ ື້ເງນິກບີໄດ ື້ມກີານອິ່ ອນຄິ່ າລງົຫຼາຍທີິ່ ສຸດ ຄ : 115.36% ຫຼ  
ໜຶິ່ ງເທົິ່ າຕົວ ອັນເນ ິ່ ອງມາຈາກຄວາມຕ ື້ອງການເງນິຕາຕິ່ າງປະເທດ
ເພ ິ່ ອຊໍາລະຄິ່ າສນິຄ ື້ານໍາເຂົ ື້າຍງັສ ງ ແລະ ໃນຂະນະດຽວກນັສນິຄ ື້າສົິ່ ງ
ອອກຊໍ ື້າພັດລຸດລົງ  ຍ ື້ອນໄດ ື້ຮັບຜົນກະທົບຈາກວິກິດການທາງ
ເສດຖະກດິຂອງບນັດາປະເທດຂງົເຂດອາຊ.ີ ແຕິ່ ປີ 2004 ຈນົເຖິງປີ 

2020 ອດັຕາແລກປິ່ ຽນແມິ່ ນມສີະຖຽນລະພາບ ແລະ ຄວາມໝັ ື້ນຄງົພໍ
ສມົຄວນ; ໂດຍສະເລິ່ ຍອດັຕາແລກປິ່ ຽນຈະມກີານເໜງັຢ ິ່ ທີິ່  0.63% ຕໍິ່
ປີ; ພື້ອມດຽວກນັນັ ື້ນ ຄິ່ າເງນິກບີໄດ ື້ມກີານແຂງຄິ່ າຂຶ ື້ນຢິ່ າງຕໍິ່ ເນ ິ່ ອງນບັ
ແຕິ່ ປີ 2006 – 2012 ໃນອັດຕາສະເລິ່ ຍ 3.11% ຕໍິ່ ປີ; ໂດຍອັດຕາ
ແລກປິ່ ຽນມເີໜງັຕງີຫຼາຍທີິ່ ສຸດຄ : ໃນປີ 2006 ອດັຕາແລກປິ່ ຽນໄດ ື້ລຸດ
ລົງຈາກ 10810.30 ກີບ/ໂດລາສະຫະລັດ ໃນປີ 2005 ເຫຼ  ອພຽງ 
9,691.43 ກບີ/ໂດລາສະຫະລດັ ສົິ່ ງຜນົໃຫ ື້ເງນິກບີມກີານແຂງຄິ່ າຂຶ ື້ນ
ເຖິງ 10.35% ເນ ິ່ ອງຈາກທະນາຄານແຫິ່ ງ ສປປ ລາວ ໄດ ື້ສ ບຕໍິ່ ດໍາເນີ
ນະໂຍບາຍອດັຕາແລກປິ່ ຽນຕາມກນົໄກຕະຫຼາດທີິ່ ມກີານຄຸ ື້ມຄອງ ໂດຍ
ການຄວບຄຸມສິ່ ວນຕິ່ າງລະຫວິ່ າງອດັຕາຂອງລະບບົທະນາຄານທຸລະກດິ 

ແລະ ຕະຫຼາດບໍິ່ ໃຫ ື້ເກີນ 1%; ໃນໄລຍະແຕິ່ ປີ 2013-2023 ອດັຕາ
ແລກປິ່ ຽນໄດ ື້ມທີິ່ າອິ່ ຽງເພີິ່ ມຂຶ ື້ນຢິ່ າງຕໍິ່ ເນ ິ່ ອງ ຄ : ຈາກ 8,011.00 ກບີ/

ໂດລາສະຫະລດັ ໃນປີ 2013 ມາເປັນ 20638.20 ກບີ/ໂດລາສະຫະລດັ 

ໃນປີ 2023;  ອດັຕາແລກປິ່ ຽນໄດ ື້ມກີານເໜງັຕງີທີິ່ ສ ງຂຶ ື້ນ ໂດຍສະເລິ່ ຍ 

2,942.62 ກີບ/ໂດລາ  ຕໍິ່ ປີ ; ຄິ່ າເງນິກີບຈະອິ່ ອນຄິ່ າ  ໂດຍສະເລິ່ ຍ 

24.88% ຕໍິ່ ປີ; ສາເຫດແມິ່ ນເກດີຈາກຜນົກະທບົຈາກການແຜິ່ ລະບາດ
ຂອງໂລກພະຍາດ ໂຄວດິ 19 ທີິ່ ເລີິ່ ມມາແຕິ່ ທ ື້າຍປີ 2019 ທີິ່ ແຜິ່ ລວມ
ເປັນວງົກວ ື້າງ, ບວກກບັການປິດຊາຍແດນລະຫວິ່ າງປະເທດ, ການຈໍາ
ກດັການເຄ ິ່ ອນຍ ື້າຍ ແລະ ການກກັກນັທີິ່ ຈໍາເປັນ ໄດ ື້ສົິ່ ງຜນົກະທບົຕໍິ່
ການສົິ່ ງອອກສນິຄ ື້າລຸດລງົ ເຮດັໃຫ ື້ລາຍຮບັຂອງປະເທດລຸດລງົ, ພາຍ
ໃນປະເທດຂາດສະກຸນເງນິຕາຕິ່ າງປະເທດ ໂດຍສະເພາະເງນິໂດລາ
ສະຫະລັດ ເພ ິ່ ອໃຊ ື້ໃນການຊໍາລະຄິ່ າສິນຄ ື້າ ແລະ ບໍລິການລຸດລົງ; 
ພື້ອມດຽກນັນັ ື້ນ ໃນປີ 2023 ສປປ ລາວ ຍງັປະເຊນີກບັການຜນັຜວນ
ຄິ່ າເງນິສະກຸນຫຼກັໃນຕະຫຼາດການເງນິສາກນົ, ຄງັເງນິຕາຕິ່ າງປະເທດ
ຍງັຈາໍກດັ, ການສະນອງເງນິຕາຕິ່ າງປະເທດຂອງທະນາຄານຍງັບໍິ່ ສມົດຸນ
ກບັຄວາມຕ ື້ອງການຂອງສງັຄມົ.  

ໃນສິ່ ວນຂອງອດັຕາດອກເບ ື້ຍ ໂດຍສະເພາະອດັຕາດອກເບ ື້ຍ
ເງນິກ ື້ຂອງ ສປປ ລາວ ນບັແຕິ່ ປີ 1997-2023 (ຕາຕະລາງທ2ີ)  ໂດຍ
ສະເລິ່ ຍ ຢ ິ່ ທີິ່  21.85% ຕໍິ່ ປີ ແລະ ມີການປິ່ ຽນແປງໂດຍສະເລິ່ ຍໃນ
ອດັຕາທີິ່ ລຸດລງົ 0.69% ຕໍິ່ ປີ ແລະ ມທີິ່ າອິ່ ຽງທີິ່ ລຸດລົງໃນຊິ່ ວງຫຼງັໆ; 

ໂດຍໃນໄລຍະແຕິ່ ປີ 1997-2009 ອດັຕາດອກເບ ື້ຍເງນິກ ື້ພາຍໃນ ສປປ 

ລາວ ແມິ່ ນຂ ື້ອນຂ ື້າງຢ ິ່ ໃນອດັຕາທີິ່ ສ ງພໍສມົຄວນ ແລະ ໄດ ື້ມກີານປັບ
ເພີິ່ ມຂຶ ື້ນ ແລະ ປັບລຸດລງົໃນປີຖັດປີ ໂດຍສະເລິ່ ຍ 2.67% ຕໍິ່ ປີ; ໂດຍ
ອດັຕາດອກເບ ື້ຍເງນິກ ື້ຕໍິ່ າສຸດຢ ິ່ ທີິ່  24.00% ແລະ ສ ງສຸດຢ ິ່ ທີິ່  33.50%; 

ໃນໄລຍະແຕິ່ ປີ 2010-2015 ອດັຕາດອກເບ ື້ຍເງນິກ ື້ ແມິ່ ນໄດ ື້ມກີານ
ປັບລຸດລງົພຽງເລກັນ ື້ອຍ ແຕິ່ ໂດຍລວມກໍິ່ ຍງັຖ ວິ່ າຍງັຢ ິ່ ໃນອດັຕາທີິ່ ຂ ື້ອນ
ຂ ື້າງສ ງ ໂດຍສະເລິ່ ຍ ເທົິ່ າກບັ 20.67% ຕໍິ່ ປີ ແລະ ນບັແຕິ່ ທ ື້າຍປີ 2015 

ເປັນຕົ ື້ນມາ ອດັຕາດອກເບ ື້ຍເງນິກ ື້ຂອງທະນາຄານທຸລະກດິໄດ ື້ມກີານ
ລຸດລງົຢິ່ າງຕໍິ່ ເນ ິ່ ອງ ເຊິິ່ ງສອດຄິ່ ອງກບັລະບຽບຂອງແຫິ່ ງ ສປປ ລາວ ໄດ ື້
ວາງອອກໃນແຕິ່ ລະໄລຍະ ໂດຍສະເລິ່ ຍຢ ິ່ ທີິ່  12.07% ຕໍິ່ ປີ; ໂດຍ
ສະເພາະໃນປີ 2018 ໄດ ື້ລຸດລງົ 10.40% ເຊິິ່ ງມີການປິ່ ຽນແປງເຖິງ 

50.73% ແລະ ເປັນປີທີິ່ ມອີດັຕາດອກເບ ື້ຍເງນິກ ື້ຕໍິ່ າທີິ່ ສຸດເມ ິ່ ອທຽບໃສິ່
ກບັທຸກໆປີ; ເຖິງຢິ່ າງໃດກໍິ່ ຕາມ ໃນປີ 2019 ເພ ິ່ ອໃຫ ື້ແທດເໝາະກບັ
ສະພາບພ ື້ນຖານເສດຖະກດິ ແລະ ຫຼກັການບໍລຫິານທນຶໃນການດໍາ
ເນນີທຸລະກດິທະນາຄານ, ທະນາຄານແຫິ່ ງ ສປປ ລາວ ໄດ ື້ອະນຸຍາດໃຫ ື້
ທະນາຄານທຸລະກດິກໍານດົອດັຕາດອກເບ ື້ຍເງນິຝາກ-ເງນິກ ື້ທຸກສະກຸນ
ຂອງຕນົຕາມກນົໄກທີິ່ ມກີານຄຸ ື້ມຄອຂອງລດັ; ສິິ່ ງດັິ່ ງກິ່ າວໄດ ື້ເຮດັໃຫ ື້
ອດັຕາດອກເບ ື້ຍເງນິກ ື້ໄລຍະສັ ື້ນມທີິ່ າອິ່ ຽງເພີິ່ ມຂຶ ື້ນ ມາເປັນ 10.40%. 

ແລະ ເພີິ່ ມຂຶ ື້ນຢິ່ າງຕໍິ່ ເນ ິ່ ອງໃນປີ 2020 ແລະ 2021. ຕໍິ່ ມາໃນປີ 2022-

2023 ອດັຕາດອກເບ ື້ຍໄດ ື້ມທີິ່ າອິ່ ຽງລຸດລງົ ເຊິິ່ ງລຸດລງົເຫຼ  ອພຽງ 9.30% 

ໃນປີ 2023 ທງັນີ ື້ກໍິ່ ເນ ິ່ ອງຈາກລດັຖະບານໄດ ື້ອອກນະໂຍບາຍສນິເຊ ິ່ ອ
ເພ ິ່ ອກະຕຸ ື້ນເສດຖະກດິ ແລະ ສນິເຊ ິ່ ອກະຈາຍສ ິ່ ທ ື້ອງຖິິ່ ນ ແລະ ສ ື້າງ
ເງ  ິ່ອນໄຂໃຫ ື້ລະບບົທະນາຄານສາມາດສະໜອງເງນິຕາຕິ່ າງປະເທດ ໃຫ ື້
ແກິ່ ການນໍາເຂົ ື້າສນິຄ ື້າບ ລມິະສດິໄດ ື້ຢິ່ າງພຽງພໍ ເພ ິ່ ອສ ື້າງຄວາມເຊ ິ່ ອໝັ ື້ນ
ໃຫ ື້ແກິ່ ສງັຄມົຫຼາຍຂຶ ື້ນ. 

ສໍາລບັການຂະຫຍາຍຕວົທາງເສດຖະກດິ ຂອງສປປ ລາວ ແຕິ່
ປີ 1997-2023 (ຕາຕະລາງທ3ີ) ມກີານປິ່ ຽນແປງທີິ່ ບໍິ່ ປົກກະຕ ິໂດຍ
ບາງປີມກີານເພີິ່ ມຂຶ ື້ນ ແລະ ບາງປີກໍິ່ ລຸດລງົ; ເຊິິ່ ງໂດຍສະເລິ່ ຍລວມ ມີ
ອດັຕາການຂະຫຍາຍຕວົທາງເສດຖະກດິຢ ິ່ ທີິ່  6.19% ແລະ ມທີິ່ າອິ່ ຽງ
ການຂະຫຍາຍຕວົທີິ່ ລຸດລງົ. ໂດຍນບັແຕິ່ ປີ 1997 ເປັນຕົ ື້ນມາ ເຊິິ່ ງເປັນ
ປີທີິ່  ສປປ ລາວ ພວມດໍາເນີນນະໂຍບາຍເປີດກວ ື້າງການດໍາເນີນ
ນະໂຍບາຍເສດຖະກດິ-ການຄ ື້າ ກບັຕິ່ າງປະເທດຢິ່ າງຕັ ື້ງໜ ື້າ ເສດຖະກດິ
ໄດ ື້ມກີານຂະຫຍາຍຕວົໃນອດັຕາ 6.91%. ນບັແຕິ່ ໄລຍະແຕິ່ ປີ 2000-

2010 ເສດຖະກດິຂອງ ສປປ ລາວ ແມິ່ ນມອີດັຕາການຂະຫຍາຍຕວົ
ທີິ່ ຢ ິ່ ໃນລະດບັສ ງພໍສມົຄວນ ຄ : ຈາກ 5.84% ໃນປີ 2000 ເພີິ່ ມຂຶ ື້ນ
ເປັນ 8.13% ໃນປີ 2010 ໂດຍສະເລິ່ ຍເພີິ່ ມຂຶ ື້ນໃນອດັຕາ 7.00% ຕໍິ່ ປີ; 

ໂດຍສະເພາະໃນປີ 2006 ເສດຖະກດິຂອງ ສປປ ລາວ ແມິ່ ນມອີດັຕາ
ການຂະຫຍາຍຕວົຢ ິ່ ໃນລະດບັສ ງສຸດ ຄ : 8.30% ອນັເນ ິ່ ອງມາຈາກ
ການເພີິ່ ມຂຶ ື້ນຂອງມ ນຄິ່ າລງົທນຶໂດຍກງົຈາກຕິ່ າງປະເທດ ໂດຍສະເພາະ
ໃນຂະແໜງອຸດສາຫະກາໍບໍິ່ ແຮິ່  ແລະ ພະລງັານໄຟຟື້ານໍ ື້າຕກົ. ໃນໄລຍະ
ແຕິ່ ປີ 2011-2016 ແມິ່ ນມອີດັຕາການຂະຫຍາຍຕວົທີິ່ ເພີິ່ ມສ ງຂຶ ື້ນ ໂດຍ
ສະເລິ່ ຍ ໃນອດັຕາ 7.69% ຕໍິ່ ປີ ເຖງິແມິ່ ນວິ່ າສະພາບເສດຖະກດິຂອງ
ໂລກຈະມີການຜັນຜວນຢິ່ າ ງສັບສົນ  ແຕິ່ ເນ ິ່ ອງຈາກພັກ  ແລະ 

ລັດຖະບານ  ໄດ ື້ມີມາດຕະການ  ແລະ  ນະໂຍບາຍກະຕຸກຊຸກຍ ື້
ເສດຖະກິດຢິ່ າງຕໍິ່ ເນ ິ່ ອງ , ບັນດາໂຄງການລົງທຶນຕິ່ າງໆຖ ກຈັດຕັ ື້ງ
ປະຕບິດັຕາມແຜນທີິ່ ວາງໄວ ື້ ບວກກບັແຮງຍ ື້ຂອງການລງົທນຶພາກລດັ
ທີິ່ ເພີິ່ ມຂຶ ື້ນ, ກະແສເງນິເງນິລງົທນຶຕິ່ າງປະເທດໄຫຼເຂົ ື້າຢິ່ າງຕໍິ່ ເນ ິ່ ອງ ແລະ 

ການເຂົ ື້າເປັນສະມາຊກິຂອງອງົການການຄ ື້າໂລກ ໄດ ື້ກາຍເປັນເງ  ິ່ອນໄຂ
ສະດວກໃນການດໍາເນນີທຸລະກດິ; ເລີິ່ ມແຕິ່ ປີ 2017-2023 ເສດຖະກດິ
ຂອງ ສປປ ລາວ ມກີານຂະຫຍາຍຕວົໃນທິ່ າອິ່ ຽງທີິ່ ລຸດລງົຢິ່ າງຕໍິ່ ເນ ິ່ ອງ 
ເຊິິ່ ງມອີດັຕາການຂະຫຍາຍຕວົໂດຍສະເລິ່ ຍ 4.89% ຕໍິ່ ປີ ໂດຍສະເພາະ
ໃນປີ 2020 ແມິ່ ນມອີດັຕາການຂະຫຍາຍຕວົທີິ່ ຕໍິ່ າສຸດຄ : 3.27%; ໂດຍ
ສາເຫດທີິ່ ເຮດັໃຫ ື້ການຂະຫຍາຍຕວົທາງເສດຖະກດິລຸດລງົຢິ່ າງຕໍິ່ ເນ ິ່ ອງ
ກໍິ່ ມາຈາກການລຸດລງົຂອງການຜະລິດຂະແໜງບໍິ່ ແຮິ່  ແລະ ຂຸດຄົ ື້ນ, 

ຂະແໜງກະສກິາໍ ແລະ ການຂະຫຍາຍຕວົທາງເສດຖະກດິທີິ່ ຊ ື້າລງົຂອງ
ປະເທດຄ ິ່ ຄ ື້າ ແລະ ຄ ິ່ ລງົທນຶຂອງ ສປປ ລາວ ປະສມົປະສານກບັການ
ແຜິ່ ລະບາດຂອງໂລກພະຍາດອັກເສບປອດ Covid-19 ໃນທ ື້າຍປີ 
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2019 ເປັນຕົ ື້ນມາ ອັນໄດ ື້ສົິ່ ງຜົນເຮັດໃຫ ື້ເສດຖະກດິຂອງໂລກຖົດ
ຖອຍຕໍິ່ າສຸດໃນຮອບຫຼາຍປີ. ມາໃນປີ 2021 ເສດຖະກດິຂອງ ສປປ 

ລາວ ໄດ ື້ຄິ່ ອຍໆຟ ື້ນຕວົຈາກການແຜິ່ ລະບາດຂອງໂລກພະຍາດອກັເສບ
ປອດ Covid-19 ຍ ື້ອນປັດໄຈທງັພາຍໃນ ແລະ ພາຍນອກ ແລະ ໃນປີ
ດັິ່ ງກິ່ າວຍງັຖ ເປັນປີສໍາຄນັສໍາລບັການພດັທະນາເສດຖະກດິ-ສງັຄມົຂອງ 
ສປປ ລາວ ເນ ິ່ ອງຈາກເປັນປີທໍາອິດໃນການຈດັຕັ ື້ງແຜນພັດທະນາ
ເສດຖະກດິ-ສງັຄມົ ແຫິ່ ງຊາດ 5 ປີ ຄັ ື້ງທ ີIX (2021-2025) ແລະ ເປັນ
ປີທໍາອິດໃນການເປີດນໍາໃຊ ື້ເສັ ື້ນທາງລົດໄຟ ລາວ-ຈນີ ທີິ່ ຄາດວິ່ າຈະ
ຫນັປິ່ ຽນ ສປປ ລາວ ຈາກການເປັນປະເທດທີິ່ ບໍິ່ ມທີາງອອກສ ິ່ ທະເລໃຫ ື້
ກາຍເປັນຈດຸສ ນກາງໃນການເຊ ິ່ ອມໂຍງໃນພາກພ ື້ນ ແລະ ແລະ ມກີານ
ບໍລກິານດ ື້ານການຂນົສົິ່ ງຂະໜາດໃຫຍິ່  ເຊິິ່ ງໄດ ື້ເຮດັໃຫ ື້ ເສດຖະກດິ 

ສປປ ລາວ ມກີານຂະຫຍາຍຕວົໃນທິ່ າອິ່ ຽງທີິ່ ດຂີຶ ື້ນ.  

3.2 ຜນົການວເິຄາະຄວາມສໍາພນັລະຫວິ່ າງ ອດັຕາແລກປິ່ ຽນ, ອດັຕາ
ດອກເບ ື້ຍ ກບັການຂະຫຍາຍເສດຖະກດິຂອງ ສປປ ລາວ 

ຈາກຜົນການທົດສອບຄວາມນິ ື້ງຂອງຂໍ ື້ມ ນ (Unit Root) 

ດ ື້ວຍວທິີ ADF (ຕາຕະລາງທີ4) ພົບວິ່ າ: ຕວົປິ່ ຽນອດັຕາແລກປິ່ ຽນ 

(lnEXC), ອດັຕາດອກເບ ື້ຍ (Lint) ແລະ ອດັຕາການຂະຫຍາຍຕົວ
ຂອງເສດຖະກດິ (GDP) ແມິ່ ນມຄີວາມນິ ື້ງຢ ິ່ ທີິ່ ລະດບັ 1st Difference 

ຫຼ  I(1) ດ ື້ວຍລະດບັຄວາມສໍາຄນັທາງສະຖຕິ ິ0.01 (Thao &  Hua, 

2018 ). ເຊິິ່ ງເມ ິ່ ອພຈິາລະນາຄວາມລິ່ າຊ ື້າ (Lag) ທີິ່ ເໝາະສມົ ໃນການ
ສກຶສານີ ື້ ໂດຍອາໄສຫຼກັທາງສະຖຕິໃິນການເລ ອກຄວາມລິ່ າຊ ື້າທີິ່ ເໝາະ
ສົມ  ຕໍິ່ ການປະມານຄິ່ າແບບຈໍາລອງ  VAR (ຕາຕະລາງ5) ໂດຍ
ພິຈາລະນາຈາກຄິ່ າ Akaike Information Criterion (AIC) ແລະ 

ຄິ່ າ  Schwarz Information Criteria (SC) ເ ປັ ນ ເ ກນໃນກ ານ
ພຈິາລະນາ; ເຊິິ່ ງຈະເລ ອກແບບຈາໍລອງທີິ່ ມຄີິ່ າ AIC ແລະ SC ທີິ່ ນ ື້ອຍ
ທີິ່ ສຸດ ພບົວິ່ າ: ມຄີວາມລິ່ າຊ ື້າເທົິ່ າກບັ 2 (Lag2) (ຕາຕະລາງ7) ແລະ 

ຜິ່ ານການທດົສອບຄວາມສໍາພນັຂອງແຕິ່ ລະຕວົປິ່ ຽນ ແມິ່ ນພບົວິ່ າ ຕວົ
ປິ່ ຽນທງັໝດົທີິ່ ນໍາມາສກຶສາບໍິ່ ມຄີວາມສໍາພັນໄລຍະຍາວ ແລະ ຈາກ
ການທດົສອບຄວາມເປັນເຫດເປັນຜນົ ດ ື້ວຍວທິ ີGranger (ຕາຕະລາງ
ທ6ີ) ພບົວິ່ າ: ອດັຕາດອກເບ ື້ຍເງນິກ ື້ ມຜີນົຕໍິ່ ອດັຕາແລກປິ່ ຽນ ຫຼ  ເວົ ື້າ
ໄດ ື້ວິ່ າ: ການປິ່ ຽນແປງຂອງອັດຕາແລກປິ່ ຽນ ແມິ່ ນເກີດຈາກການ
ປິ່ ຽນແປງຂອງອດັຕາດອກເບ ື້ຍເງນິກ ື້ ດ ື້ວຍລະດບັຄວາມສໍາຄນັທາງ
ສະຖິຕ ິ0.05 ແລະ ໃນທາງກງົກນັຂ ື້າມ ອດັຕາແລກປິ່ ຽນ ບໍິ່ ມຜີົນຕໍິ່
ອດັຕາດອກເບ ື້ຍ; ການຂະຫຍາຍຕວົທາງເສດຖະກດິ ມຜີົນຕໍິ່ ອດັຕາ
ແລກປິ່ ຽນ ຫຼ  ເວົ ື້າໄດ ື້ວິ່ າ: ການປິ່ ຽນແປງຂອງອດັຕາແລກປິ່ ຽນ ແມິ່ ນ
ເກດີຈາກການປິ່ ຽນແປງຂອງອດັຕາດອກເບ ື້ຍເງນິກ ື້ ດ ື້ວຍລະດບັຄວາມ
ສໍາຄນັທາງສະຖຕິ ິ0.01; ໃນຂະນະດຽວກນັ ອດັຕາແລກປິ່ ຽນ ມກີໍິ່ ຜນົ
ຕໍິ່ ການຂະຫຍາຍຕວົທາງເສດຖະກດິ ດ ື້ວຍລະດບັຄວາມສໍາຄນັທາງ
ສະຖິຕ ິ0.1 ແລະ ອດັຕາດອກເບ ື້ຍເງນິກ ື້ ມຜີົນຕໍິ່ ການຂະຫຍາຍຕວົ
ທາງເສດຖະກດິ ຫຼ  ເວົ ື້າໄດ ື້ວິ່ າ: ການປິ່ ຽນແປງຂອງການຂະຫຍາຍຕວົ
ທາງເສດຖະກດິ ແມິ່ ນເກດີຈາກການປິ່ ຽນແປງຂອງອດັຕາດອກເບ ື້ຍເງນິ
ກ ື້ ດ ື້ວຍລະດບັຄວາມສໍາຄນັທາງສະຖຕິ ິ0.01 ແລະ ໃນທາງກງົກນັຂ ື້າມ 

ການຂະຫຍາຍຕວົທາງເສດຖະກດິ ບໍິ່ ມຜີນົຕໍິ່ ອດັຕາດອກເບ ື້ຍ. ແຕິ່ ເມ ິ່ ອ
ພຈິາລະນາໃນຮ ບແບບຂອງສມົຜນົຖົດຖອຍແລ ື້ວ ພບົວິ່ າ: ຄວາມສໍາ
ພນັຂອງອດັຕາແລກປິ່ ຽນ, ອດັຕາດອກເບ ື້ຍ ແລະ ການຂະຫຍາຕວົທາງ

ເສດຖະກດິ ສາມາດຂຽນຢ ິ່ ໃນຮ ບແບບແບບຈາໍລອງທາງເສດຖາມຕິໄິດ ື້
ດັິ່ ງນີ ື້: 

GDPgrowtht
̂ = −1.752 + 0.1640 LnEXCt−1

+ 0.4189 Lintt−1

+ 0.4496 GPD growtht−1 

  (1.86)∗                         (4.96)∗∗∗                  (3.78)∗∗∗ 

ຈາກແບບຈໍາລອງການປະມານຄິ່ າຄວາມສໍາພັນລະຫວິ່ າງ
ອດັຕາແລກປິ່ ຽນ ແລະ ອດັຕາດອກເບ ື້ຍ ກບັ ການຂະຫຍາຍຕວົທາງ
ເສດຖະກດິ ກບັອດັຕາແລກປິ່ ຽນ ດ ື້ວຍແບບຈໍາລອງ VAR ພົບວິ່ າ: 
ບນັດາຕວົປິ່ ຽນອດິສະຫຼະໃນແບບຈໍາລອງສາມາດອະທບິາຍຕວົປິ່ ຽນ
ຕາມໄດ ື້ເຖິງ 70.42%. ເຊິິ່ ງຜິ່ ານການປະມານຄິ່ າໃນແບບຈໍາລອງ ຈະ
ເຫນັໄດ ື້ວິ່ າອດັຕາດອກເບ ື້ຍ ແລະ ການຂະຫຍາຍຕວົທາງເສດຖະກດິ 

ໃນປີທີິ່ ຜິ່ ານມາ  ແມິ່ ນມີຄວາມສໍາພັນກັບການຂະຫຍາຍຕົວທາງ
ເສດຖະກດິໃນປີປັດຈບຸນັ ດ ື້ວຍລະດບັຄວາມສໍາຄນັທາງສະຖຕິ ິ0.01; 

ສິ່ ວນອດັຕາອດັຕາແລກປິ່ ຽນໃນປີທີິ່ ຜິ່ ານມາ ມຄີວາມສໍາພນັກບັການ
ຂະຫຍາຍຕວົທາງເສດຖະກດິໃນປີປັດຈບຸນັ ດ ື້ວຍລະດບັຄວາມສໍາຄນັ
ທາງສະຖຕິ ິ0.1; ໂດຍອດັຕາແລກປິ່ ຽນໃນປີທີິ່ ຜິ່ ານມາ ມຄີວາມສໍາພນັ
ໃນທິດທາງດຽວກັນກັບການຂະຫຍາຍຕົວທາງເສດຖະກິດໃນປີ
ປັດຈບຸນັ ແລະ ເປັນໄປຕາມສມົມຸດຖານທີິ່ ກໍານດົໄວ ື້; ໝາຍຄວາມວິ່ າ: 
ຖື້າອດັຕາແລກປິ່ ຽນໃນປີທີິ່ ຜິ່ ານມາເພີິ່ ມຂຶ ື້ນ ຫຼ  ລຸດລງົ 1% ໂດຍກາໍນດົ
ໃຫ ື້ປັດໄຈອ ິ່ ນໆຄງົທີິ່  ຈະສົິ່ ງຜນົໃຫ ື້ການຂະຫຍາຍຕວົທາງເສດຖະກດິ
ໃນປີປັດຈບຸນັເພີິ່ ມຂຶ ື້ນ ຫຼ  ລຸດລງົ 0.1640%; ອດັຕາດອກເບ ື້ຍໃນປີທີິ່

ຜິ່ ານມາ ມຄີວາມສໍາພນັໃນທດິທາງດຽວກນັກບັການຂະຫຍາຍຕວົທາງ
ເສດຖະກດິໃນປີປັດຈບຸນັ ແລະ ເປັນໄປຕາມສມົມຸດຖານທີິ່ ກໍານດົໄວ ື້; 
ໝາຍຄວາມວິ່ າ: ຖື້າອດັຕາດອກເບ ື້ຍໃນປີທີິ່ ຜິ່ ານມາເພີິ່ ມຂຶ ື້ນ ຫຼ  ລຸດລງົ 
1% ໂດຍກໍານດົໃຫ ື້ປັດໄຈອ ິ່ ນໆຄງົທີິ່  ຈະສົິ່ ງຜນົໃຫ ື້ການຂະຫຍາຍຕວົ
ທາງເສດຖະກດິໃນປີປັດຈບຸນັ ເພີິ່ ມຂຶ ື້ນ ຫຼ  ລຸດລງົ 0.4189% ແລະ  

ການຂະຫຍາຍຕວົທາງເສດຖະກດິໃນປີທີິ່ ຜິ່ ານມາ ມຄີວາມສໍາພນັໃນ
ທດິທາງດຽວກນັກບັການຂະຫຍາຍຕວົທາງເສດຖະກດິໃນປີປັດຈບຸນັ 

ແລະ ເປັນໄປຕາມສມົມຸດຖານທີິ່ ກໍານດົໄວ ື້; ໝາຍຄວາມວິ່ າ: ຖື້າການ
ຂະຫຍາຍຕວົທາງເສດຖະກດິໃນປີທີິ່ ຜິ່ ານມາ ເພີິ່ ມຂຶ ື້ນ ຫຼ  ລຸດລງົ 1% 

ໂດຍກໍານດົໃຫ ື້ປັດໄຈອ ິ່ ນໆຄງົທີິ່  ຈະສົິ່ ງຜນົໃຫ ື້ການຂະຫຍາຍຕວົທາງ
ເສດຖະກດິໃນປີປັດຈບຸນັ ເພີິ່ ມຂຶ ື້ນ ຫຼ  ລຸດລງົ 0.4496% ແລະ ຈາກ
ແບບຈໍາລອງດັິ່ ງກິ່ າວຍງັພບົອກີວິ່ າ ຄິ່ າຄງົທີິ່ ມຄີວາມສໍາຄນັທາງສະຖິຕ ິ

ດ ື້ວຍລະດັບຄວາມສໍາຄັນ 0.05 ໝາຍຄວາມວິ່ າ ນອກຈາກອັດຕາ
ແລກປິ່ ຽນ ແລະ ອດັຕາດອກເບ ື້ຍ ໃນໄລຍະຜິ່ ານມາແລ ື້ວ ຍງັມປັີດ
ໄຈອ ິ່ ນໆອກີທີິ່ ສົິ່ ງຜນົຕໍິ່ ການຂະຫຍາຍຕວົທາງເສດຖະກດິໃນປັດຈບຸນັ. 

4.  ວພິາກຜນົ 

4.1 ຜນົການສກຶສາການປິ່ ຽນແປງອດັຕາແລກປິ່ ຽນ, ອດັຕາດອກເບ ື້ຍ 

ແລະ ການຂະຫຍາຍຕວົທາງເສດຖະກດິຂອງ ສປປ ລາວ. 
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 ຜົນການສກຶສາ ຜົນການສຶກສາການປິ່ ຽນແປງຂອງອດັຕາ
ແລກປິ່ ຽນ , ອັດຕາດອກເບ ື້ຍ  ກັບການຂະຫຍາຍຕົວທາງດ ື້ານ
ເສດຖະກດິຂອງສປປ ລາວ ພົບວິ່ າ: ອັດຕາແລກປິ່ ຽນ (ກີບ/ໂດລາ
ສະຫະລດັ) ຂອງ ສປປ ລາວ ມກີານຜນັຜວນຫຼາຍພໍສມົຄວນ ອດັຕາ
ແລກປິ່ ຽນເພີິ່ ມຂຶ ື້ນ (ເງນິກບີອິ່ ອນຄິ່ າ) ຢິ່ າງຕໍິ່ ເນ ິ່ ອງໃນຊິ່ ວງປີ 1997-

2003  ເຊິິ່ ງມສີາເຫດມາຈາກຄວາມຕ ື້ອງການເງນິຕາຕິ່ າງປະເທດເພ ິ່ ອຊໍາ
ລະຄິ່ າສນິຄ ື້ານໍາເຂົ ື້າຍງັສ ງ ແລະ ໃນຂະນະດຽວກນັສນິຄ ື້າສົິ່ ງອອກຊໍ ື້າ
ພດັລຸດລງົ ຍ ື້ອນໄດ ື້ຮບັຜນົກະທບົຈາກວກິດິການທາງເສດຖະກດິຂອງ
ບນັດາປະເທດຂງົເຂດອາຊ;ີ ແລະ ອດັຕາແລກປິ່ ຽນແມິ່ ນມສີະຖຽນລະ
ພາບ ແລະ ຄວາມໝັ ື້ນຄງົພໍສມົຄວນ ແລະ ອດັຕາແລກປິ່ ຽນ (ກບີ/ໂດ
ລາສະຫະລດັ) ຂອງ ສປປ ລາວ ມທີິ່ າອິ່ ຽງລຸດລງົ (ເງນິກບີແຂງຄິ່ າ) ໃນ
ຊິ່ ວງປີ 2006-2012 ເນ ິ່ ອງຈາກວິ່ າ ນັບແຕິ່ ປີ 2005 ເປັນຕົ ື້ນມາ 
ທະນາຄານແຫິ່ ງ ສປປ ລາວ ໄດ ື້ສ ບຕໍິ່ ດໍາເນນີະໂຍບາຍອດັຕາແລກປິ່ ຽນ
ຕາມກນົໄກຕະຫຼາດທີິ່ ມີການຄຸ ື້ມຄອງ ໂດຍການຄວບຄຸມສິ່ ວນຕິ່ າງ
ລະຫວິ່ າງອດັຕາຂອງລະບບົທະນາຄານທຸລະກດິ ແລະ ຕະຫຼາດບໍິ່ ໃຫ ື້
ເກນີ 1%; ຫຼງັຈາກນັ ື້ນ ນບັແຕິ່ ປີ 2013-2023 ອດັຕາແລກປິ່ ຽນໄດ ື້ກບັ
ມາມີທິ່ າອິ່ ຽງເພີິ່ ມຂຶ ື້ນຢິ່ າງຕໍິ່ ເນ ິ່ ອງອີກຄັ ື້ງ ແລະ ສ ງຂຶ ື້ນເລ ື້ ື້ອຍໆ ໂດຍ 

ສາຍເຫດຈາກເກີດຈາກຜົນກະທົບຈາກການແຜິ່ ລະບາດຂອງໂລກ
ພະຍາດ ໂຄວິດ 19 ທີິ່ ເລີິ່ ມມາແຕິ່ ທ ື້າຍປີ 2019 ທີິ່ ແຜິ່ ລວມເປັນວົງ
ກວ ື້າງ, ບວກກບັການປິດຊາຍແດນລະຫວິ່ າງປະເທດ, ການຈາໍກດັການ
ເຄ ິ່ ອນຍ ື້າຍ ແລະ ການກກັກນັທີິ່ ຈໍາເປັນ ໄດ ື້ສົິ່ ງຜົນກະທບົຕໍິ່ ການສົິ່ ງ
ອອກສນິຄ ື້າລຸດລງົ ເຮດັໃຫ ື້ລາຍຮບັຂອງປະເທດລຸດລງົ ເຊິິ່ ງສອດຄິ່ ອງ
ກບັບດົລາຍງານປະຈາໍປີຂອງທະນາຄານແຫິ່ ງ ສປປ ລາວ (ແຕິ່ ປີ 1997-

2023). ສໍາລັບອັດຕາດອກເບ ື້ຍເງນິກ ື້ ແມິ່ ນມີການປິ່ ຽນແປງໂດຍ
ສະເລິ່ ຍໃນອດັຕາທີິ່ ລຸດລງົ ໂດຍໃນໄລຍະແຕິ່ ປີ 1997-2009 ອດັຕາ
ດອກເບ ື້ຍເງນິກ ື້ພາຍໃນ ສປປ ລາວ ແມິ່ ນຂ ື້ອນຂ ື້າງຢ ິ່ ໃນອດັຕາທີິ່ ສ ງພໍ
ສມົຄວນ ແລະ ມກີານລຸດລງົນບັແຕິ່ ປີ 2010 ເປັນຕົ ື້ນມາ ແລະ ເປັນໄປ
ຕາມເງ  ິ່ ອນໄຂຂອງຕົ ື້ນທນຶທີິ່ ລະດມົ ແລະ ຄວາມຮຽກຮ ື້ອງຕ ື້ອງການ
ຂອງສະພາບເສດຖະກດິ ໂດຍສະເພາະຄວາມຕ ື້ອງການໃນການລງົທນຶ
ໃນຂະແໜງການຕິ່ າງໆ ລວມທງັການລງົທນຶພາຍໃນ ແລະ ຕິ່ າງປະເທດ
ທີິ່ ເພີິ່ ມຂຶ ື້ນໃນແຕິ່ ລະປີ ເຊິິ່ ງສອດຄິ່ ອງກບັບດົລາຍງານຂອງທະນາຄານ
ແຫິ່ ງ ສປປ ລາວ (2023) ທີິ່ ວິ່ າ ທະນາຄານ ສປປ ລາວ ໄດ ື້ສ ບຕໍິ່
ອະນຸຍາດໃຫ ື້ທະນາຄານທຸລະກດິ ກໍານດົອດັຕາດອກເບ ື້ຍຝາກ ແລະ 

ເງນິກ ື້ຂອງຕນົ ເພ ິ່ ອໃຫ ື້ສອດຄິ່ ອງກບັການຈດັຕັ ື້ງປະຕບິດັນະໂຍບາຍ
ແບບຜິ່ ອນຄາຍ ດ ື້ວຍການປັບລຸດອດັຕາດອກເບ ື້ຍນະໂຍບາຍ ແລະ 

ເງນິຝາກບງັຄບັ ເພ ິ່ ອຊຸກຍ ື້ການສະໜອງສນິເຊ ິ່ ອເພ ິ່ ອກະຕຸ ື້ນເສດຖະກດິ 

ແລະ ສິນເຊ ິ່ ອກະຈາຍສ ິ່ ທ ື້ອງຖິິ່ ນ ແລະ ສ ື້າງເງ  ິ່ ອນໄຂໃຫ ື້ລະບົບ
ທະນາຄານສາມາດສະໜອງເງນິຕາຕິ່ າງປະເທດ ໃຫ ື້ແກິ່ ການນໍາເຂົ ື້າ
ສນິຄ ື້າບ ລມິະສດິໄດ ື້ຢິ່ າງພຽງພໍ ເພ ິ່ ອສ ື້າງຄວາມເຊ ິ່ ອໝັ ື້ນໃຫ ື້ແກິ່ ສງັຄມົ
ຫຼາຍຂຶ ື້ນ. ສິ່ ວນອດັຕາການຂະຫຍາຍທາງຕວົເສດຖະກດິຂອງ ສປປ 

ລາວ ແມິ່ ນມກີານເພີິ່ ມຂຶ ື້ນຢິ່ າງຕໍິ່ ເນ ິ່ ອງ ຍກົເວັ ື້ນໃນບາງປີທີິ່ ເກດີມວີກິານ
ທາງເສດຖະກດິ-ການເງນິ, ເກດີໄພທໍາມະຊາດຕິ່ າງໆ ແລະ ໂລກລະບາດ 

ອນັໄດ ື້ສົິ່ ງຜນົໃຫ ື້ການຂະຫຍາຍຕວົທາງເສດຖະກດິມທີິ່ າອິ່ ຽງທີິ່ ລຸດລງົ  
ເຊິິ່ ງສອດຄິ່ ອງກບັບດົລາຍງານປະຈາໍປີຂອງທະນາຄານແຫິ່ ງ ສປປ ລາວ 

(ແຕິ່ ປີ 1997-2023) ແລະ ຍັງສອດຄິ່ ອງກັບຜົນການສຶກສາຂອງ 
PHIMMASAEN & CHANTHAVONE (2024) ທີິ່ ວິ່ າ  ອັດຕາ

ການຂະຫຍາຍທາງຕວົເສດຖະກດິຂອງ ສປປ ລາວ ແມິ່ ນມກີານເພີິ່ ມ
ຂຶ ື້ນຢິ່ າງຕໍິ່ ເນ ິ່ ອງ ໂດຍສະເພາະແມິ່ ນໃນຊິ່ ວງທີິ່ ບໍິ່ ເກດີວກິດິການຕິ່ າງໆ 

ເຊັິ່ ນ: ວກິດິການການເງນິອາຊ ີໃນປີ 1997, ວກິດິການເສດຖະກດິຟອງ
ສະບ ໃນປີ 2008  ແລະ  ການແຜິ່ ລະບາດຂອງພະຍາດ Covid-19. 

4.2 ຜນົການວເິຄາະຄວາມສໍາພນັລະຫວິ່ າງ ອດັຕາແລກປິ່ ຽນ, ອດັຕາ
ດອກເບ ື້ຍ ກບັການຂະຫຍາຍເສດຖະກດິຂອງ ສປປ ລາວ 

ຜົນການສຶກສາຄວາມສໍາພັນລະຫວິ່ າງ ອດັຕາແລກປິ່ ຽນ, 

ອດັຕາດອກເບ ື້ຍ ກບັການຂະຫຍາຍຕວົທາງເສດຖະກດິ ພບົວິ່ າ: ຕວົ
ປິ່ ຽນທຸກຕວົທີິ່ ໃຊ ື້ເຂົ ື້າໃນການສກຶສາ ແມິ່ ນບໍິ່ ມບີນັຫາຄວາມສໍາພນັກນັ
ເອງຂອງຕວົປິ່ ຽນ ຫຼ  Correlation ຂອງຕວົປິ່ ຽນ  ແລະ ຂໍ ື້ມ ນທຸກຕວົ
ປິ່ ຽນມີຄວາມນິ ື້ງຢ ິ່ ທີິ່ ລະດັບ 1st Difference ຫຼ  I(1) ດ ື້ວຍລະດັບ
ຄວາມສໍາຄນັທາງສະຖິຕ ິ0.01 ເຊິິ່ ງສອດຄິ່ ອງກບັຜນົການສກຶສາຂອງ 
(Thao & Hua, 2018) ທີິ່ ໄດ ື້ນໍາໃຊ ື້ລະດັບຄວາມນິ ື້ງຂອງຂໍ ື້ມ ນຕົວ
ປິ່ ຽນເຂົ ື້າໃນການສຶກສາທີິ່ ລະດບັ1st Difference ຫຼ  I(1) ທຸກໆຕົວ
ປິ່ ຽນ. ເຊິິ່ ງເມ ິ່ ອພຈິາລະນາຄວາມລິ່ າຊ ື້າ (Lag) (ຕາຕະລາງ7) ທີິ່ ເໝາະ
ສມົ ໃນການສກຶສານີ ື້ ໂດຍອາໄສຫຼກັທາງສະຖຕິໃິນການເລ ອກຄວາມ
ລິ່ າຊ ື້າທີິ່ ເໝາະສົມ  ຕໍິ່ ການປະມານຄິ່ າແບບຈໍາລອງ  VAR ໂດຍ
ພິຈາລະນາຈາກຄິ່ າ Akaike Information Criterion (AIC) ແລະ 

ຄິ່ າ  Schwarz Information Criteria (SC) ເ ປັ ນ ເ ກນໃນກ ານ
ພຈິາລະນາ; ເຊິິ່ ງຈະເລ ອກແບບຈາໍລອງທີິ່ ມຄີິ່ າ AIC ແລະ SC ທີິ່ ນ ື້ອຍ
ທີິ່ ສຸດ ພົບວິ່ າ: ມຄີວາມລິ່ າຊ ື້າເທົິ່ າກບັ 2 (Lag2) ແລະ ຈາກການທດົ
ສອບຄວາມສໍາພນັທາງດຸນຍະພາບໄລຍະຍາວ ພບົວິ່ າ: ຕວົປິ່ ຽນທງັໝດົ
ທີິ່ ນໍາມາສກຶສາບໍິ່ ມຄີວາມສໍາພນັກນັໃນໄລຍະຍາວ. 

ຈາກການທົດສອບຄວາມເປັນເຫດເປັນຜົນ  ດ ື້ວຍວິທີ 
Granger (ຕາຕະລາງ6)  ພົບວິ່ າ:  ອັດຕາການຂະຫຍາຍຕົວທາງ
ເສດຖະກດິ ແມິ່ ນເປັນສາເຫດທີິ່ ເຮັດໃຫ ື້ເກີດການປິ່ ຽນແປງອັດຕາ
ແລກປິ່ ຽນ  ເຊິິ່ ງສອດຄິ່ ອງກັບຜົນການສຶກສາຂອງ  Siphada & 

Phongsavath (2020) ໄດ ື້ສກຶສາການເໜງັເຕງັຂອງອດັຕາແລກປິ່ ຽນ 

ແລະ ການຂະຫຍາຍຕົວຂອງເສດຖະກິດລາວ ທີິ່ ວິ່ າ: ອັດຕາການ
ຂະຫຍາຍຕວົທາງເສດຖະກດິ ເປັນເຫດທີິ່ ເຮດັໃຫ ື້ເກດີການປິ່ ຽນແປງ
ຂອງອດັຕາແລກປິ່ ຽນ ໂດຍສະເພາະແມິ່ ນອດັຕາແລກປິ່ ຽນເງນິກບີກບັ
ເງນິໂດລາ; ແຕິ່ ບໍິ່ ເປັນເຫດທີິ່ ເຮດັໃຫ ື້ເກດີການປິ່ ຽນແປງໃນອດັຕາດອກ
ເບ ື້ຍ ໂດຍສະເພາະອດັຕາດອກເບ ື້ຍເງນິກ ື້ ເຊິິ່ ງໄດ ື້ຄດັແຍ ື້ງກບັຜນົການ
ສກຶສາຂອງ Phimmasane & Chanthavone (2024) ທີິ່ ວິ່ າ: ອດັຕາ
ການຂະຫຍາຍຕົວທາງເສດຖະກິດ ເປັນເຫດທີິ່ ເຮັດໃຫ ື້ເກີດການ
ປິ່ ຽນແປງຂອງອັດຕາດອກເບ ື້ຍ ແລະ ເງນິເຟີື້; ໃນທາງກົງກັນຂ ື້າມ 

ອດັຕາແລກປິ່ ຽນ ແລະ ອດັຕາດອກເບ ື້ຍ ລ ື້ວນແຕິ່ ເປັນຜົນທີິ່ ເຮດັໃຫ ື້
ເກດີການປິ່ ຽນແປງການຂະຫຍາຍຕວົທາງເສດຖະກດິ ເຊິິ່ ງໄດ ື້ຄດັແຍ ື້ງ
ກບັຜົນການສຶກສາຂອງ Phimmasane & Chanthavone  (2024)  

ໃນປະເດນັທີິ່ ວິ່ າ: ອດັຕາແລກປິ່ ຽນ, ອດັຕາເງນິເຟີື້ ແລະ ອດັຕາດອກ
ເບ ື້ຍ ບໍິ່ ເປັນສາເຫດເຮດັໃຫ ື້ເກດີການປິ່ ຽນແປງການຂະຫຍາຍຕວົທາງ
ເສດຖະກດິ. ພື້ອມດຽວກນັນັ ື້ນອດັຕາດອກເບ ື້ຍ ຊໍ ື້າພດັບໍິ່ ເປັນເຫດໃນ
ການເຮດັໃຫ ື້ເກດີການປິ່ ຽນແປງຂອງອດັຕາແລກປິ່ ຽນ ເຊິິ່ ງສອດຄິ່ ອງ
ກັບຜົນການສຶກສາຂອງ  Khumsawat (2024) ທີິ່ ໄດ ື້ສຶກສາ  ຜົນ
ກະທົບຂອງອັດຕາເງນິ ເຟີື້  ແລະ  ອັດຕາດອກເບ ື້ຍ  ທີິ່ ມີຕໍິ່ ອັດຕາ
ແລກປິ່ ຽນ ໂດຍໃຊ ື້ແບບຈໍາລອງ VARs ເຊິິ່ ງຜົນການສກຶສາພົບວິ່ າ: 
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ອດັຕາເງນິເຟີື້ ແລະ ອັດຕາດອກເບ ື້ຍ ເປັນປັດໄຈທີິ່ ບໍິ່ ມຜີົນຕໍິ່ ອັດຕາ
ແລກປິ່ ຽນ. ແຕິ່ ເຖງິຢິ່ າງໃດກໍິ່ ຕາມເມ ິ່ ອພຈິາລະນາໃນຮ ບແບບຂອງສມົ
ຜົນຖົດຖອຍຄວາມສໍາພັນລະຫວິ່ າງອັດຕາດອກເບ ື້ຍ ແລະ ການ
ຂະຫຍາຍຕວົທາງເສດຖະກດິ ກບັອດັຕາແລກປິ່ ຽນ ດ ື້ວຍແບບຈາໍລອງ 
VAR ພບົວິ່ າ: ອດັຕາແລກປິ່ ຽນ, ອດັຕາດອກເບ ື້ຍ ແລະ ອດັຕາການ
ຂະຫຍາຍຕວົທາງເສດຖະກດິຂອງ ສປປ ລາວ ບໍິ່ ມຄີວາມສໍາພນັກນັໃນ
ໄລຍະຍາວ ແລະ ມີຄວາມສໍາພັນໃນທິດທາງກງົກນັຂ ື້າມກນັ ດ ື້ວຍ
ຄວາມສໍາຄນັທາງສະຖຕິ ິ0.05 ແລະ ເປັນໄປຕາມສມົມຸດຖານທີິ່ ກາໍນດົ
ໄວ ື້; ເຊິິ່ ງສອດຄິ່ ອງກບັຜນົການສກຶສາຂອງ Qing & Erzhuo (2022) 

ພບົວິ່ າ ອດັຕາແລກປິ່ ຽນ ແລະ ອດັຕາດອກເບ ື້ຍເງນິກ ື້ຂອງອງົກອນ ມີ
ຄວາມສໍາພັນກັນໃນທິດທາງກົງກັນຂ ື້າມ ຢິ່ າງມີຄວາມສໍາຄັນທາງ
ສະຖິຕິ; ສໍາລັບ  ອັດຕາແລກປິ່ ຽນ  ແລະ ການຂະຫຍາຍຕົວທາງ
ເສດຖະກດິ ກໍິ່ ມຄີວາມສໍາພນັໃນທດິທາງກງົກນັຂ ື້າມກນັ ເຊິິ່ ງສອດຄິ່ ອງ
ກັບ ກ າ ນ ສຶກ ສ າ ຂ ອ ງ  Patel & Mah (2018) ພົບ ວິ່ າ :  ກ າ ນ
ຂະຫຍາຍຕວົທາງເສດຖະກດິ ແລະ ອດັຕາແລກປິ່ ຽນມຄີວາມສໍາພັນ
ໃນທາງກງົກນັຂ ື້າມກນັ ແລະ ອດັຕາແລກປິ່ ຽນຈະໄດ ື້ຮບັຜນົກະທບົ
ຫຼາຍທີິ່ ສຸດຈາກແຮງກະແທກຂອງການຂະຫຍາຍຕວົທາງເສດຖະກດິ 

ເນ ິ່ ອງຈາກການຂະຫຍາຍຕວົທາງເສດຖະກດິຈະສົິ່ ງຜນົເຮດັໃຫ ື້ຄິ່ າເງນິ
ສະກຸນພາຍໃນແຂງຄິ່ າຂຶ ື້ນ. ແຕິ່ ບໍິ່ ສອດຄິ່ ອງກບັຜົນການສກຶສາຂອງ 
Attah-Obeng et al. (2013) ພົບວິ່ າ :  ອັດຕ າກ ານ ເຕີບ ໂຕທາ ງ
ເສດຖະກດິ ແລະ ອດັຕາແລກປິ່ ຽນມຄີວາມສໍາພນັກນັໃນທດິທາງດຽວ
ກັນ  ໂດຍອັດຕາແລກປິ່ ຽນທີິ່ ສ ງຂຶ ື້ນຈະກະຕຸ ື້ນການເຕີບໂຕທາງ
ເສດຖະກດິໃນໄລຍະສັ ື້ນ.  

5.   ສະຫຼຸບ  

ຜນົການສກຶສາການປິ່ ຽນແປງອດັຕາແລກປິ່ ຽນ, ອດັຕາດອກ
ເບ ື້ຍ ແລະ ການຂະຫຍາຍຕວົທາງເສດຖະກດິຂອງ ສປປ ລາວ ນບັແຕິ່
ປີ 1997-2023 ຈະເຫນັໄດ ື້ວິ່ າທງັອດັຕາແລກປິ່ ຽນ, ອດັຕາດອກເບ ື້ຍ 

ແລະ ການຂະຫຍາຍຕວົທາງເສດຖະກດິລ ື້ວນແຕິ່ ມຄີວາມຜນັຜວນສ ງ
ໃນຊິ່ ວງທີິ່ ເກດີມວີກິດິຕິ່ າງໆ ເຊັິ່ ນ: ວກິດິການທາງດ ື້ານການເງນິ, ວກິດິ
ການເສດຖະກິດ, ການເກີດບັນຫາໄພທໍາມະຊາດ ແລະ ການແຜິ່
ລະບາດຂອງໂລກພະຍາດອັກເສບປອດໂຄວິດ  19 ໂດຍອັດຕາ
ແລກປິ່ ຽນ ຂອງ ສປປ ລາວ ຈະມກີານປິ່ ຽນແປງໂດຍສະເລິ່ ຍທີິ່ ສ ງຂຶ ື້ນ
ໃນອດັຕາ 11.33%. ເຊິິ່ ງເຮດັໃຫ ື້ຄິ່ າເງນິກບີອິ່ ອນຄິ່ າລງົຢິ່ າງຕໍິ່ ເນ ິ່ ອງ. ໃນ
ຂະນະທີິ່  ອດັຕາດອກເບ ື້ຍ ໂດຍສະເພາະອດັຕາດອກເບ ື້ຍເງນິກ ື້ຂອງ 
ສປປ ລາວ ຈະມກີານປິ່ ຽນແປງໃນທດິທາງທີິ່ ສ ງຂຶ ື້ນ ໂດຍສະເລິ່ ຍ ໃນ
ອດັຕາ 21.85% ຕໍິ່ ປີ ໃນຊິ່ ວງຕົ ື້ນໆ ແລະ ມກີານປິ່ ຽນແປງໃນທິ່ າອິ່ ຽງທີິ່
ລຸດລງົໃນຊິ່ ວງຫຼງັໆ ໂດຍສະເລິ່ ຍໃນອດັຕາທີິ່ ລຸດລງົ 0.69% ຕໍິ່ ປີ. ສໍາ
ລບັການຂະຫຍາຍຕວົທາງເສດຖະກດິ ຂອງ ສປປ ລາວ ແມິ່ ນມກີານ
ປິ່ ຽນແປງທີິ່ ບໍິ່ ປົກກະຕ ິໂດຍບາງປີມກີານເພີິ່ ມຂຶ ື້ນ ແລະ ບາງປີກໍິ່ ລຸດລງົ; 
ເຊິິ່ ງໂດຍສະເລິ່ ຍລວມ ມອີດັຕາການຂະຫຍາຍຕວົທາງເສດຖະກດິຢ ິ່ ທີິ່  
6.19% ແລະ ມທີິ່ າອິ່ ຽງການຂະຫຍາຍຕວົທີິ່ ລຸດລງົໃນອະນາຄດົ.  

 ຜົນການທົດສອບໃນເຊີງເປັນເຫດເປັນຜົນລະຫວິ່ າງອັດຕາ
ດອກເບ ື້ຍເງນິກ ື້ ກບັອດັຕາແລກປິ່ ຽນ ພບົວິ່ າ: ອດັຕາດອກເບ ື້ຍເງນິກ ື້ ມີ
ຜົນຕໍິ່ ອັດຕາແລກປິ່ ຽນ ຫຼ  ເວົ ື້າໄດ ື້ວິ່ າ: ການປິ່ ຽນແປງຂອງອັດຕາ
ແລກປິ່ ຽນ ແມິ່ ນເກດີຈາກການປິ່ ຽນແປງຂອງອດັຕາດອກເບ ື້ຍເງນິກ ື້ 
ດ ື້ວຍລະດບັຄວາມສໍາຄນັທາງສະຖຕິ ິ0.05 ແລະ ໃນທາງກງົກນັຂ ື້າມ 

ອດັຕາແລກປິ່ ຽນ ບໍິ່ ມຜີນົຕໍິ່ ອດັຕາດອກເບ ື້ຍ. ໃນຂະນະທີິ່ ການທດົສອບ
ຄວາມເປັນເຫດເປັນຜົນລະຫວິ່ າງອັດຕາແລກປິ່ ຽນ  ກັບ  ການ
ຂະຫຍາຍຕົວທາງເສດຖະກິດ  ພົບວິ່ າ :  ການຂະຫຍາຍຕົວທາງ
ເສດຖະກດິ ມຜີນົຕໍິ່ ອດັຕາແລກປິ່ ຽນ ຫຼ  ເວົ ື້າໄດ ື້ວິ່ າ: ການປິ່ ຽນແປງຂອງ
ອດັຕາແລກປິ່ ຽນ ແມິ່ ນເກດີຈາກການປິ່ ຽນແປງຂອງອດັຕາດອກເບ ື້ຍ
ເງນິກ ື້ ດ ື້ວຍລະດບັຄວາມສໍາຄນັທາງສະຖຕິ ິ0.01; ໃນຂະນະດຽວກນັ 

ອດັຕາແລກປິ່ ຽນ ກໍິ່ ມຜີນົຕໍິ່ ການຂະຫຍາຍຕວົທາງເສດຖະກດິ ດ ື້ວຍ
ລະດບັຄວາມສໍາຄນັທາງສະຖຕິ ິ0.1. ສິ່ ວນສໍາລບັການທດົສອບຄວາມ
ເປັນເຫດເປັນຜົນລະຫວິ່ າ ງອັດຕາດອກເບ ື້ຍ ເງ ນິກ ື້ ກັບ  ການ
ຂະຫຍາຍຕວົທາງເສດຖະກດິ ພບົວິ່ າ: ອດັຕາດອກເບ ື້ຍເງນິກ ື້ ມຜີນົຕໍິ່
ການຂະຫຍາຍຕວົທາງເສດຖະກດິ ຫຼ  ເວົ ື້າໄດ ື້ວິ່ າ: ການປິ່ ຽນແປງຂອງ
ການຂະຫຍາຍຕວົທາງເສດຖະກດິ ແມິ່ ນເກດີຈາກການປິ່ ຽນແປງຂອງ
ອດັຕາດອກເບ ື້ຍເງນິກ ື້ ດ ື້ວຍລະດັບຄວາມສໍາຄັນທາງສະຖິຕິ 0.01 

ແລະ ໃນທາງກງົກນັຂ ື້າມ ການຂະຫຍາຍຕວົທາງເສດຖະກດິ ບໍິ່ ມຜີນົຕໍິ່
ອດັຕາດອກເບ ື້ຍເງນິກ ື້.  
6.   ຂໍ ື້ຂດັແຍິ່ ງ 

 ຂ ື້າພະເຈົ ື້າໃນນາມຜ ື້ຄົ ື້ນຄວ ື້າວທິະຍາສາດ ຂໍປະຕຍິານຕນົວິ່ າ: 
ຂໍ ື້ມ ນທງັໝດົທີິ່ ມໃີນບດົຄວາມວຊິາການດັິ່ ງກິ່ າວນີ ື້ ແມິ່ ນບໍິ່ ມຂໍີ ື້ຂດັແຍິ່ ງ
ທາງຜນົປະໂຫຍດກບັພາກສິ່ ວນໃດ ແລະ ບໍິ່ ໄດ ື້ເອ ື້ອປະໂຫຍດໃຫ ື້ກບັ
ພາກສິ່ ວນໃດພາກສິ່ ວນໜຶິ່ ງ, ກລໍະນມີກີານລະເມດີ ໃນຮ ບການໃດໜຶິ່ ງ 
ຂ ື້າພະເຈົ ື້າມຄີວາມຍນິດ ີທີິ່ ຈະຮບັຜດິຊອບແຕິ່ ພຽງຜ ື້ດຽວ. 
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1997-2023 

ປີ 
ອດັຕາແລກປິ່ ຽນ (ກບີ/ໂດ

ລາ) 

(%) 

ການປິ່ ຽນແປງ 
ປີ 

ອດັຕາແລກປິ່ ຽນ 

(ກບີ/ໂດລາ) 

(%) 

ການປິ່ ຽນແປງ 

1997 2,064.00 - 2011 8015.88 (0.46) 

1998 4,445.00 115.36 2012 7995.28 (0.26) 

1999 7,764.35 74.68 2013 8,011.00 0.20 

2000 7,848.31 1.08 2014 8,078.23 0.84 

2001 8,871.08 13.03 2015 8,152.93 0.92 

2002 1,0056.20 13.36 2016 8,195.06 0.52 

2003 1,0479.70 4.21 2017 8,299.84 1.28 

2004 1,0413.60 (0.63) 2018 8,539.86 2.89 

2005 1,0810.30 3.81 2019 8,867.73 3.84 

2006 9,691.43 (10.35) 2020 9,276.26 4.61 

2007 9,396.70 (3.04) 2021 11058.70 19.22 

2008 8,521.80 (9.31) 2022 17,284.00 56.29 

2009 8,483.65 (0.45) 2023 20,638.20 19.41 

2010 8,052.66 (5.08) ສະເລິ່ ຍ 9,233.77 11.77 

https://www.researchgate.net/journal/Journal-of-Economics-and-Behavioral-Studies-2220-6140?_tp=eyJjb250ZXh0Ijp7ImZpcnN0UGFnZSI6InB1YmxpY2F0aW9uIiwicGFnZSI6InB1YmxpY2F0aW9uIn19
https://www.researchgate.net/journal/Journal-of-Economics-and-Behavioral-Studies-2220-6140?_tp=eyJjb250ZXh0Ijp7ImZpcnN0UGFnZSI6InB1YmxpY2F0aW9uIiwicGFnZSI6InB1YmxpY2F0aW9uIn19
http://dx.doi.org/10.22610/jebs.v10i1(J).2098
https://databank.worldbank.org/metadataglossary/statistical-%09capacity-indicators/series/5.51.01.10.gdp
https://databank.worldbank.org/metadataglossary/statistical-%09capacity-indicators/series/5.51.01.10.gdp
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ແຫຼິ່ ງທີິ່ ມາ: ທະນາຄານແຫິ່ ງ ສປປ ລາວ ແລະ ການຄໍານວນດ ື້ວຍໂປຣແກມ Microsoft Excel 

ຕາຕະລາງທ ີ2: ສະແດງເຖງິມ ນຄິ່ າ ແລະ ການປິ່ ຽນແປງ ຂອງອດັຕາດອກເບ ື້ຍເງນິກ ື້ ຂອງສປປ ລາວ   ແຕິ່ ປີ 1997-2023 

 ປີ 
ອດັຕາດອກເບ ື້ຍເງນິກ ື້ 

 (%) 

(%) 

ການປິ່ ຽນແປງ 
ປີ 

ອດັຕາດອກເບ ື້ຍເງນິກ ື້ 

 (%) 

(%) 

ການປິ່ ຽນແປງ 

1997 28.00  - 2011 21.00 (4.55) 

1998 33.50 19.64 2012 19.50 (7.14) 

1999 29.75 (11.19) 2013 20.50 5.13 

2000 32.00 7.56 2014 20.50 0.00 

2001 28.00 (12.50) 2015 20.50 0.00 

2002 30.00 7.14 2016 14.00 (31.71) 

2003 27.00 (10.00) 2017 20.50 46.43 

2004 30.00 11.11 2018 10.10 (50.73) 

2005 26.00 (13.33) 2019 10.40 2.97 

2006 30.00 15.38 2020 10.71 2.98 

2007 24.00 (20.00) 2021 11.01 2.80 

2008 24.00 0.00 2022 10.55 (4.18) 

2009 26.00 8.33 2023 9.30 (11.85) 

2010 22.00 (15.38) ສະເລິ່ ຍ 21.81 (2.43) 

ແຫຼິ່ ງທີິ່ ມາ: ທະນາຄານແຫິ່ ງ ສປປ ລາວ ແລະ ການຄໍານວນດ ື້ວຍໂປຣແກມ Microsoft Excel 

ຕາຕະລາງທ ີ3: ສະແດງເຖງິລວມຍອດຜະລດິຕະພນັພາຍໃນ ແລະ ອດັຕາການຂະຫຍາຍຕວົຂອງເສດຖະກດິ ຂອງ ສປປ ລາວ 

ແຕິ່ ປີ 1997-2023 

ປີ 
GDP 

(ລ ື້ານໂດລາສະຫະລດັ) 

ອດັຕາການ
ຂະຫຍາຍຕວົ 

 (%) 

ປີ 
GDP 

(ລ ື້ານໂດລາສະຫະລດັ) 

ອດັຕາການ
ຂະຫຍາຍຕວົ 

 (%) 

1997 1,747.01 6.91 2011 8,061.40 8.04 

1998 1,280.18 3.99 2012 10,192.86 7.93 

1999 1,454.43 5.84 2013 11,980.67 7.95 

2000 1,731.20 5.84 2014 11,862.97 7.80 

2001 1,768.62 5.76 2015 14,426.38 7.40 

2002 1,758.29 5.91 2016 15,912.50 7.02 
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2003 2,012.67 5.84 2017 17,063.37 6.89 

2004 2,366.09 7.29 2018 18,141.66 6.47 

2005 2,713.91 6.88 2019 18,740.56 5.46 

2006 3,543.65 8.30 2020 19,082.00 3.27 

2007 4,214.12 7.90 2021 18,981.60 3.48 

2008 5,287.41 7.50 2022  15,470.00  4.44 

2009 5,868.20 7.60 2023  15,840.00  4.20 

2010 6,747.38 8.13 ສະເລິ່ ຍ 8,824.04 6.45 

ແຫຼິ່ ງທີິ່ ມາ: ທະນາຄານແຫິ່ ງ ສປປ ລາວ ແລະ ການຄໍານວນດ ື້ວຍໂປຣແກມ Microsoft Excel 

ຕາຕະລາງ 4: ການທດົສອບຄວາມນິ ື້ງຂອງຂໍ ື້ມ ນ (Unit Root) ດ ື້ວຍວທິ ີADF ໃນລະດບັ 1st Difference  

ຕວົປິ່ ຽນ 
Test 

Statistic 

Critical Value 
P-Value ຜນົການທດົສອບ 

1% 5% 10% 

lnEXC -5.151 -4.380 -3.600 -3.240 0.0001 Stationary 

Lint -5.397 -4.380 -3.600 -3.240 0.0000 Stationary 

GDP growth -8.329 -4.380 -3.600 -3.240 0.0000 Stationary 

ແຫຼິ່ ງທີິ່ ມາ: ຈາກການວເິຄາະດ ື້ວຍໂປຣແກຣມ STATA 13 

ໝາຍເຫດ: ***, **, * ລະດບັຄວາມສໍາຄນັທາງສະຖຕິ ິ0.01, 0.05  ແລະ  0.1 ຕາມລໍາດບັ 

ຕາຕະລາງ 5: ຜນົການປະມານຄິ່ າດ ື້ວຍແບບຈາໍລອງ VAR 

ຕວົປິ່ ຽນອດິສະຫຼະ 
ແບບຈາໍລອງ 

LnEXCt−1 Lintt−1 GDPg𝑟𝑜𝑤𝑡ℎt−1 

LnEXCt−1 
0.2411*** 

(3.86) 

-0.0678 

(-0.66) 

0.1640* 

(1.86) 

Lintt−1 
-0.1201** 

(-2.01) 

1.010*** 

(10.25) 

0.4189*** 

(4.96) 

GDPgrowtht−1 
-0.6761*** 

(-8.03) 

-0.0788 

(-0.57) 

0.4496 *** 

(3.78) 

𝐶𝑜𝑛𝑠 
8.6048*** 

(13.76) 

0.6358 

(0.62) 

-1.752**  

(-1.99) 

𝑃 > 𝐶ℎ𝑖2 0.0000 0.0000 0.0000 

𝑅2 0.8167 0.8340 0.7042 

Log likelihood 45.75789 

FPE 0.0000136 

Det (Sigma_ml) 5.16e-06 

AIC -2.70063 

HQIC -2.5383 
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SBIC -2.11557 

Number of obs 25 

ແຫຼິ່ ງທີິ່ ມາ: ຈາກການວເິຄາະດ ື້ວຍໂປຣແກຣມ STATA 13 ຄິ່ າທີິ່ ຢ ິ່ ໃນວງົເລບັ “( )” ຄ ຄິ່ າ z-statistics 

ໝາຍເຫດ: ຄິ່ າທີິ່ ຢ ິ່ ໃນວງົເລບັ “( )” ຄ ຄິ່ າ z-statistics  

  *** ມຄີວາມສໍາຄນັທາງສະຖຕິ ິ0.01 (Z − statistics > |3.27|) 

  ** ມຄີວາມສໍາຄນັທາງສະຖຕິ ິ0.05 (Z − statistics > |1.960|)  

  * ມຄີວາມສໍາຄນັທາງສະຖຕິ ິ0.1 (Z − statistics > |1.645|) 

ຕາຕະລາງ 6: ການທດົສອບ Granger 

Equation Excluded chi2 Df Prob > chi2 

LnEXC 

LnLint 5.3165 2 0.070* 

LnGDP 18.767 2 0.000*** 

ALL 36.796 4 0.000*** 

Lint 

LnEXC 0.28316 2 0.868 

LnGDP 1.9242 2 0.382     

ALL 2.8402 4 0.585     

LnGDP 

LnEXC 1.763 2 0.414 

LnLint 11.065 2 0.004*** 

ALL 25.1230 4 0.006*** 

ໝາຍເຫດ: ***,**,* ລະດບັຄວາມສໍາຄນັທາງສະຖຕິ ິ0.01, 0.05  ແລະ  0.1  ຕາມລໍາດບັ 

ແຫຼິ່ ງທີິ່ ມາ: ຈາກການວເິຄາະດ ື້ວຍໂປຣແກຣມ STATA 13 

ຕາຕະລາງ7: ການເລ ອກຈາໍນວນ lag ທີິ່ ເໝາະສມົ 

Lag-order selection criteria 

lag LL LR FPE AIC HQIC SBIC 

0 -108.119 NA 3.15529 9.66255     9.6998    9.81066   

1 -50.6477   114.94     0.047109    5.44762 5.59662    6.04005 

2 -27.5956   46.104     0.014579     4.2257    4.48644 5.26246* 

3 -16.2606    22.67*    0.013501*   4.02266*   4.39515*   5.50374 

4 -8.66145   15.198     0.019888    4.14447    4.62871 6.06988 

ໝາຍເຫດ: * ລະດບັຄວາມລິ່ າຊ ື້າ ທີິ່ ເໝາະສມົ (optimal lag) 

ແຫຼິ່ ງທີິ່ ມາ: ຈາກການວເິຄາະດ ື້ວຍໂປຣແກຣມ STATA 13 

 

 

 

 


