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ຍຈ຺຃ຈັນງ ໄ 
ກາຌ຃຺ ໄຌ຃ທ ໄາ຃ັ ໄຄຌີ ໄຓ຅ີຈຸຎະຘຄ຺ຎັຈແ຅຋າຄຈ ໄາຌຽຘຈຊະກຈິ຋ີໃ ຓບີຈິ຋ຑິຌ຺ຉ ໃ ບຈັຉາ

຾ຖກຎໃ ຼຌຖະນໃ ທາຄຽຄຌິກຍີ຋ຼຍກຍັຍາຈ ຿ຈງກາຌ຃຺ ໄຌ຃ທ ໄາແຈ ໄຌ າເຆ ໄຂ ໄຓູຌ຋ຸຉງິະຑູຓ
຅າກຊາຌຂ ໄຓູຌ຋ະຌາ຃າຌ຾ນໃ ຄ ຘຎຎ ຖາທ ຾ຖະ ຋ະຌາ຃າຌ຾ນໃ ຄຎະຽ຋ຈແ຋ ຾ຉໃ ແຉ
ຓາຈ 1 ຎີ 2011 ນາ ແຉຓາຈ 4 ຎີ 2020 ຅ າຌທຌ຋ຄັໝຈ຺ 40 ແຉຓາຈ ຿ຈງ຋ຈ຺ຘບຍ
ຎັຈ ແ຅຋າຄຽຘຈຊະກຈິ຋ີໃ ຓບີຈິ຋ຑິຌ຺ຉ ໃ ກາຌຎໃ ຼຌ຾ຎຄບຈັຉາ຾ຖກຎໃ ຼຌຖະນທໃ າຄຽຄຌິກຍີ
຋ຼຍກຍັຍາຈເຌຈຸຌຌະຑາຍແຖງະງາທຉາຓທ຋ິຂີບຄ Engle and Grenger ຾ຖະ ກາຌ
຋ຈ຺ຘບຍຈຸຌຌະຑາຍແຖງະຘັ ໄຌຉາຓ຾ຍຍ຅ າຖບຄ Error Correction Model. 

ຏຌ຺ກາຌ຃຺ ໄຌ຃ທ ໄາຑຍ຺ທໃ າ ກາຌຽ຃ ໃ ບຌແນທຂບຄບຈັຉາ຾ຖກຎໃ ຼຌຂບຄ຃ໃ າຽຄຌິກຍີ
຋ຼຍກຍັຍາຈ ເຌຈຸຌງະຑາຍແຖງະງາທ ແຈ ໄປຍັບຈິ຋ຑິຌ຺ຓາ຅າກຎັຈແ຅຋າຄຽຘຈຊະກຈິ 
4 ຎັຈແ຅຃ : 1) ບຈັຉາຈບກຽຍ ໄງຽຄຌິກູ ໄຖູກ຃ ໄາຆັ ໄຌຈຂີບຄ຋ະຌາ຃າຌ຋ຸຖະກຈິ ຿ຈງຎຼຍ 

຋ຼຍຖະນທໃ າຄ ຘຎຎ ຖາທ ກຍັ ຎະຽ຋ຈແ຋ ຽຆິໃ ຄຽປຈັເນ ໄຽຄຌິກຍີບໃ ບຌ຃ໃ າ; 2) ບຈັຉາກາຌ
ຎໃ ຼຌ຾ຎຄຎະຖຓິາຌ຃ທາຓໝາງ຾຃ຍ຿ຈງຎຼຍ຋ຼຍຖະນທໃ າຄ ຘຎຎ ຖາທ ກຍັ ຎະຽ຋ຈ
ແ຋ຽຆິໃ ຄຽປຈັເນ ໄຽຄຌິກຍີບໃ ບຌ຃ໃ າ; 3) ບຈັຉາຈບກຽຍ ໄງຽຄຌິກູ ໄຖະນທໃ າຄ຋ະຌາ຃າຌ຿ຈງຎຼຍ 

຋ຼຍຖະນທໃ າຄ ຘຎຎ ຖາທ ກຍັ ຎະຽ຋ຈແ຋ ຽຆິໃ ຄຽປຈັເນ ໄຽຄຌິກຍີ຾ຂຄ຃ໃ າ; 4) ບຈັຉາກາຌ
ຎໃ ຼຌ຾ຎຄຎະຖຓິາຌຓູຌ຃ໃ າກາຌຘ຺ໃ ຄບບກ຿ຈງຎຼຍ຋ຼຍຖະນທໃ າຄ ຘຎຎ ຖາທ ແຎ ຎະຽ຋ຈ
ແ຋ ກຍັກາຌຘ຺ໃ ຄບບກຂບຄ ຎະຽ຋ຈແ຋ ຓາ ຘຎຎ ຖາທ ຽຆິໃ ຄຽປຈັເນ ໄຽຄຌິກຍີ຾ຂຄ຃ໃ າ. 
 ກາຌຽ຃ ໃ ບຌແນທຂບຄບຈັຉາ຾ຖກຎໃ ຼຌຂບຄ຃ໃ າຽຄຌິກຍີ຋ຼຍກຍັຍາຈ ເຌຈຸຌງະ
ຑາຍແຖງະຘັ ໄຌ ແຈ ໄປຍັບຈິ຋ຑິຌ຺ຓາ຅າກຎັຈແ຅຋າຄຽຘຈຊະກຈິ 4 ຎັຈແ຅຃ : 1) ບຈັຉາ
ຘໃ ທຌກາຌຎໃ ຼຌ຾ຎຄບຈັຉາຈບກຽຍ ໄງຽຄຌິກູ ໄຖູກ຃ ໄາຆັ ໄຌຈີຂບຄ຋ະຌາ຃າຌ຋ຸຖະກຈິ ຿ຈງ
ຎຼຍ຋ຼຍຖະນທໃ າຄ ຘຎຎ ຖາທ ກຍັ ຎະຽ຋ຈແ຋ ຽຆິໃ ຄຽປຈັເນ ໄຽຄຌິກຍີບໃ ບຌ຃ໃ າ; 2) ບຈັຉາ
ຘໃ ທຌກາຌຎໃ ຼຌ຾ຎຄຎະຖຓິາຌ຃ທາຓໝາງ຾຃ຍ຿ຈງຎຼຍ຋ຼຍຖະນທໃ າຄ ຘຎຎ ຖາທ ກຍັ
ຎະຽ຋ຈແ຋ ຽຆິໃ ຄຽປຈັເນ ໄຽຄຌິກຍີບໃ ບຌ຃ໃ າ; 3) ກາຌຎໃ ຼຌບຈັຉາ຾ຖກຎໃ ຼຌກຍີຉ ໃ ຍາຈເຌແຉ
ຓາຈຏໃ າຌຓາ 1 ແຉຓາຈ ຾ຖະ 4) ບຈັຉາຘໃ ທຌກາຌຎໃ ຼຌ຾ຎຄຎະຖຓິາຌຓູຌ຃ໃ າກາຌຘ຺ໃ ຄ
ບບກ ຿ຈງຎຼຍ຋ຼຍຖະນທໃ າຄ ຘຎຎ ຖາທ ແຎ ຎະຽ຋ຈແ຋ ກຍັກາຌຘ຺ໃ ຄບບກຂບຄ 
ຎະຽ຋ຈແ຋ ຓາ ຘຎຎ ຖາທ ຽຆິໃ ຄຽປຈັເນ ໄຽຄຌິກຍີ຾ຂຄ຃ໃ າ ຿ຈງຓ຃ີທາຓແທຂບຄກາຌຎັຍຉທ຺
ແຖງະຘັ ໄຌຂບຄຉທ຺ຎໃ ຼຌຉໃ າຄໂຓ຃ີທາຓຍໃ ຼຄຽຍຌແຎນາ຅ຈຸຈຸຌງະຑາຍແຖງະງາທເຌບຈັຉາ 
53.10%. ຈັໃ ຄຌັ ໄຌ, ກາຌປກັຘາຘະຊຼຌຖະຑາຍຽຄຌິກຍີ ຂບຄຖຈັຊະຍາຌ ເຌກາຌຈ າຽຌຌີ
ຌະ຿ງຍາງກາຌຽຄຌິ ຾ຖະ ຽຄຌິຉາ ຉ ໄບຄ຃ າຌຄຶຽຊິຄກາຌຎໃ ຼຌ຾ຎຄຎັຈແ຅຋າຄຈ ໄາຌຽຘຈຊະ 
ກຈິເຌ ຘຎຎ ຖາທ ຾ຖະ ເຌ ຎະຽ຋ຈແ຋ ແຎຑ ໄບຓກຌັ. 
຃ າຘ າ຃ັຌ: ບຈັຉາ຾ຖກຎໃ ຼຌກຍີ຋ຼຍຍາຈ, ຎັຈແ຅຋າຄຽຘຈຊະກຈິ, Engle and 

Grenger, Error Correction Model 
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Abstract 

This research aimed to investigate the economic factors that influ-

ence exchange rate of LAK against the THB. The researcher used the 

quarterly data from the database of the Bank of Lao. PDR and Bank of 

Thailand in the period of 2011-2020 (40 quarters) by testing the econom-

ic factors influencing exchange rate of LAK against the THB in long-

term period by applying the Engle and Grenger method and short-term 

through the Error Correction Model. 

The results found that the fluctuation in  exchange rate of LAK 

against the THB in long-term was positively influenced by economic fac-

tors, which consisted of four factors such as: 1) the minimum loan rate 

differential, which LAK depreciated against the THB, 2) the change of 

money supply differential, which LAK depreciated against the BATH, 

3)the inter-bank rate differential, which LAK appreciated against the 

BATH and 4) the change of export differential, which LAK appreciated 

against the BATH. 

The fluctuation in exchange rate of LAK against the THB in short-

term was positively influenced by economic factors, which consisted of 

four factors such as: 1) the change of minimum loan rate differential, 

which LAK depreciated against the THB, 2) the change of money supply 

differential, which LAK depreciated against the THB,  3) the exchange 

rate of LAK against THB in the last quarter, which LAK depreciated 

against the THB and 4) the change of export differential, which LAK 

appreciated against the THB and The short-term equilibrium deviates to 

the long-term equilibrium with a velocity of 53.10%.  
Therefore, in implementing the government’s fiscal policy and 

monetary policy, shifting of economic factors in both Lao and Thailand 

to should be taken into consideration. 

 

Keywords:  Exchange rate of LAK against the THB, Economic factors, 
Engle and Grenger, Error Correction Model 

 

1.     ຑາກຘະຽໜ ີ

 ບຈັຉາ຾ຖກຎໃ ຼຌຽຄຌິຉາຉໃ າຄຎະຽ຋ຈເຌຖະຍຍ຺ຽຘຈ 

ຊະກຈິຖະນທໃ າຄຎະຽ຋ຈຽຎັຌຽ຃ ໃ ບຄຓ ຋ີໃ ຘ າ຃ຌັຘ າຖຍັເຆ ໄ
ເຌກາຌ຋ຸຖະກ າຖະນທໃ າຄຎະຽ຋ຈ ຋ຄັກາຌ຃ ໄາຖະນທໃ າຄ
ຎະຽ຋ຈ, ກາຌຖຄ຺຋ຌຶຖະນທໃ າຄຎະຽ຋ຈ, ກາຌຽກຍັກ າແຖ, 
ກາຌ ເຆ ໄ຅ໃ າງເຌກາຌ຋ໃ ບຄ຋ໃ ຼທ, ກາຌຍ ຖກິາຌ ຾ຖະ ກາຌ
ຍ ຖ຅ິາກ. ຎະຽ຋ຈ ນົ  ກຸໃ ຓຎະຽ຋ຈຉໃ າຄໂເຌ຿ຖກຖ ໄທຌ຾ຉໃ

ຓຘີະກຸຌຽຄຌິຂບຄຉຌ຺ ຽຆິໃ ຄຓ຃ີໃ າຽຓ  ໃ ບຎຼຍ຋ຼຍກຍັຘະກຸຌ
ຽຄຌິບ ໃ ຌ຾ຉກຉໃ າຄກຌັແຎ ຽປຈັເນ ໄຉ ໄບຄເຆ ໄບຈັຉາ຾ຖກຎໃ ຼຌ
ຽຄຌິຖະນທໃ າຄຎະຽ຋ຈ ຽຑ ໃ ບຽປຈັໜ ໄາ຋ີໃ ກ າຌຈ຺຃ໃ າຽຄຌິຂບຄ
ຎະຽ຋ຈ ເຌ຃ະຌະບຈັຉາ຾ຖກຎໃ ຼຌຓຎີໃ ຼຌ຾ຎຄແຎຉາຓ
ຑາທະຽຘຈຊະກຈິຂບຄຎະຽ຋ຈ ນົ  ກຸໃ ຓຎະຽ຋ຈ຋ີໃ ເຆ ໄຘະ 

ກຸຌຽຄຌິຌັ ໄຌ (Engthong Bauudin, 2019). 
 ຌຍັ຾ຉໃ ຎີ 1986 ຽຎັຌຉ຺ ໄຌຓາ ຘຎຎ ຖາທ ແຈ ໄຽຎີຈ 

mailto:phounnaly@gmail.com


PHOUNNALY et al. (2021). Souphanouvong University Journal of Multidisciplinary Research and 

Development. ISSN 2521-0653. Volume 7. Issue 2. Jul - Dec 2021. Page 17 - 28. 

19 

ຎະຽ຋ຈ, ຿ຈງແຈ ໄນຌັ຅າກຽຘຈຊະກຈິ຾ຏຌກາຌຓາຽຎັຌ
ຽຘຈຊະກຈິຉະນົາຈ ຽຆິໃ ຄເຌກາຌຈ າຽຌຌີກຌ຺ແກຽຘຈຊະ 

ກຈິຉະນົາຈ ຾ຓໃ ຌຎະຉຍິຈັຉາຓກຌ຺ແກຖາ຃າ (ຘຎຎ ຖາທ, 

1986), ຽຖີໃ ຓ຾ຉໃ ທັຌ຋ີ 13 ກັຌງາ 1995 ບັຈຉາ຾ຖກ 

ຎໃ ຼຌ຾ຍຍ຋າຄກາຌແຈ ໄຊ ກງ຺ກຽຖີກຎໃ ຼຌຓາເຆ ໄບັຈຉາ
຾ຖກຎໃ ຼຌ຾ຍຍຖບງຉທ຺ ຾ຉໃ ກາຌກ າຌຈ຺ບຈັຉາ຾ຖກຎໃ ຼຌ
ເຌແຖງະຌີ ໄ ຾ຓໃ ຌງຄັຉຈິຑຌັກຍັຘະກຸຌຽຄຌິຂບຄຎະຽ຋ຈ຃ູໃ
຃ ໄານົກັຂບຄ ຘຎຎ ຖາທ ຽຎັຌຉ຺ ໄຌ຾ຓໃ ຌຽຄຌິຍາຈ ຾ຖະ ຽຄຌິ
຿ຈຖາຘະນະຖຈັ ງ ໄບຌທໃ າ ຽຘຈຊະກຈິດູໃ  ຘຎຎ ຖາທ ຍ ໃ ຋ຌັ
ຽຂັ ໄຓ຾ຂຄ, ກາຌຽຑິໃ ຄຑາຘຌິ຃ ໄາ ຾ຖະ ກາຌຍ ຖກິາຌ຅າກຎະ 

ຽ຋ຈ, ຏ຺ຌກະ຋຺ຍ຅າກທິກິຈກາຌ຋າຄຈ ໄາຌຽຘຈຊະກິຈ 
຾ຖະ ກາຌຽຄຌິ຿ຖກຽຎັຌຏຌ຺ຽປຈັເນ ໄ຃ໃ າຂບຄຽຄຌິກຍີຎໃ ຼຌ 

຾ຎຄບໃ ບຌ຃ໃ າຖຄ຺ (຋ະຌາ຃າຌ຾ນໃ ຄ ຘຎຎ ຖາທ, 1995). 
ເຌຎີ 1996 ບຈັຉາ຾ຖກຎໃ ຼຌຓບີຈັຉາ 38.86 ກຍີ

ຉ ໃ ຍາຈ ຽຆິໃ ຄບຈັຉາ຾ຖກຎໃ ຼຌງຄັຽໜຄັຉຄີຍ ໃ ປ ໄາງ຾ປຄ, ຾ຉໃ ຎີ 
1997 ຓບີຈັຉາ 47.30 ກຍີຉ ໃ ຍາຈ ຽປຈັເນ ໄ຃ໃ າຽຄຌິກຍີ
ບໃ ບຌ຃ໃ າຖຄ຺ ຽຄຌິຍາຈຎະຓາຌ 13.04% (຋ະຌາ຃າຌ຾ນໃ ຄ 
ຘຎຎ ຖາທ, 1997)  ຽນຈຏຌ຺ຓາ຅າກ຃ທາຓຉ ໄບຄກາຌຽຄຌິ 

ຉາຉໃ າຄຎະຽ຋ຈ ຽຑ ໃ ບຆ າຖະ຃ໃ າຘຌິ຃ ໄາຽຂ຺ ໄາຂ ໄບຌຂ ໄາຄຘູຄ, ຘຌິ 

຃ ໄາຂາບບກຆ ໄາຑຈັນຸົຈຖຄ຺ ຾ຖະ ຏຌ຺ກະ຋ຍ຺຅າກທກິຈິກາຌ
຋າຄຽຄຌິຽຂຈບາຆ,ີ ຅າກທກິຈິກາຌຽຄຌິຈັໃ ຄກໃ າທ ຽປຈັເນ ໄ຃ໃ າ
ຂບຄຽຄຌິກຍີບໃ ບຌ຃ໃ າຖ຺ຄດໃ າຄຉ ໃ ຽຌ ໃ ບຄຽປັຈເນ ໄ຋ະຌາ຃າຌ
຾ນໃ ຄ ຘຎຎ ຖາທ ຈ າຽຌຌີຌະ຿ງຍາງເຌກາຌຉ ໄາຌຑາທະ
ຽຄຌິຽຒີໄ ຿ຈງ຅ າໜໃ າງຑຌັ຋ະຍຈັ຃ຄັຽຄຌິ ຾ຖະ ຑຌັ຋ະຍຈັ
ຂບຄ຋ະຌາ຃າຌ຾ນໃ ຄ ຘຎຎ ຖາທ ຾ຖະ ເນ ໄ຋ະຌາ຃າຌ
຋ຸຖະກຈິຽຑີໃ ຓບຈັຉາຈບກຽຍ ໄງຽຄຌິກູ ໄດ ຓຽຑີໃ ຓຂຶ ໄຌ. 

ຌຍັ຾ຉໃ ຎີ 2000 ຘະຑາຍບຈັຉາ຾ຖກຎໃ ຼຌຌີ ໄ ຊ ທໃ າ
ຓ຃ີທາຓ຃ຄ຺຋ີໃ ຈຑີ ຘຓ຺຃ທຌຽຓ ໃ ບ຋ຼຍ຋ຼຍກຍັຎີ຋ີໃ ຏໃ າຌຓາ
ບໃ ບຌ຃ໃ າຖ຺ຄ 32.5% (຋ະຌາ຃າຌ຾ນໃ ຄ ຘຎຎ ຖາທ , 
2000) ຽນຈຏ຺ຌຽຌ ໃ ບຄຓາ຅າກຖຈັຊະຍາຌແຈ ໄຈ າຽຌຌີ
ຌະ຿ງຍາງກາຌຽຄຌິ ຾ຖະ ຽຄຌິຉາ຾ຍຍປຈັກຸຓ ຽຑ ໃ ບຆຸກງູ ໄ
ກາຌຏະຖຈິຘຌິ຃ ໄາ ຽຑ ໃ ບຆຓ຺ເຆ ໄຑາງເຌຎະຽ຋ຈ ຾ຖະ ກາຌ
ຘ຺ໃ ຄບບກ. ຌຍັ຾ຉໃ ຎີ 2004 ບຈັຉາ຾ຖກຎໃ ຼຌກຍີຉ ໃ ຍາຈຓີ

຾ຌທ຿ຌ ໄຓຘູຄຂຶ ໄຌຽຆິໃ ຄຽປຈັເນ ໄຽຄຌິກຍີບໃ ບຌ຃ໃ າຖຄ຺ 0.24% 
ຽຓ ໃ ບ຋ຼຍກຍັຎີຏໃ າຌຓາ ຽຌ ໃ ບຄຓາ຅າກ຃ທາຓຉ ໄບຄກາຌຌ າ
ທຈັຊຸຈຍິ ຽຑ ໃ ບບຸຈຘານະກ າຉຈັນງຍິຽຑີໃ ຓຂຶ ໄຌ 43%, ກາຌ 
ຌ າຽຂ຺ ໄາກະ຾ຘແຒຒໄາຽຑີໃ ຓຂຶ ໄຌ 23% ຾ຖະ ຘຌິ຃ ໄາຑາກຖຈັ
ຽຑ ໃ ບຑຈັ຋ະຌາ ຑ ໄຌຊາຌ຿຃ຄປໃ າຄຂບຄຖຈັຊະຍາຌຽຑີໃ ຓຂຶ ໄຌ 
9%, ຌບກ຅າກຌັ ໄຌ ຖາ຃າຌ ໄາຓຌັຽຑີໃ ຓຂຶ ໄຌດໃ າຄຉ ໃ ຽຌ ໃ ບຄ
(຋ະຌາ຃າຌ຾ນໃ ຄ ຘຎຎ ຖາທ, 2004). 

ແຖງະຎີ 2007 - 2013 ຿ຈງຖທຓ຾ຖ ໄທຘາຓາຈ
ຘ ຍຉ ໃ ປັກຘາຘະຊຼຌຖະຑາຍແຈ ໄຈີ ຽຄຌິກີຍ຾ຂຄ຃ໃ າຂຶ ໄຌ
ຽຖ ໄບງໂ ຿ຈງຎີ 2007 ບຈັຉາ຾ຖກຎໃ ຼຌດູໃ  ຽຈ ບຌ຋ຌັທາ
຾ຓໃ ຌ 25.00 ກຍີຉ ໃ ຍາຈ ຽນຈຏຌ຺ຽຌ ໃ ບຄຓາ຅າກກາຌຎະຉ ິ
ຍຈັຌະ຿ງຍາງບຈັຉາ຾ຖກຎໃ ຼຌຉາຓກຌ຺ແກຉະນົາຈ຋ີໃ ຓ ີ
ຖຈັ຃ຸ ໄຓ຃ບຄ, ກ າຌຈ຺ບຈັຉາ຾ຖກຎໃ ຼຌບ ໄາຄບຄີເຌ຾ຉໃ ຖະທຌັ 
຾ຖະ ຆຸກງູ ໄເນ ໄ຋ະຌາ຃າຌ຋ຸຖະກິຈຆ ໄ-ຂາງຽຄຌິຉາເຌ
ຉະນົາຈນົາງຂຶ ໄຌ (຋ະຌາ຃າຌ຾ນໃ ຄ ຘຎຎ ຖາທ, 2007). 
ຽຓ ໃ ບຓາປບຈຎີ 2013 ບຈັຉາ຾ຖກ ຎໃ ຼຌຓກີາຌຎໃ ຼຌ຾ຎຄ
ນຸົຈຖຄ຺຃  ຽຈ ບຌ຋ຌັທາ ຾ຓໃ ຌ  250.00 ກຍີຉ ໃ ຍາຈ ຽນຈ 
ຏຌ຺ຽຌ ໃ ບຄຓາ຅າກ ຋ະຌາ຃າຌກາຄຂບຄຎະຽ຋ຈ ແຈ ໄຎະກາຈ
ເຆ ໄຓາຈຉະກາຌກະຉຸ ໄຌຽຘຈຊະກຈິຈ ໄທງກາຌຏໃ ບຌ຃າງ 

ຽຆິໃ ຄຎະຖຓິາຌ ນົ  ຽບີ ໄຌຄໃ າງໂທໃ າຓາຈຉະກາຌ QE (Quan-

titative Easing)  ຽຎັຌກາຌບຈັຽຓຈັຽຄຌິຽຑ ໃ ບຽຂ຺ ໄາຓາຎະ
຃ຍັຎະ຃ບຄຽຘຈຊະກຈິ ຿ຈງກາຌຑຓິຽຄຌິຉາບບກຓາດໃ າຄ
ນົທຄນົາງ ຿ຈງ຋ີໃ ຍ ໃ ຓນົີກັ຃ ໄາຎະກຌັ ຘ຺ໃ ຄຏຌ຺ເນ ໄ຃ໃ າຽຄຌິຍາຈ
ບໃ ບຌ຃ໃ າຖຄ຺ (຋ະຌາ຃າຌ຾ນໃ ຄ ຘຎຎ ຖາທ, 2013). 

ຽຖີໃ ຓຉ຺ ໄຌ຅າກຎີ 2014 ບຈັຉາ຾ຖກຎໃ ຼຌກຍີຍາຈຓີ
຾ຌທ຿ຌ ໄຓຽຑີໃ ຓຂຶ ໄຌດໃ າຄຉ ໃ ຽຌ ໃ ບຄ຃  ແຉຓາຈ຋ ີ1 ຎີ 2014 ຓີ
ບຈັຉາ຾ຖກຎໃ ຼຌດູໃ ຋ ີ249.59 ກຍີຉ ໃ ຍາຈ ຅ຌ຺ຓາປບຈແຉ
ຓາຈ຋ ີ4 ຎີ 2020 ຓບີຈັຉາ຾ຖກຎໃ ຼຌດູໃ ຋ ີ329.83 ກຍີ
ຉ ໃ ຍາຈ (຋ະຌາ຃າຌ຾ນໃ ຄ ຘຎຎ ຖາທ, 2014) ຽຆິໃ ຄຽປຈັເນ ໄ
ຽຄຌິກຍີບໃ ບຌ຃ໃ າຖຄ຺ດໃ າຄຉ ໃ ຽຌ ໃ ບຄ, ຘາຽນຈນົກັ຋ີໃ ຽປຈັເນ ໄຽຄຌິ
ກຍີບໃ ບຌ຃ໃ າ ຾ຓໃ ຌຓາ຅າກນົາງຎັຈແ຅຃  ຑ ໄຌຊາຌຽຘຈຊະ 

ກຈິຂບຄຎະຽ຋ຈຽປາ຺ງຄັຍ ໃ ຽຂັ ໄຓ຾ຂຄ, ກາຌຽຑິໃ ຄຑາກາຌ຃ ໄາ
຅າກຉໃ າຄຎະຽ຋ຈ, ຍຌັນາທກິຈິກາຌກາຌຽຄຌິຂບຄ຿ຖກ. 



PHOUNNALY et al. (2021). Souphanouvong University Journal of Multidisciplinary Research and 

Development. ISSN 2521-0653. Volume 7. Issue 2. Jul - Dec 2021. Page 17 - 28. 

20 

ຌຍັ຾ຉໃ ຎີ 2008 - 2018 ຉະນົບຈແຖງະຽທຖາ 10 ຎີຓາຌີ ໄ 
ຎະຽ຋ຈຽປາ຺ຂາຈຈຸຌກາຌ຃ ໄາ ຿ຈງຘະຽຖໃ ງ຾ຖ ໄທ 850 ຖ ໄາຌ
຿ຈຖາຉ ໃ ຎີ ຽຆິໃ ຄຓູຌ຃ໃ າກາຌຌ າຽຂ຺ ໄາຘະຽຖໃ ງດູໃ ຋ີໃ ຎະຓາຌ 3.7 
ຑຌັຖ ໄາຌ຿ຈຖາຉ ໃ ຎີ ເຌຌີ ໄ຾ນົໃ ຄຽຄຌິຉາ຋ີໃ ປບຄປຍັກາຌຌ າຽຂ຺ ໄາ
ຘະຽຖໃ ງ຾ຖ ໄທ 50% ຾ຓໃ ຌກາຌຘະໜບຄ຅າກຖະຍຍ຺຋ະຌາ 
຃າຌ ຾ຖະ ບີກ 50% ຾ຓໃ ຌກາຌຘະໜບຄ຅າກຘັຄ຃຺ຓ 
ຽນຌັ ແຈ ໄທໃ າ ດູໃ ເຌຘຄັ຃ຓ຺ຖາທຽປາ຺ຓກີາຌເຆ ໄ຅ໃ າງຽຄຌິຉາຉໃ າຄ 
ຎະຽ຋ຈຽຎັຌ຅ າຌທຌນົທຄນົາງ, ຑາກຖຈັແຈ ໄບະຌຸງາຈເນ ໄ
ຎະຆາຆຌ຺ຘາຓາຈຐາກ຋ະຌາ຃າຌຽຎັຌຽຄຌິຉາຉໃ າຄຎະຽ຋ຈ
ແຈ ໄ, ດູໃ ເຌຖະຍຍ຺຋ະຌາ຃າຌຽຄຌິຐາກຽຎັຌຽຄຌິຉາຉໃ າຄຎະ 

ຽ຋ຈຘູຄກທໃ າ 50% ຂບຄຽຄຌິຐາກ຋ຄັໝຈ຺, ຽຆິໃ ຄຘະ຾ຈຄເນ ໄ
ຽນຌັທໃ າ ຑາກຖຈັເນ ໄຎະຆາຆຌ຺ຊ ຃ບຄຽຄຌິຉາຉໃ າຄຎະຽ຋ຈ
ແຈ ໄ ຽຆິໃ ຄເຌກຈ຺ໝາງທໃ າຈ ໄທງກາຌ຃ຸ ໄຓ຃ບຄຽຄຌິຉາຉໃ າຄຎະ 

ຽ຋ຈຖະຍຸທໃ າ ກາຌຆ າຖະຘະຘາຄດູໃ ຑາງເຌຉ ໄບຄຽຎັຌຽຄຌິກຍີ 
຾ຉໃ ຽຓ  ໃ ບຎະຆາຆຌ຺ຊ ຃ບຄຽຄຌິຉາຉໃ າຄຎະຽ຋ຈແຈ ໄຌັ ໄຌຽປຈັ
ເນ ໄກາຌ຃ຸ ໄຓ຃ບຄຽຄຌິຉາຑຍ຺຃ທາຓນງຸ ໄຄງາກຈັໃ ຄ຋ີໃ ຽຎັຌດູໃ ເຌ
ຎັຈ຅ຍຸຌັ. ຎະຽ຋ຈຽປາ຺ຂາຈຈຸຌກາຌ຃ ໄາ ຿ຈງຘະຽຖໃ ງ຾ຖ ໄທ 
850 ຖ ໄາຌ຿ຈຖາຉ ໃ ຎີ ຽຆິໃ ຄຓູຌ຃ໃ າກາຌຌ າຽຂ຺ ໄາຘະຽຖໃ ງດູໃ ຋ີໃ ຎະ 

ຓາຌ 3.7 ຑຌັຖ ໄາຌ຿ຈຖາຉ ໃ ຎີ ເຌຌີ ໄ຾ນົໃ ຄຽຄຌິຉາ຋ີໃ ປບຄປຍັ
ກາຌຌ າຽຂ຺ ໄາຘະຽຖໃ ງ຾ຖ ໄທ 50% ຾ຓໃ ຌກາຌຘະໜບຄ຅າກ
ຖະຍຍ຺຋ະຌາ຃າຌ ຾ຖະ ບກີ 50% ຾ຓໃ ຌກາຌຘະໜບຄ
຅າກຘຄັ຃ຓ຺ ຽນຌັແຈ ໄທໃ າ ດູໃ ເຌຘຄັ຃ຓ຺ຖາທຽປາ຺ຓກີາຌເຆ ໄ
຅ໃ າງຽຄຌິຉາຉໃ າຄຎະຽ຋ຈຽຎັຌ຅ າຌທຌນົທຄນົາງ, ຑາກຖຈັ
ແຈ ໄບະຌຸງາຈເນ ໄຎະຆາຆຌ຺ຘາຓາຈຐາກ຋ະຌາ຃າຌຽຎັຌຽຄຌິ 

ຉາຉໃ າຄຎະຽ຋ຈແຈ ໄ, ດູໃ ເຌຖະຍຍ຺຋ະຌາ຃າຌຽຄຌິຐາກຽຎັຌ
ຽຄຌິຉາຉໃ າຄຎະຽ຋ຈຘູຄກທໃ າ 50% ຂບຄຽຄຌິຐາກ຋ຄັໝຈ຺, 

ຽຆິໃ ຄຘະ຾ຈຄເນ ໄຽນຌັທໃ າຑາກຖຈັເນ ໄຎະຆາຆຌ຺ຊ ຃ບຄຽຄຌິຉາ
ຉໃ າຄຎະຽ຋ຈແຈ ໄ ຽຆິໃ ຄເຌກຈ຺ໝາງທໃ າຈ ໄທງກາຌ຃ຸ ໄຓ຃ບຄຽຄຌິ 

ຉາຉໃ າຄຎະຽ຋ຈຖະຍຸທໃ າ ກາຌຆ າຖະຘະຘາຄດູໃ ຑາງເຌຉ ໄບຄ
ຽຎັຌຽຄຌິກຍີ ຾ຉໃ ຽຓ  ໃ ບຎະຆາຆຌ຺ຊ ຃ບຄຽຄຌິຉາຉໃ າຄຎະຽ຋ຈ
ແຈ ໄຌັ ໄຌ ຽປຈັເນ ໄກາຌ຃ຸ ໄຓ຃ບຄຽຄຌິຉາຑຍ຺຃ທາຓນງຸ ໄຄງາກຈັໃ ຄ
຋ີໃ ຽຎັຌດູໃ ເຌຎັຈ຅ຍຸຌັ. ເຌຂະຌະຈຼທກຌັ຃ທາຓຉ ໄບຄກາຌ
ກາຌຌ າຽຂ຺ ໄາຘຌິ຃ ໄາຘະຽຖໃ ງ຾ຖ ໄທຎະຓາຌ 490 ຖ ໄາຌ຿ຈຖາຉ ໃ

ຽຈ ບຌ ເຌຌັ ໄຌຌ າຽຂ຺ ໄາ຅າກ ຎະຽ຋ຈແ຋ ຎະຓາຌ 312 ຖ ໄາຌ
຿ຈຖາຉ ໃ ຽຈ ບຌ ເຌຂະຌະ຋ີໃ ຖະຍຍ຺຋ະຌາ຃າຌຘາຓາຈຘະ
ໜບຄຽຄຌິຉາຉໃ າຄຎະຽ຋ຈຽຑ ໃ ບຆ າຖະຘະຘາຄແຈ ໄຑຼຄ຾ຉໃ  
200 ກທໃ າຖ ໄາຌ຿ຈຖາ ຾ຖະ ບີກຽ຃ິໃ ຄໜຶໃ ຄຘຄັ຃ຓ຺ຘະໜບຄ
ກຌັຽບຄ ຽຎັຌຉ຺ ໄຌ຾ຓໃ ຌກາຌຌ າຽຂ຺ ໄາ ຎະຽຑຈຽ຃ ໃ ບຄບຸຎະ 
຿ຑກ-ຍ ຖ຿ິຑກຉໃ າຄໂຖະຍຍ຺຋ະຌາ຃າຌຘະໜບຄແຈ ໄຑຼຄ
ຍາຄຘໃ ທຌ ຋ີໃ ຽນົ  ບ຾ຓໃ ຌຘຄັ຃ຓ຺ຘະໜບຄກຌັຽບຄ. ຌບກ 

຅າກຌັ ໄຌ ຎີ 2019 ຘຎຎ ຖາທ ຌບກ຅າກ຅ະຎະຽຆຌີກຍັ
ແຑຑຍິຈັ຋າຄ຋ າຓະຆາຈ຾ຖ ໄທງຄັຑຍ຺ກຍັຑະງາຈຖະຍາຈ 

຿ຈງຘະ ຽຑາະ຿ຖກຖະຍາຈ COVID-19 ຘ຺ໃ ຄຏຌ຺ເນ ໄກາຌ
ຘະໜບຄຘະຍຼຄບານາຌຍ ໃ ຑຼຄຑ ກຍັ຃ທາຓຉ ໄບຄກາຌຂບຄ
ຉະນົາຈ ຍທກກຍັກາຌຏຌັຏທຌຂບຄຖາ຃າຌ ໄາຓຌັເຌຉະ 
ນົາຈ຿ຖກ, ກາຌ຾ຂຄ຃ໃ າຂບຄຽຄຌິຍາຈ ຘ຺ໃ ຄຏຌ຺ເນ ໄຘຌິ຃ ໄາຌ າ
ຽຂ຺ ໄາຓຖີາ຃າຘູຄຂຶ ໄຌ ຽປຈັເນ ໄບຈັຉາຽຄຌິຽຒີໄດູໃ  ຘຎຎ ຖາທ ຓີ
຋ໃ າບໃ ຼຄຽຑີໃ ຓຂຶ ໄຌ ຽປຈັເນ ໄ຃ໃ າຘະຽຖໃ ງເຌ 10 ຽຈ ບຌຎີຌີ ໄ ດູໃ
ເຌຖະຈຍັ 2.5% ຾ຖະ ຃າຈທໃ າ຅ະຓ຋ີໃ າບໃ ຼຄຽຑີໃ ຓຂຶ ໄຌ ຾ຉໃ
ບາຈ຅ະຍ ໃ ຽກຌີ 3% (ກາຌ຋ະຌາ຃າຌ຾ນໃ ຄ ຘຎຎ ຖາທ, 

2019).  
຅າກ຃ທາຓຏຌັຏທຌບຈັຉາ຾ຖກຎໃ ຼຌຂບຄ຃ໃ າຽຄຌິ

ກຍີ຋ີໃ ຓບີຈິ຋ຑິຌ຺ຓາ຅າກຉທ຺ຎໃ ຼຌຎັຈແ຅຋າຄຽຘຈຊະກຈິ
ຉໃ າຄໂໂ ຋ີໃ ກໃ າທຓາຂ ໄາຄຽ຋ຄິ ຅ ຶໃ ຄຓ຃ີທາຓຘ າ຃ຌັ຋ີໃ ຘຸຈກຍັຏູ ໄ 
ກໃ ຼທຂ ໄບຄກຍັກາຌຈ າຽຌຌີ຋ຸຖະກຈິຖະນທໃ າຄຎະຽ຋ຈຉ ໄບຄ
ແຈ ໄປຍັປູ ໄບຈິ຋ຑິຌ຺຅າກຎັຈແ຅ກ າຌຈ຺຃ໃ າຂບຄຽຄຌິກຍີຉ ໃ ຍາຈ 
ຽຑ ໃ ບຌ າຓາຽຎັຌຂ ໄຓູຌເຌກາຌທໃ າຄ຾ຏຌກາຌຍ ຖນິາຌ຃ທາຓ
ຘໃ ຼຄ຅າກບັຈຉາ຾ຖກຎໃ ຼຌ ຖທຓ຋ັຄຑາກຖັຈ ຿ຈງຘະ 
ຽຑາະ຋ະຌາ຃າຌ຾ນໃ ຄ ຘຎຎ ຖາທ ຅ າຉ ໄບຄປຍັປູ ໄບຈິ຋ຑິຌ຺
ຂບຄຎັຈແ຅຋ີໃ ຽຎັຌຉທ຺ກ າຌຈ຺຃ໃ າຂບຄຽຄຌິກຍີຽຑ ໃ ບປກັຘາຘະ 
ຊຼຌຖະຑາຍຂບຄຽຄຌິ ຾ຖະ ຘ ໄາຄງຸຈ຋ະຘາຈເຌກາຌຎໄບຄ
ກຌັຏຌ຺ກະ຋ຍ຺຅າກກາຌຈ າຽຌຌີຌະ຿ງ ຍາງກາຌຽຄຌິ ຾ຖະ 
ຽຄຌິຉາ, ກາຌ຃ ໄາ ຾ຖະ ກາຌຖ຺ຄ຋ຶຌຖະນທໃ າຄຎະຽ຋ຈ. 
຅າກຽນຈຏຌ຺ຈັໃ ຄກໃ າທ ຅ຶໃ ຄຽຎັຌຽຎັຌ຋ີໃ ຓາ ຾ຖະ ຃ທາຓຘ າ 
຃ັຌຂບຄຍັຌນາ຋ີໃ ຌ າແຎຘູໃ ກາຌຘຶກຘາຎັຈແ຅຋ີໃ ຘ຺ໃ ຄຏ຺ຌຉ ໃ

ບຈັຉາ຾ຖກຎໃ ຼຌກຍີຉ ໃ ຍາຈ ຽຑ ໃ ບຽຎັຌ຾ຌທ຋າຄເນ ໄ຋ະຌາ 
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຃າຌ຾ນໃ ຄ ຘຎຎ ຖາທ ກ າຌຈ຺ຌະ຿ງຍາງຽຄຌິເນ ໄຽໜາະຘຓ຺ 
຾ຖະ ຍ ໃ ເນ ໄຽຄຌິຽກຈີຑາທະຽຄຌິຽຒີໄ຋ີໃ ປາງ຾ປຄ. 

຅ຈຸຎະຘຄ຺ເຌກາຌ຃຺ ໄຌ຃ທ ໄາ຃ັ ໄຄຌີ ໄ ຾ຓໃ ຌຽຑ ໃ ບຘກຶຘາ
ຎັຈ ແ຅຋າຄຽຘຈຊະກຈິຉ ໃ ກຍັບຈັຉາ຾ຖກຎໃ ຼຌຖະນທໃ າຄ 
ຽຄຌິກຍີ ກຍັ ຍາຈ ເຌຈຸຌຌະຑາຍແຖງະຘັ ໄຌ ຾ຖະ ແຖງະ
ງາທ. 
2. ທ຋ິກີາຌຈ າຽຌຌີກາຌ຃຺ ໄຌ຃ທ ໄາ 
2.1 ຽ຃ ໃ ບຄຓ ເຌກາຌ຃຺ ໄຌ຃ທ ໄາ 

ຽ຃ ໃ ບຄຓ ຋ີໃ ເຆ ໄເຌກາຌຘກຶຘາຎັຈແ຅຋າຄຽຘຈຊະກຈິ
ຉ ໃ ກຍັບຈັຉາ຾ຖກຎໃ ຼຌຖະນທໃ າຄຽຄຌິກຍີກຍັຍາຈ ຾ຓໃ ຌເຆ ໄ
຾ຍຍ຅ າຖບຄ຋າຄຽຘຈຊາຓຉິ ິ຿ຈງຎະກບຍຓຉີ຺ທຎໃ ຼຌ
ຉາຓ ຃  ບຈັຉາ຾ຖກຎໃ ຼຌຽຄຌິກຍີ຋ຼຍກຍັຍາຈ ຾ຖະ ຉທ຺
ຎໃ ຼຌບິຈຘະນົະຎະກບຍຈ ໄທງຎະຖິຓາຌຽຄຌິເຌ຃ທາຓ   
ໝາງ຾຃ຍ ຿ຈງຎຼຍ຋ຼຍ ຘຎຎ ຖາທ ກຍັ ຎະຽ຋ຈແ຋ 
(M1), ບຈັຉາຈບກຽຍ ໄງຽຄຌິກູ ໄດ ຓຖະນທໃ າຄ ຋ະຌາ຃າຌ 
຿ຈງຎຼຍ຋ຼຍ ຘຎຎ ຖາທ ກຍັ ຎະຽ຋ຈແ຋, ບຈັຉາຽຄຌິ
ຽຒີໄ ຿ຈງຎຼຍ຋ຼຍ ຘຎຎ ຖາທ ກຍັ ຎະຽ຋ຈແ຋, ຓູຌ຃ໃ າ
ກາຌຘ຺ໃ ຄບບກຘຌິ຃ ໄາ ຘຎຎ ຖາທ ແຎ ຎະຽ຋ຈແ຋ ຿ຈງ
ຎຼຍ຋ຼຍຓູຌ຃ໃ າກາຌຘ຺ໃ ຄບບກຂບຄແ຋ຓາ ຘຎຎ ຖາທ, 
ບຈັຉາຈບກຽຍ ໄງຽຄຌິຐາກຎະ຅ າ 3 ຽຈ ບຌ ຿ຈງຎຼຍ຋ຼຍ 
ຘຎຎ ຖາທ ກຍັ ຎະຽ຋ຈແ຋ ຾ຖະ ບຈັຉາຈບກຽຍ ໄງຽຄຌິກູ ໄ
ຖູກ຃ ໄາຆັ ໄຌຈ ີ຿ຈງຎຼຍ຋ຼຍ ຘຎຎ ຖາທ ກຍັ ຎະຽ຋ຈແ຋. 
2.2 ຂ ໄຓູຌ຋ີໃ ເຆ ໄຽຂ຺ ໄາເຌກາຌຘກຶຘາ 
 ກາຌຘກຶຘາເຌ຃ັ ໄຄຌີ ໄຏູ ໄຘກຶຘາແຈ ໄເຆ ໄຂ ໄຓູຌເຆ ໄ຋ຸຉງິະ
ຑູຓ (Secondary data) ຽຎັຌຂ ໄຓູຌແຉຓາຈ ຾ຉໃ ຎີ 2011 
ນາ 2020 ຂບຄຍຈ຺ຖາງຄາຌ຋າຄຈ ໄາຌຽຘຈຊະກຈິຽຄຌິຉາ
ຂບຄ ຋ະຌາ຃າຌ຾ນໃ ຄ ຘຎຎ ຖາທ (BOL) ຎະກບຍຓ ີ
ບຈັຉາ຾ຖກຎໃ ຼຌກຍີຉ ໃ ຍາຈ, ຎະຖຓິາຌຽຄຌິເຌ຃ທາຓໝາງ
຾຃ຍ ຂບຄ ຘຎຎ ຖາທ, ບຈັຉາຈບກຽຍ ໄງຽຄຌິກູ ໄດ ຓຖະ 
ນທໃ າຄ ຋ະຌາ຃າຌເຌ ຘຎຎ ຖາທ, ບັຈຉາຽຄຌິຽຒີໄຂບຄ 
ຘຎຎ ຖາທ, ບຈັຉາຈບກຽຍ ໄງຽຄຌິຐາກ ຎະ຅ າ 3 ຽຈ ບຌ 
຾ຖະ ບຈັຉາຈບກຽຍ ໄງຽຄຌິກູ ໄຖູກ຃ ໄາຆັ ໄຌຈດູີໃ ຖະຍຍ຺຋ະຌາ 
຃າຌ຋ຸຖະກຈິ ເຌ ຘຎຎ ຖາທ, ຘໃ ທຌຂ ໄຓູຌ຅າກ຋ະຌາ 

຃າຌ຾ນໃ ຄ ຎະຽ຋ຈແ຋ (BOT) ຽຆິໃ ຄຎະກບຍຓຎີະຖຓິາຌ
ຽຄຌິເຌ຃ທາຓໝາງ຾຃ຍຂບຄ ຎະຽ຋ຈແ຋, ບຈັຉາຈບກ
ຽຍ ໄງຽຄຌິກູ ໄດ ຓຖະນທໃ າຄ ຋ະຌາ຃າຌດູໃ ຎະຽ຋ຈ, ບຈັຉາຽຄຌິ
ຽຒີໄຂບຄ ຎະຽ຋ຈແ຋, ຓູຌ຃ໃ າກາຌຘ຺ໃ ຄບບກຂບຄ ຘຎຎ ຖາທ 
ແຎ ຎະຽ຋ຈແ຋, ຓູຌ຃ໃ າກາຌຘ຺ໃ ຄບບກຂບຄ ຎະຽ຋ຈແ຋ 
ຓາ ຘຎຎ ຖາທ, ບຈັຉາຈບກຽຍ ໄງຽຄຌິຐາກຎະ຅ າຽຈ ບຌ 
຾ຖະ ບຈັຉາຈບກຽຍ ໄງຽຄຌິກູ ໄຖູກ຃ ໄາຆັ ໄຌຈ ີດູໃ ຖະຍຍ຺຋ະຌາ 
຃າຌ຋ຸຖະກຈິເຌ ຎະຽ຋ຈແ຋. 
2.3   ຾ຍຍ຅ າຖບຄ຋ີໃ ເຆ ໄຽຂ຺ ໄາເຌກາຌຘກຶຘາ 
 ກາຌຘ ໄາຄ຾ຍຍ຅ າຖບຄ຾ຓໃ ຌບີຄເຘໃ ກາຌ຃຺ ໄຌ຃ທ ໄາ 
Douglas Pearce (1983), Orathai Phuangpool 

(2010) ຾ຖະ Engthong Bauudin (2019) ຿ຈງຓີ
຾ຍຍ຅ າຖບຄ຋າຄຽຘຈຊາຓຉິ ິຈັໃ ຄຌີ ໄ: 

   tttt INFIBRLnMLnEX 3210 1    

                   tttt MLRDPRLnEXP   654  

຿ຈງ  LnEXt=຿ຖກາຖຈິຂບຄບຈັຉາ຾ຖກຎໃ ຼຌກຍີ຋ຼຍ
ກຍັຍາຈ 

   LnM1t=຿ຖກາຖຈິຎະຖຓິາຌຽຄຌິ ເຌ຃ທາຓໝາງ
຾຃ຍ ຿ຈງຎຼຍ຋ຼຍ ຘຎຎ ຖາທ ກຍັ ຎະຽ຋ຈແ຋ 

(LnM1t= LnM1Lao-LnM1thai) 

IBRt =ບຈັຉາຈບກຽຍ ໄງຽຄຌິກູ ໄຖະນທໃ າຄ຋ະຌາ຃າຌ
຋ຸຖະກຈິ ຿ຈງຎຼຍ຋ຼຍ ຘຎຎ ຖາທ ກຍັ ຎະຽ຋ຈແ຋ 

(IBRt= IBRLao-IBRthai). 

INF=ບຈັຉາຽຄຌິຽຒີໄ ຿ຈງຎຼຍ຋ຼຍ ຘຎຎ ຖາທ 
ກຍັ ຎະຽ຋ຈແ຋ (INFt= INFLao-INFthai). 

LnEXPt=຿ຖກາຖຈິຎະຖຓິາຌຓູຌ຃ໃ າກາຌຘ຺ໃ ຄບບກ
຿ຈງຎຼຍ຋ຼຍ ຘຎຎ ຖາທ ກຍັ ຎະຽ຋ຈແ຋ (LnEXPt= 
LnEXPLao-LnEXPthai) 

DPR=ບຈັຉາຈບກຽຍ ໄງຽຄຌິຐາກຎະ຅ າ 3 ຽຈ ບຌ
຿ຈງຎຼຍ຋ຼຍ ຘຎຎ ຖາທ ກຍັ ຎະຽ຋ຈແ຋ (DPRt= 
DPRLao-DPRthai) 

MLR=ບັຈຉາຈບກຽຍ ໄງຽຄຌິກູ ໄຖູກ຃ ໄາຆັ ໄຌຈີຂບຄ
຋ະຌາ຃າຌ຋ຸຖະກິຈ຿ຈງຎຼຍ຋ຼຍ ຘຎຎ ຖາທ ກັຍ 

ຎະຽ຋ຈແ຋ (MLRt= MLRLao-MLRthai) 
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2.4 ທ຋ິກີາຌທຽິ຃ະຂ ໄຓູຌ 

ຎັຈແ຅຋າຄຽຘຈຊະກຈິຉ ໃ ກຍັບຈັຉາ຾ຖກຎໃ ຼຌຖະ 
ນທໃ າຄຽຄຌິກຍີກຍັຍາຈ ຽຎັຌກາຌທຽິ຃າະ຾ຍຍຎະຖຓິາຌ 
ຽຆິໃ ຄຽຎັຌກາຌທຽິ຃າະ຾ຍຍຎະຖຓິາຌຈ ໄທງ຾ຍຍ຅ າຖບຄ຋າຄ
ຽຘຈຊາຓຉິ ິ຾ຖະ ຎະຽຓຌີຈ ໄທງທ຋ິກີ າຖຄັຘບຄຌ ໄບງຘຸຈ  
(ຑູຽຑຈັ ກ ໄຼ ທຑຖິາທຄ຺, 2016) ຿ຈງຓຂີັ ໄຌຉບຌທຽິ຃າະ 

ຈັໃ ຄຌີ ໄ: 
1) ກາຌ຋ຈ຺ຘບຍ Unit root ຽຑ ໃ ບ຋ຈ຺ຘບຍ

຃ທາຓຌິໃ ຄຂບຄຉທ຺ຎໃ ຼຌບຈິຘະນົະ ຾ຖະ ຉທ຺ຎໃ ຼຌຉາຓ຋ີໃ

ຓາຘກຶຘາຈ ໄທງທ຋ິ ີAugmented Dickey-Fuller.      
2) ກາຌ຋຺ຈຘບຍ ຈຸຌຌະຑາຍແຖງະງາທ (Co-

integration) ຉາຓທ຋ິຂີບຄ Engle and Grenger. 

3) ກາຌ຋ຈ຺ຘບຍຈຸຌຌະຑາຍແຖງະຘັ ໄຌຉາຓ຾ຍຍ
຅ າຖບຄ Error Correction Model. 

3.    ຏຌ຺ກາຌຘກຶຘາ 
3.1 ຏຌ຺ກາຌ຋ຈ຺ຘບຍ Unit root test 
 ຅າກຉາຉະຖາຄ 1 ຏຌ຺ກາຌ຋ຈ຺ຘບຍ Unit root 
ຈ ໄທງທ຋ິ ີADF ດູໃ ຖະຈຍັ Level ຑຍ຺ທໃ າ ຿ຖກາຖຈິຂບຄ
ບຈັຉາ຾ຖກຎໃ ຼຌກຍີ຋ຼຍກຍັຍາຈ (LnEX), ຿ຖກາຖຈິ
ຎະຖິຓາຌຽຄຌິເຌ຃ທາຓໝາງ຾຃ຍ຿ຈງຎຼຍ຋ຼຍ 

(LnM1), ບັຈຉາຈບກຽຍ ໄງຽຄຌິກູ ໄຖະນທໃ າຄ຋ະຌາ຃າຌ
຿ຈງຎຼຍ຋ຼຍ (IBR), ຿ຖກາຖຈິຎະຖຓິາຌຓູຌ຃ໃ າກາຌ
ຘ຺ໃ ຄບບກ຿ຈງຎຼຍ຋ຼຍ (LnEXP), ບຈັຉາຈບກຽຍ ໄງຽຄຌິ
ຐາກຎະ຅ າ 3 ຽຈ ບຌ຿ຈງຎຼຍ຋ຼຍ (DPR) ຾ຖະ ບຈັຉາ
ຈບກຽຍ ໄງຽຄຌິກູ ໄຖູກ຃ ໄາຆັ ໄຌຈຂີບຄ຋ະຌາ຃າຌ຋ຸຖະກຈິ຿ຈງ
ຎຼຍ຋ຼຍ (MIR) ຓ຃ີໃ າຘຓ຺ຍູຌ ADF-Statistic ຋ີໃ ຓ຃ີໃ າ
ຌ ໄບງກທໃ າ຃ໃ າຘ຺ຓຍູຌຂບຄ MacKinnon Critical 

Value ຋ີໃ ຖະຈຍັ຃ທາຓຘ າ຃ຌັ຋າຄຘະຊຉິ ິ0.01; 0.05 
຾ຖະ 0.10 ຽຆິໃ ຄໝາງ຃ທາຓທໃ າ ງບຓປຍັຘຓ຺ຓຸຈຊາຌນົກັ 

)( 0H ຘະ຾ຈຄທໃ າ ຂ ໄຓູຌຓີຖັກຘະຌະຍ ໃ ຌ ິ ໄຄ (Non-

Stationary) ດູໃ ເຌຖະຈຍັ Level ຋ີໃ ຖະຈຍັ຃ທາຓຘ າ຃ຌັ
຋າຄຘະຊິຉ ິ0.05 ງກ຺ຽທັ ໄຌບຈັຉາຽຄຌິຽຒີໄ຿ຈງຎຼຍ຋ຼຍ 

(INF). ຽຌ ໃ ບຄ຅າກຉ຺ທຎໃ ຼຌ຋ີໃ ຖະຈັຍ Level ຓີຂ ໄຓູຌ

ຽກ ບຍໝ຺ຈ຋ຸກຉ຺ທຓຖີັກຘະຌະຍ ໃ ຌ ິ ໄຄ ຅ ຶໃ ຄ຅ າຉ ໄບຄ຾ກ ໄແຂ
ຈ ໄທງກາຌນາຏຌ຺ຉໃ າຄບຌັຈຍັ຋ ີ1 (First Difference) 

຾ຖະ ຏຌ຺ກາຌ຋ຈ຺ຘບຍ Unit root ຈ ໄທງທ຋ິ ີADF ດູໃ
ຖະຈຍັ First Difference ຓຈີັໃ ຄຌີ ໄ: 
 ຅າກຉາຉະຖາຄ 2 ຏຌ຺ກາຌ຋ຈ຺ຘບຍ Unit root 
ຈ ໄທງທ຋ິ ີADF ດູໃ ຖະຈຍັ First Difference  ຑຍ຺ທໃ າ 
຿ຖກາຖິຈຂບຄບັຈຉາ຾ຖກຎໃ ຼຌກີຍ຋ຼຍກັຍຍາຈ 

(LNEX), ຿ຖກາຖຈິຎະຖຓິາຌຽຄຌິເຌ຃ທາຓໝາງ຾຃ຍ
຿ຈງຎຼຍ຋ຼຍ ຘຎຎ ຖາທ ກຍັ ຎະຽ຋ຈແ຋ (LnM1), 
ບຈັຉາຈບກຽຍ ໄງຽຄຌິກູ ໄຖະນທໃ າຄ຋ະຌາ຃າຌ ຿ຈງຎຼຍ 

຋ຼຍ ຘຎຎ ຖາທ ກຍັ ຎະຽ຋ຈແ຋ (IBR), ຿ຖກາຖຈິຎະຖ ິ

ຓາຌຓູຌ຃ໃ າກາຌຘ຺ໃ ຄບບກ ຿ຈງຎຼຍ຋ຼຍ ຘຎຎ ຖາທ ກຍັ 

ຎະຽ຋ຈແ຋ (LnEXP), ບຈັຉາຽຄຌິຽຒີໄ຿ຈງຎຼຍ຋ຼຍ຿ຈງ
ຎຼຍ຋ຼຍ ຘຎຎ ຖາທ ກຍັ ຎະຽ຋ຈແ຋ (INF), ບຈັຉາ
ຈບກຽຍ ໄງຽຄຌິຐາກຎະ຅ າ 3 ຽຈ ບຌ຿ຈງຎຼຍ຋ຼຍ ຘຎຎ 
ຖາທ ກຍັ ຎະຽ຋ຈແ຋ (DPR) ຾ຖະ ບຈັຉາຈບກຽຍ ໄງຽຄຌິ
ກູ ໄຖູກ຃ ໄາຆັ ໄຌຈີຂບຄ຋ະຌາ຃າຌ຋ຸຖະກຈິ຿ຈງຎຼຍ ຋ຼຍ 
ຘຎຎ ຖາທ ກຍັຎະຽ຋ຈແ຋ (MIR) ຓ຃ີໃ າຘຓ຺ຍູຌ ADF-

statistic ຋ີໃ ຓ ີເນງໃ ກທໃ າ຃ໃ າຘ຺ຓຍູຌຂບຄ Mackinon 

Critical Value ຋ີໃ ຖະຈັຍ຃ທາຓຘ າ຃ັຌ຋າຄຘະຊິຉ ິ
0.01; 0.05 ຾ຖະ 0.10 ຽຆິໃ ຄໝາງ຃ທາຓທໃ າ ຎະຉຽິຘຈ
ຘຓ຺ຓຸຈຊາຌນົກັ )( 0H ຘະ຾ຈຄທໃ າ ຂ ໄຓູຌຓຖີກັຘະຌະຌິ ໄຄ 
ດູໃ ເຌຖະຈຍັ First Difference ຋ີໃ ຖະຈຍັ຃ທາຓຘ າ຃ຌັ
຋າຄຘະຊຉິ ິ0.01; 0.05 ຾ຖະ 0.10. ຿ຈງບຈັຉາຽຄຌິຽຒີໄ

຿ຈງຎຼຍ຋ຼຍ (INF) ຓຖີກັຘະຌະຌິ ໄຄດູໃ ເຌຖະຈຍັ 
Level, ຘໃ ທຌຉທ຺ຎໃ ຼຌບ ໃ ຌໂ ຓຖີກັຘະຌະຌິ ໄຄ ດູໃ ເຌຖະຈຍັ 
First Difference. ຘະຌັ ໄຌ, ຅ຶໃ ຄຉຈັບຈັຉາຽຄຌິຽຒີໄ ຿ຈງ
ຎຼຍ຋ຼຍ (INF) ບບກ຅າກ຾ຍຍ຅ າຖບຄ ຾ຖະ ຘາຓາຈ
ຌ າຉທ຺ຎໃ ຼຌຈັໃ ຄກໃ າທຽຂ຺ ໄາເຌກາຌຎະຽຓຌີ຃ໃ າເຌ຾ຍຍ຅ າຖບຄ
ຉ ໃ ແຎແຈ ໄ. 
3.2 ກາຌ຋ຈ຺ຘບຍ຃ທາຓຘ າຑຌັແຖງະງາທ  

຅າກຉາຉະຖາຄ 3 ຑຍ຺ທໃ າ ຃ທາຓຘ າຑຌັແຖງະງາທ
ຉາຓທ຋ິຂີບຄ Engle and Granger ຿ຈງຎະຽຓຌີ຃ໃ າ
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ກາຌຊຈ຺ຊບງຈ ໄທງທ຋ິກີ າຖຄັຘບຄຌ ໄບງຘຸຈ (OLS) ແຈ ໄ 
ຏຌ຺ກາຌຎະຽຓຌີ ຈັໃ ຄຌີ ໄ: 
 Ln XE ˆ = 3.55    - 0.14LnEXP    +  0.39LnM1 

     (25.65)
***      

(-6.62)
***

          (6.772)
***

   

  +2.01MIR       -3.01IBR 

     (13.64)
***

      (-7.11)
***

   

      R
2
=0.9178          DW=1.9677     

ໝາງຽນຈ: *** ຖະຈຍັ຃ທາຓຘ າ຃ຌັ຋າຄຘະຊຉິ ິ0.01 

຅າກຘຓ຺ຏຌ຺ຽນຌັທໃ າ ຃ໃ າຘ າຎະຘຈິກາຌຉຈັຘຌິແ຅ 
R

2
=0.9178 ຽຆິໃ ຄໝາງຽຊຄິກຸໃ ຓຉທ຺ຎໃ ຼຌບຈິຘະນົະຘາຓາຈ

ບະ຋ຍິາງບຈັຉາຘໃ ທຌກາຌຎໃ ຼຌ຾ຎຄບຈັຉາ຾ຖກໃ ຼຌກຍີ
຋ຼຍຍາຈ ແຈ ໄ 91.78% ຾ຖະ Durbin-Watsonx 

(DW) ຋ີໃ ຓ຅ີ າຌທຌຉທ຺ຎໃ ຼຌບຈິຘະນົະ 4 ຉທ຺, ຅ າຌທຌຂ ໄ

ຓູຌ 40 ເຌຖະຈຍັ຃ທາຓຘ າ຃ຌັ຋າຄຘະຊຉິ ິ0.01 ຓ຃ີໃ າ 
518.1Ud  ຽຆິໃ ຄ຃ໃ າ DW=1.9677>dU ດູໃ ເຌຆໃ ທຄ຋ີໃ

ງບຓປຍັແຈ ໄ ຾ຖະ ຍ ໃ ຽກຈີຍຌັນາ຃ທາຓຘ າຑຌັ຋າຄບະຌຸ 
ກຓ຺ຽທຖາ ຽຆິໃ ຄຘາຓາຈບະ຋ຍິາງຎັຈແ຅຋ີໃ ຘ຺ໃ ຄຏຌ຺ຉ ໃ ບຈັຉາ
຾ຖກຎໃ ຼຌຽຄຌິກຍີຉ ໃ ຍາຈ ເຌຈຸຌງະຑາຍແຖງະງາທ ແຈ ໄຈັໃ ຄ
ຉ ໃ ແຎຌີ ໄ: 

- ຃ໃ າຘ າຎະຘຈິຂບຄບຈັຉາຈບກຽຍ ໄງຽຄຌິກູ ໄຖູກ຃ ໄາ
ຆັ ໄຌຈຂີບຄ຋ະຌາ຃າຌ຋ຸຖະກຈິ ຿ຈງຎຼຍ຋ຼຍຖະນທໃ າຄ 
ຘຎຎ ຖາທ ກຍັ ຎະຽ຋ຈແ຋ (MIR) ຓ຃ີໃ າຽ຋຺ໃ າກຍັ 2.01 
຾ຖະ ຓຖີະຈຍັ຃ທາຓຘ າ຃ຌັ຋າຄຘະຊຉິ ິ0.01 ຽຆິໃ ຄໝາງ
຃ທາຓທໃ າ ຊໄາບຈັຉາຈບກຽຍ ໄງຽຄຌິກູ ໄຖູກ຃ ໄາຆັ ໄຌຈຂີບຄ຋ະ 
ຌາ຃າຌ຋ຸຖະກຈິ ຎັຍຉທ຺ຘູຄຂຶ ໄຌນົາງກທໃ າ ຎະຽ຋ຈແ຋ 1% 
຅ະຽປຈັເນ ໄບຈັຉາ຾ຖກຎໃ ຼຌ຃ໃ າກຍີ຋ຼຍກຍັຍາຈບໃ ບຌ຃ໃ າ
ຖ຺ຄ 2.01% ຿ຈງຎຼຍ຋ຼຍກຍັ຃ໃ າຂບຄຽຄຌິຍາຈເຌແຉ
ຓາຈຎະ຅ຍຸຌັ ຾ຖະ ກຄ຺ກຌັຘຓ຺ຓຸຈຊາຌ຋ີໃ ຉັ ໄຄແທ ໄ. 

- ຃ໃ າຘ າຎະຘຈິຂບຄບຈັຉາຈບກຽຍ ໄງຽຄຌິກູ ໄຖະນທໃ າຄ
຋ະຌາ຃າຌ຿ຈງຎຼຍ຋ຼຍຖະນທໃ າຄ ຘຎຎ ຖາທ ກຍັ ຎະ 
ຽ຋ຈແ຋ (IBR) ຓ຃ີໃ າຽ຋຺ໃ າກຍັ -3.01 ຾ຖະ ຓຖີະຈຍັ
຃ທາຓຘ າ຃ຌັ຋າຄຘະຊຉິ ິ0.01 ຽຆິໃ ຄໝາງ຃ທາຓທໃ າ ຊໄາບຈັ 
ຉາຈບກຽຍ ໄງຽຄຌິກູ ໄຖະນທໃ າຄ຋ະຌາ຃າຌ ຎັຍຉທ຺ຘູຄຂຶ ໄຌ
ນົາງກທໃ າຎະຽ຋ຈຎະຽ຋ຈແ຋ 1% ຅ະຽປຈັເນ ໄ຃ໃ າບຈັຉາ

຾ຖກຎໃ ຼຌກີຍ຋ຼຍກັຍຍາຈ຾ຂໃ ຄ຃ໃ າຂຶ ໄຌ 3.01% ຿ຈງ
ຎຼຍ຋ຼຍກຍັ຃ໃ າຂບຄຽຄຌິຍາຈເຌແຉຓາຈຎະ຅ຍຸຌັ ຾ຖະ 
ກຄ຺ກຌັກຍັຘຓ຺ຓຸຈຊາຌ຋ີໃ ຉັ ໄຄແທ ໄ.  

- ຃ໃ າຘ າຎະຘິຈຂບຄ຿ຖກາຖິຈຎະຖິຓາຌ຃ທາຓ    
ໝາງ຾຃ຍ຿ຈງຎຼຍ຋ຼຍຖະນທໃ າຄ ຘຎຎ ຖາທ ກຍັ ຎະ 
ຽ຋ຈແ຋ (LnM1) ຓ຃ີໃ າຽ຋຺ໃ າກຍັ 0.39 ຾ຖະ ຓຖີະຈຍັ
຃ທາຓຘ າ຃ຌັ຋າຄຘະຊຉິ ິ0.01 ຽຆິໃ ຄໝາງ຃ທາຓທໃ າ ຊໄາຎະ 
ຖຓິາຌຽຄຌິເຌ຃ທາຓໝາງ຾຃ຍຂບຄ ຘຎຎ ຖາທ (M1) 
ຎັຍຉທ຺ຘູຄຂຶ ໄຌນົາງກທໃ າ ຎະຽ຋ຈແ຋ 1% ຅ະຽປຈັເນ ໄບຈັ 
ຉາ຾ຖກຎໃ ຼຌ຃ໃ າກີຍ຋ຼຍກັຍຍາຈບໃ ບຌ຃ໃ າຖ຺ຄ 0.39% 
຾ຖະ ກຄ຺ກຌັຘຓ຺ຓຸຈຊາຌ຋ີໃ ຉັ ໄຄແທ ໄ. 

- ຃ໃ າຘ າຎະຘຈິຂບຄ຿ຖກາຖຈິຎະຖຓິາຌຓູຌ຃ໃ າກາຌ
ຘ຺ໃ ຄບບກ຿ຈງຎຼຍ຋ຼຍຖະນທໃ າຄ ຘຎຎ ຖາທ ແຎ ຎະຽ຋ຈ
ແ຋ ກຍັກາຌຘ຺ໃ ຄບບກຂບຄ ຎະຽ຋ຈແ຋ ຓາ ຘຎຎ ຖາທ 
(LnEXP) ຓ຃ີໃ າຽ຋຺ໃ າກຍັ -0.1435 ຾ຖະ ຓຖີະຈຍັ຃ທາຓ
ຘ າ຃ຌັ຋າຄຘະຊຉິ ິ0.01 ຽຆິໃ ຄໝາງ຃ທາຓທໃ າ ຊໄາຎະຖຓິາຌ
ກາຌຘ຺ໃ ຄບບກຂບຄ ຘຎຎ ຖາທ ຎັຍຉທ຺ຘູຄຂຶ ໄຌນົາງກທໃ າ 
ຎະຽ຋ຈແ຋ 1% ຅ະຽປຈັເນ ໄ຃ໃ າບຈັຉາ຾ຖກຎໃ ຼຌ ກຍີ຋ຼຍ
ກຍັຍາຈ຾ຂໃ ຄ຃ໃ າຂຶ ໄຌ 0.1435% ຿ຈງຎຼຍ຋ຼຍກັຍ຃ໃ າ
ຂບຄຽຄຌິຍາຈເຌແຉຓາຈຎະ຅ຸຍຌັ ຾ຖະ ກຄ຺ກຌັຘຓ຺ຓຸຈ
ຊາຌ຋ີໃ ຉັ ໄຄແທ ໄ. 

- ຃ໃ າຘ າຎະຘຈິ຃ຄ຺຋ີໃ ຓ຃ີໃ າຽ຋າ຺ກຍັ 3.55 ຽຆິໃ ຄໝາງ
຃ທາຓທໃ າ ບຈັຉາ຾ຖກຎໃ ຼຌກຍີ຋ຼຍກຍັຍາຈ ບໃ ບຌ຃ໃ າດູໃ  
3.55% ຿ຈງຍ ໃ ຓຎັີຈແ຅ບ ໃ ຌກໃ ຼທຂ ໄບຄ ເຌຖະຈຍັ຃ທາຓ
ຘ າ຃ຌັ຋າຄຘະຊຉິ ິ0.01. 

ຘໃ ທຌບັຈຉາຈບກຽຍ ໄງຽຄຌິຐາກຎະ຅ າ 3 ຽຈ ບຌ 

຿ຈງຎຼຍ຋ຼຍຍ ໃ ຘ຺ໃ ຄຏຌ຺ຉ ໃ ຈຸຌຌະຑາຍແຖງະງາທ ຅ຶໃ ຄແຈ ໄ
ຉຈັບບກ຾ຍຍ຅ າຖບຄ ຾ຖະ ຌ າຘຓ຺ຏຌ຺ຓາ຋ຈ຺ຘບຍ຃ທາຓ
ຘ າຑຌັແຖງະງາທຈ ໄທງກາຌ຋ຈ຺ຘບຍ຃ທາຓຌິ ໄຄຂບຄ຃ໃ າ 
Error ຾ຖະ ຓຏີຌ຺ກາຌ຋ຈ຺ຘບຍ Unit root ຓຖີກັຘະຌະ
ຌິ ໄຄ ດູໃ ເຌຖະຈຍັ Level ຋ີໃ ຖະຈຍັ຃ທາຓຘ າ຃ຌັ຋າຄຘະຊຉິ ິ
0.01. ຘະຌັ ໄຌ, ຘາຓາຈບະ຋ຍິາງທໃ າ ຘຓ຺ຏຌ຺ຈັໃ ຄກໃ າທຓີ
຃ທາຓຘ າຑຌັແຖງະງາທ. 
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3.3 ຏຌ຺ກາຌທຽິ຃າະ຃ທາຓຘ າຑຌັຈຸຌງະຑາຍແຖງະຘັ ໄຌ 

຅າກຉາຉະຖາຄ 4 ຑຍ຺ທໃ າ ຉາຓ຾ຍຍ຅ າຖບຄ Error 

Correction Modle(ECM) ຿ຈງຎະຽຓຌີ຃ໃ າກາຌຊຈ຺
ຊບງຈ ໄທງທ຋ິກີ າຖຄັຘບຄຌ ໄບງຘຸຈ (OLS) ແຈ ໄຏຌ຺ກາຌ
ຎະຽຓຌີ ຈັໃ ຄຌີ ໄ: 
∆Ln XE ˆ =0.001  -0.08∆LnEXP  +0.16∆LnM1 

      (0.32)
ns

       (-4.62)
***

         (3.89)
***

 

  1.22∆MIR+0.48∆LnEXt-1  -0.36ECMt-1 

      (5.01)
***

      (3.87)
***

       (-4.41)
***

   

      R
2
=6591            DW=2.0651  

ໝາງຽນຈ: *** ຖະຈຍັ຃ທາຓຘ າ຃ຌັ຋າຄຘະຊຉິ ິ0.01 
຅າກຘຓ຺ຏຌ຺ຽນຌັທໃ າ ຃ໃ າຘ າຎະຘຈິກາຌຉຈັຘຌິເ຅ 

R
2
=6591 ຽຆິໃ ຄໝາງຽຊິຄກຸໃ ຓຉທ຺ຎໃ ຼຌບຈິຘະນົະຘາຓາຈ

ບະ຋ຍິາງກາຌຎໃ ຼຌ຾ຎຄບຈັຉາ຾ຖກໃ ຼຌກຍີ຋ຼຍຍາຈແຈ ໄ 
65.91% ຾ຖະ ຽຓ ໃ ບຑ຅ິາຖະຌາ ຃ໃ າຉາຉະຖາຄ Durbin-

Watson (DW)  ຋ີໃ ຓ຅ີ າຌທຌຉທ຺ຎໃ ຼຌບຈິຘະນົະ 5 ຉທ຺
, ຅ າຌທຌຂ ໄຓູຌ 38 ເຌຖະຈຍັ຃ທາຓຘ າ຃ຌັ຋າຄຘະຊຉິ ິ
0.01 ຓ຃ີໃ າ dU=1.584 ຽຆິໃ ຄ຃ໃ າ ກDW=2.065>dU ດູໃ ເຌ
ຆໃ ທຄ຋ີໃ ງບຓປັຍແຈ ໄ ຾ຖະ ຍ ໃ ຓຍີັຌນາ຃ທາຓຘ າຑັຌ຋າຄ
ບະຌຸກຓ຺ຽທຖາ ຾ຖະ ຎັຈແ຅຋ີໃ ຘ຺ໃ ຄຏຌ຺ຉ ໃ ບຈັຉາ຾ຖກຎໃ ຼຌ
ເຌ ແຖງະຘັ ໄຌ ເຌປູຍ຾ຍຍ ECM ຽຆິໃ ຄຘ າຎະຘຈິຂບຄ 
ECM ຓ຃ີໃ າ -0.5310 ໝາງ຃ທາຓທໃ າ ຃ທາຓແທຂບຄ
ກາຌຎັຍຉທ຺ແຖງະຘັ ໄຌຂບຄຉທ຺ຎໃ ຼຌຉໃ າຄໂຓ຃ີທາຓຍໃ ຼຄ
ຽຍຌແຎນາ຅ຈຸຈຸຌງະຑາຍແຖງະງາທເຌບຈັຉາ 53.10% 

ຽຆິໃ ຄບະ຋ຍິາງຏຌ຺ແຈ ໄ ຈັໃ ຄຌີ ໄ: 
- ຃ໃ າຘ າຎະຘຈິຂບຄກາຌຎໃ ຼຌ຾ຎຄບຈັຉາຈບກຽຍ ໄງ

ຽຄຌິກູ ໄຖູກ຃ ໄາຆັ ໄຌຈີຂບຄ຋ະຌາ຃າຌ຋ຸຖະກຈິ ຿ຈງຎຼຍ 
຋ຼຍຖະນທໃ າຄ ຘຎຎ ຖາທ ກຍັ ຎະຽ຋ຈແ຋ (∆MIR) 

ຓ຃ີໃ າຽ຋຺ໃ າກຍັ 0.4846 ເຌຖະຈຍັ຃ທາຓຘ າ຃ຌັ຋າຄຘະຊຉິ ິ
0.01 ຽຆິໃ ຄໝາງ຃ທາຓທໃ າ ຊໄາກາຌຎໃ ຼຌ຾ຎຄບຈັຉາຈບກ
ຽຍ ໄງຽຄຌິກູ ໄຖູກ຃ ໄາຆັ ໄຌຈຂີບຄ຋ະຌາ຃າຌ຋ຸຖະກຈິຎັຍຉທ຺ຘູຄ
ຂຶ ໄຌນົາງກທໃ າ ຎະຽ຋ຈແ຋ 1% ຅ະຽປຈັເນ ໄກາຌຎຼຌ຾ຎຄ
ບັຈຉາກາຌຎໃ ຼຌບັຈຉາ຾ຖກຎໃ ຼຌ຃ໃ າກີຍ຋ຼຍກຍັຍາຈ
ບໃ ບຌ຃ໃ າຖ຺ຄ 2.0083% ຿ຈງຎຼຍ຋ຼຍກຍັ຃ໃ າຂບຄຽຄຌິ
ຍາຈເຌແຉຓາຈຎະ຅ຍຸຌັ ຾ຖະ ກຄ຺ກຌັຘຓ຺ຓຸຈຊາຌ຋ີໃ ຉັ ໄຄແທ ໄ 

- ຃ໃ າຘ າຎະຘຈິຂບຄກາຌຎໃ ຼຌ຾ຎຄ຿ຖກາຖຈິຎະຖ ິ
ຓາຌຓູຌ຃ໃ າກາຌຘ຺ໃ ຄບບກ຿ຈງຎຼຍ຋ຼຍຖະນທໃ າຄ ຘຎຎ 
ຖາທ ແຎ ຎະຽ຋ຈແ຋ ກຍັກາຌຘ຺ໃ ຄບບກຂບຄ ຎະຽ຋ຈແ຋ 
ຓາ ຘຎຎ ຖາທ (∆LnEXP) ຓ຃ີໃ າຽ຋຺ໃ າກຍັ -0.0769 ເຌ
ຖະຈຍັ຃ທາຓຘ າ຃ຌັ຋າຄຘະຊຉິ ິ0.01 ຽຆິໃ ຄໝາງ຃ທາຓທໃ າ 
ຊໄາກາຌຎໃ ຼຌ຾ຎຄຎະຖຓິາຌກາຌຘ຺ໃ ຄບບກຂບຄ ຘຎຎ ຖາທ 
ຎັຍຉທ຺ຘູຄຂຶ ໄຌນົາງກທໃ າ ຎະຽ຋ຈແ຋ 1% ຅ະຽປຈັເນ ໄບຈັ 
ຉາກາຌຎໃ ຼຌບຈັຉາ຾ຖກຎໃ ຼຌກຍີ຋ຼຍກຍັຍາຈ຾ຂໃ ຄ຃ໃ າຂຶ ໄຌ 
0.0769% ຿ຈງຎຼຍ ຋ຼຍກຍັ຃ໃ າຂບຄຽຄຌິຍາຈເຌແຉ
ຓາຈຎະ຅ຍຸຌັ ຾ຖະ ກຄ຺ກຌັຘຓ຺ຓຸຈຊາຌ຋ີໃ ຉັ ໄຄແທ ໄ. 

- ຃ໃ າຘ າຎະຘຈິຂບຄກາຌຎໃ ຼຌ຾ຎຄ຿ຖກາຖຈິຎະຖ ິ
ຓາຌ຃ທາຓໝາງ຾຃ຍ ຿ຈງຎຼຍ຋ຼຍຖະນທໃ າຄ ຘຎຎ 
ຖາທ ກຍັ ຎະຽ຋ຈແ຋(∆LNM1) ຓ຃ີໃ າຽ຋຺ໃ າກຍັ 0.15827 
ເຌຖະຈຍັ຃ທາຓຘ າ຃ຌັ຋າຄຘະຊຉິ ິ0.01 ຽຆິໃ ຄໝາງ຃ທາຓ
ທໃ າ ຊໄາກາຌຎໃ ຼຌ຾ຎຄຎະຖຓິາຌຽຄຌິເຌ຃ທາຓໝາງ຾຃ຍ
ຂບຄ ຘຎຎ ຖາທ ຎັຍຉທ຺ຘູຄຂຶ ໄຌນົາງກທໃ າ ຎະຽ຋ຈແ຋ 1% 
຅ະຽປັຈເນ ໄບັຈຉາກາຌ຾ຖກຎໃ ຼຌ຃ໃ າກີຍ຋ຼຍກັຍຍາຈ
ບໃ ບຌ຃ໃ າຖຄ຺ 0.15827% ຾ຖະ ກຄ຺ກຍັຘຓ຺ຓຸຈຊາຌ຋ີໃ ຉັ ໄຄ
ແທ ໄ. 

- ຃ໃ າຘ າຎະຘຈິຂບຄກາຌຎໃ ຼຌບຈັຉາ຾ຖກຎໃ ຼຌກຍີ
ຉ ໃ ຍາຈເຌແຉຓາຈຏໃ າຌຓາ 1 ແຉຓາຈ ຓີ຃ໃ າ ຽ຋຺ໃ າກັຍ 
1.2157 ເຌຖະຈຍັ຃ທາຓຘ າ຃ຌັ຋າຄຘະຊິຉ ິ0.01 ຽຆິໃ ຄ 
ໝາງ຃ທາຓທໃ າ ຊໄາບຈັຉາຈບກຽຍ ໄງຽຄຌິກູ ໄຖະນທໃ າຄ຋ະຌາ 
຃າຌ ຎັຍຉທ຺ຘູຄຂຶ ໄຌນົາງກທໃ າ ຎະຽ຋ຈແ຋ 1% ຅ະຽປຈັເນ ໄ
຃ໃ າບຈັຉາ຾ຖກຎໃ ຼຌກຍີ຋ຼຍກຍັຍາຈບໃ ບຌ຃ໃ າ 1.2157% 
຿ຈງຎຼຍ຋ຼຍກຍັ຃ໃ າຂບຄຽຄຌິຍາຈເຌແຉຓາຈຎະ຅ຍຸຌັ. 
4.    ທຑິາກຏຌ຺ 

1) ຅າກກາຌຘກຶຘາກາຌຎໃ ຼຌ຾ຎຄບຈັຉາຈບກຽຍ ໄງ
ຽຄຌິກູ ໄຖູກ຃ ໄາຆັ ໄຌຈີຂບຄ຋ະຌາ຃າຌ຋ຸຖະກຈິ ຿ຈງຎຼຍ 
຋ຼຍຖະນທໃ າຄ ຘຎຎ ຖາທ ກຍັ ຎະຽ຋ຈແ຋ ຘ຺ໃ ຄຏຌ຺ເນ ໄ຃ໃ າ
ຂບຄຽຄຌິກຍີ຋ຼຍກຍັຍາຈບໃ ບຌ຃ໃ າ ດູໃ ເຌຈຸຌຌະະຑາຍແຖ 
ງະຘັ ໄຌ ຾ຖະ ຈຸຌຌະຑາຍແຖງະງາທ ຽຆິໃ ຄນາກບຈັຈບກ
ຽຍ ໄງຽຄຌິກູ ໄດ ຓຖູກ຃ ໄາຆັ ໄຌຈີຂບຄ ຘຎຎ ຖາທ ຘູຄກທໃ າ 
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ຎະຽ຋ຈແ຋ ຅ະຽປຈັເນ ໄຽຄຌິກຍີ຋ຼຍກຍັຍາຈບໃ ບຌ຃ໃ າຖຄ຺ 
຿ຈງຘບຈ຃ໃ ບຄກຍັຄາຌທແິ຅ຂບຄ Engthong Bauudin 

(2019) ຋ີໃ ແຈ ໄຘຶກຘາຘຶກຘາຎັຈແ຅຋ີໃ ຘ຺ໃ ຄຏ຺ຌຉ ໃ ກາຌຎໃ ຼຌ 
຾ຎຄບຈັຉາ຾ຖກຎໃ ຼຌຖະນທໃ າຄຍາຈກຍັງທຌ. ຘະຌັ ໄຌ, 
຋ະຌາ຃າຌ຾ນໃ ຄ ຘຎຎ ຖາທ ຉ ໄບຄກ າຌຈ຺ບຈັຉາຈບກຽຍ ໄງ
ຽຄຌິກູ ໄເນ ໄຽໝາະຘຓ຺ ຿ຈງກ າຌຈ຺ຉາຓບຸຎະຘຄ຺ ຾ຖະ ບຸຎະ
຋າຌຂບຄຽຄຌິກູ ໄດ ຓຂບຄຖູກ຃ ໄາເຌຖະຍຍ຺ຽຘຈຊະກຈິ. ເຌ
ຽທຖາ຃ໃ າຂບຄຽຄຌິກຍີ຋ຼຍກຍັຍາຈບໃ ບຌ຃ໃ າ (ບຈັຉາ຾ຖກ 
ຎໃ ຼຌຽຑີໃ ຓຂຶ ໄຌ) ຉ ໄບຄກ າຌຈ຺ບຈັຉາຈບກຽຍ ໄງຽຄຌິກູ ໄຉ ໃ າກທໃ າ
ຎະຽ຋ຈແ຋ ຿ຈງຘະຽຑາະບຈັຉາຈບກຽຍ ໄງຽຄຌິຍາຈ ຽທຖາ
ຌັ ໄຌ຅ະຽປັຈເນ ໄຽຄຌິກີຍ຾ຂໃ ຄ຃ໃ າຂຶ ໄຌເຌແຖງະຘັ ໄຌ ຾ຖະ 
ແຖງະງາທແຈ ໄ. 

2) ຅າກກາຌຘກຶຘາກາຌຎໃ ຼຌ຾ຎຄບຈັຉາຈບກຽຍ ໄງ
ຽຄຌິກູ ໄຖະນທໃ າຄ຋ະຌາ຃າຌ ຿ຈງຎຼຍ຋ຼຍຖະນທໃ າຄ ຘຎຎ 
ຖາທ ກຍັ ຎະຽ຋ຈແ຋ ຘ຺ໃ ຄຏຌ຺ຽປຈັເນ ໄ຃ໃ າຂບຄຽຄຌິກຍີ຋ຼຍ
ກຍັຍາຈ຾ຂໃ ຄ຃ໃ າ ດູໃ ເຌຈຸຌຌະຑາຍແຖງະງາທ ຽຆິໃ ຄນາກບຈັ 
ຉາຈບກຽຍ ໄງຽຄຌິກູ ໄຖະນທໃ າຄ຋ະຌາ຃າຌ ຎັຍຉທ຺ຘູຄຂຶ ໄຌ
ນົາງກທໃ າ ຎະຽ຋ຈແ຋ ຅ະຽປຈັເນ ໄ຃ໃ າຂບຄຽຄຌິກຍີ຋ຼຍກຍັ
ຍາຈ຾ຂໃ ຄ຃ໃ າຂຶ ໄຌ ຽຆິໃ ຄຘບຈ຃ໃ ບຄກັຍກາຌ຃຺ ໄຌ຃ທ ໄາຂບຄ  
Phonphat Intaravorraphat (2017) ແຈ ໄຘກຶຘາຎັຈແ຅
຋ີໃ ຓບີຈິ຋ຑິຌ຺ຉ ໃ ກາຌກ າຌຈ຺ບຈັຉາ຾ຖກຎໃ ຼຌຂບຄຽຄຌິຍາຈ
຋ຼຍກຍັຽຄຌິ຿ຈຖາຘະນະຖຈັບາຽຓຖກິາ. ຘະຌັ ໄຌ, ຋ະຌາ 
຃າຌ຾ນໃ ຄ ຘຎຎ ຖາທ ຉ ໄບຄກ າຌຈ຺ບຈັຉາຈບກຽຍ ໄງຽຄຌິກູ ໄ
ຖະນທໃ າຄເນ ໄຽໝາະຘຓ຺ເຌ຾ຉໃ ຖະແຖງະ ຿ຈງກ າຌຈ຺ຉາຓບຸ 
ຎະຘຄ຺ ຾ຖະ ບຸຎະ຋າຌຂບຄຽຄຌິກູ ໄດ ຓຖະນທໃ າຄ຋ະຌາ຃າຌ 
ເຌຽທຖາ຃ໃ າຂບຄຽຄຌິກຍີບໃ ບຌ຃ໃ າ (ບຈັຉາ຾ຖກຎໃ ຼຌຽຑີໃ ຓ
ຂຶ ໄຌ).  

3) ຅າກກາຌຘກຶຘາບຈັຉາຘໃ ທຌກາຌຎໃ ຼຌ຾ຎຄຎະ 
ຖຓິາຌ຃ທາຓໝາງ຾຃ຍ຿ຈງຎຼຍ຋ຼຍຖະນທໃ າຄ ຘຎຎ 
ຖາທ ກຍັ ຎະຽ຋ຈແ຋ ຘ຺ໃ ຄຏຌ຺ຏຌ຺ຽປຈັເນ ໄ຃ໃ າຂບຄຽຄຌິກຍີ
ບໃ ບຌ຃ໃ າ ຽຆິໃ ຄ຃ທາຓໝາງທໃ າ ບຈັຉາຘໃ ທຌກາຌຎໃ ຼຌ຾ຎຄ
ຎະຖຓິາຌ຃ທາຓໝາງ຾຃ຍຂບຄ ຘຎຎ ຖາທ ຎັຍຉທ຺ຘູຄ
ຂຶ ໄຌນົາງກທໃ າ ຎະຽ຋ຈແ຋ ຅ະຽປຈັເນ ໄບຈັຉາ຾ຖກຎໃ ຼຌ຃ໃ າ

ກຍີ຋ຼຍກຍັຍາຈບໃ ບຌ຃ໃ າຖຄ຺ ດູໃ ເຌຈຸຌຌະຑາຍແຖງະຘັ ໄຌ 
຾ຖະ ຈຸຌຌະຑາຍແຖງະງາທ ຽຆິໃ ຄຘບຈ຃ໃ ບຄກຍັກາຌ຃຺ ໄຌ 
຃ທ ໄາຂບຄ Phonphat Intaravorra-phat (2017) ແຈ ໄ
ຘກຶຘາຎັຈແ຅຋ີໃ ຓບີຈິ຋ຑິຌ຺ຉ ໃ ກາຌກ າຌຈ຺ບຈັຉາ຾ຖກຎໃ ຼຌ
ຂບຄຽຄຌິຍາຈ຋ຼຍກຍັຽຄຌິ຿ຈຖາຘະນະຖັຈບາຽຓຖິກາ 
຾ຖະ ຏ຺ຌກາຌຘຶກຘາກ຺ຄກັຌຂ ໄາຓກັຍ຃຺ ໄຌ຃ ໄທາຂບຄ 
Orathai Phuangpool (2010) ຋ີໃ  ແຈ ໄຘກຶຘາຎັຈແ຅຋ີໃ ຓ ີ
ບຈິ຋ຑິຌ຺ຉ ໃ ກາຌຽ຃ ໃ ບຌແນທບຈັຉາ຾ຖກຎໃ ຼຌ: ກ ຖະຌຘີກຶ
ຘາ ຎະຽ຋ຈແ຋. ຘະຌັ ໄຌ, ຋ະຌາ຃າຌ຾ນໃ ຄ ຘຎຎ ຖາທ ເຌ
ກາຌ຃ທຍ຃ຸຓຎະຖຓິາຌຽຄຌິເຌຓ ຂບຄຎະຆາຆຌ຺ ເນ ໄຓຘີະ 
ຊຼຌຖະຑາຍ ເນ ໄກ າຌຈ຺ແຎຉາຓບຸຎະຘຄ຺ ຾ຖະ ບຸຎະ຋າຌ
ຂບຄຎະຖຓິາຌຽຄຌິເຌຖະຍຍ຺ຽຘຈຊະກຈິ, ເຌຽທຖາຽກຈີ຃ໃ າ
ຂບຄຽຄຌິກຍີ຋ຼຍກຍັຍາຈບໃ ບຌ຃ໃ າ (ບຈັຉາ຾ຖກຎໃ ຼຌຽຑີໃ ຓ
ຂຶ ໄຌ) ຋ະຌາ຃າຌ຾ນໃ ຄ ຘຎຎ ຖາທ ຉ ໄບຄເນ ໄຎະຖຓິາຌຽຄຌິດູໃ
ເຌກ າຓ ຂບຄຎະຆາຆຌ຺ນຸົຈຖຄ຺ກທໃ າ ຎະຽ຋ຈແ຋ ຈ ໄທງກາຌ
ຌ າເຆ ໄຌະ຿ງຍາງຽຄຌິຉາ຾ຍຍປຈັກຸຓ ຑ ໄບຓ຋ຄັຘະໜບຄ
ຘຌີຽຆ ໃ ບເນ ໄຑາກຽບກະຆຌ຺ນຸົຈຖຄ຺, ຽທຖາຌັ ໄຌ຅ະຽປຈັເນ ໄ຃ໃ າ
ຂບຄຽຄຌິກຍີ຋ຼຍກຍັາຈ຾ຂໃ ຄ຃ໃ າຂຶ ໄຌເຌແຖງະຘັ ໄຌ ຾ຖະ 
ແຖງະງາທແຈ ໄ. 

4) ຅າກກາຌຘກຶຘາບຈັຉາກາຌຎໃ ຼຌ຾ຎຄຎະຖຓິາຌ
ຓູຌ຃ໃ າກາຌຘ຺ໃ ຄບບກ຿ຈງຎຼຍ຋ຼຍຖະນທໃ າຄ ຘຎຎ ຖາທ 

ແຎ ຎະຽ຋ຈແ຋ ກຍັກາຌຘ຺ໃ ຄບບກຂບຄ ຎະຽ຋ຈແ຋ ຓາ 
ຘຎຎ ຖາທ ຘ຺ໃ ຄຏຌ຺ຽປຈັເນ ໄ຃ໃ າຂບຄຽຄຌິກຍີ຋ຼຍກຍັຍາຈ
຾ຂໃ ຄ຃ໃ າ ດູໃ ເຌຈຸຌຌະຑາຍແຖງະຘັ ໄຌ ຾ຖະ ຈຸຌຌະຑາຍແຖ 
ງະງາທ ຽຆິໃ ຄນາກຓູຌ຃ໃ າກາຌຘ຺ໃ ຄບບກ຿ຈງຎຼຍ຋ຼຍຖະ 
ນທໃ າຄ ຘຎຎ ຖາທ ແຎຎະຽ຋ຈແ຋ ຎັຍຉທ຺ຘູຄຂຶ ໄຌນົາງກທໃ າ 
ຎະຽ຋ຈແ຋ ຅ະຽປຈັເນ ໄ຃ໃ າຂບຄຽຄຌິກຍີ຋ຼຍກຍັຍາຈ຾ຂໃ ຄ
຃ໃ າຂຶ ໄຌ. ຘະຌັ ໄຌ, ຖຈັຊະຍາຌ ຃ທຌຓກີາຌຘ຺ໃ ຄຽຘຓີກາຌຏະ 
ຖຈິຘຌິ຃ ໄາ ຽຑ ໃ ບຘ຺ໃ ຄບບກດໃ າຄໜ ໄບງເນ ໄຘຓ຺ຈຸຌກຍັຓູຌ຃ໃ າ
ກາຌຌ າຽຂ຺ ໄາຘຌິ຃ ໄາ ກຍັ ຎະຽ຋ຈແ຋ ຽທຖາຌັ ໄຌ຅ະຽປຈັຽຄຌິ
ກຍີ຅ະ຾ຂໃ ຄ຃ໃ າເຌແຖງະຘັ ໄຌ ຾ຖະ ແຖງະງາທແຈ ໄ. 
5.     ຘະນຸົຍ 

ຎັຈ ແ຅຋ີໃ ຘ຺ໃ ຄຏ຺ຌຉ ໃ ບຈັຉາ຾ຖກຎໃ ຼຌຽຄຌິກຍີຉ ໃ ຍາຈ 
ເຌຈຸຌງະຑາຍແຖງະງາທ ຾ຓໃ ຌຓາ຅າກ 4 ຎັຈແ຅຃ : 1) 
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ບຈັຉາຈບກຽຍ ໄງຽຄຌິກູ ໄຖູກ຃ ໄາຆັ ໄຌຈຂີບຄ຋ະຌາ຃າຌ຋ຸຖະ
ກຈິ ຿ຈງຎຼຍ຋ຼຍ ຓຏີ຺ຌກະ຋຺ຍຽປັຈເນ ໄບັຈຉາ຾ຖກ 
ຎໃ ຼຌ຃ໃ າກຍີ຋ຼຍກຍັຍາຈບໃ ບຌ຃ໃ າຖຄ຺, 2) ບຈັຉາຈບກຽຍ ໄງ
ຽຄຌິກູ ໄຖະນທໃ າຄ຋ະຌາ຃າຌ຿ຈງຎຼຍ຋ຼຍ ຓຏີຌ຺ກະ຋ຍ຺
ຽປຈັ ເນ ໄບຈັຉາ຾ຖກຎໃ ຼຌ຃ໃ າກຍີ຋ຼຍກຍັຍາຈ຾ຂໃ ຄ຃ໃ າຂຶ ໄຌ, 
3) ບຈັຉາກາຌຎໃ ຼຌ຾ຎຄຎະຖຓິາຌ຃ທາຓໝາງ຾຃ຍ຿ຈງ
ຎຼຍ຋ຼຍ ຓຏີຌ຺ກະ຋ຍ຺ຽປຈັເນ ໄບຈັຉາ຾ຖກຎໃ ຼຌ຃ໃ າກຍີ
຋ຼຍກຍັຍາຈບໃ ບຌ຃ໃ າຖຄ຺, 4) ບຈັຉາກາຌຎໃ ຼຌ຾ຎຄຎະຖ ິ
ຓາຌຓູຌ຃ໃ າກາຌຘ຺ໃ ຄບບກ຿ຈງຎຼຍ຋ຼຍ ຓຏີຌ຺ກະ຋ຍ຺ຽປຈັ
ເນ ໄບຈັຉາ຾ຖກຎໃ ຼຌ຃ໃ າກຍີ຋ຼຍກຍັຍາຈ຾ຂໃ ຄ຃ໃ າຂຶ ໄຌ. 
 ຎັຈແ຅຋ີໃ ຘ຺ໃ ຄຏ຺ຌຉ ໃ ບັຈຉາ຾ຖກຎໃ ຼຌກີຍ຋ຼຍກັຍ
ຍາຈ ເຌຈຸຌງະຑາຍແຖງະຘັ ໄຌ ຎະກບຍຓ ີ4 ຎັຈແ຅຃ : 1) 

ກາຌຎໃ ຼຌ຾ຎຄບຈັຉາຈບກຽຍ ໄງຽຄຌິກູ ໄຖູກ຃ ໄາຆັ ໄຌຈຂີບຄ຋ະ 
ຌາ຃າຌ຋ຸຖະກຈິ ຿ຈງຎຼຍ຋ຼຍ ຓຏີ຺ຌກະ຋ຍ຺ຽປຈັເນ ໄ
ບຈັຉາ຾ຖກຎໃ ຼຌ຃ໃ າກຍີ຋ຼຍກຍັຍາຈບໃ ບຌ຃ໃ າຖຄ຺; 2) ກາຌ
ຎໃ ຼຌ຾ຎຄຎະຖຓິາຌຓູຌ຃ໃ າກາຌຘ຺ໃ ຄບບກ຿ຈງຎຼຍ຋ຼຍ ຓີ
ຏຌ຺ກະ຋ຍ຺ຽປຈັເນ ໄບຈັຉາ຾ຖກຎໃ ຼຌ຃ໃ າກຍີ຋ຼຍກຍັຍາຈ
຾ຂໃ ຄ຃ໃ າຂຶ ໄຌ; 3) ກາຌຎໃ ຼຌ຾ຎຄຎະຖຓິາຌ຃ທາຓໝາງ຾຃ຍ
຿ຈງຎຼຍ຋ຼຍ ຓຏີຌ຺ກະ຋ຍ຺ຽປຈັເນ ໄບຈັຉາ຾ຖກຎໃ ຼຌ຃ໃ າ
ກຍີ຋ຼຍກຍັຍາຈບໃ ບຌ຃ໃ າຖຄ຺; 4) ກາຌຎໃ ຼຌບຈັຉາ຾ຖກ 
ຎໃ ຼຌກຍັຉ ໃ ຍາຈເຌແຉຓາຈຏໃ າຌຓາ 1 ແຉຓາຈ ຓຏີຌ຺ກະ 
຋ຍ຺ຽປຈັເນ ໄບຈັຉາ຾ຖກຎໃ ຼຌ຃ໃ າກຍີ຋ຼຍກຍັຍາຈບໃ ບຌ຃ໃ າ
ຖຄ຺ ຿ຈງຓ຃ີທາຓແທຂບຄກາຌຎັຍຉທ຺ແຖງະຘັ ໄຌຂບຄຉທ຺
ຎໃ ຼຌຉໃ າຄໂຓ຃ີທາຓຍໃ ຼຄຽຍຌແຎນາ຅ຈຸຈຸຌງະຑາຍແຖງະ
ງາທເຌບຈັຉາ 53.10%. 
6.    ຂ ໄຂຈັ຾ງໃ ຄ 
 ຑທກຽປາ຺ ຋ຓີຄາຌຌກັ຃຺ ໄຌ຃ທ ໄາ ຂ ຎະຉງິາຌຉຌ຺ທໃ າ 
ຂ ໄຓູຌ຋ຄັໝຈ຺຋ີໃ ຓເີຌຍຈ຺຃ທາຓທຆິາກາຌຈັໃ ຄກໃ າທຌີ ໄ ຾ຓໃ ຌຍ ໃ

ຓ ີຂ ໄຂຈັ຾ງໃ ຄ຋າຄຏຌ຺ຎະ຿ນງຈເຈໂ຋ຄັຌັ ໄຌ, ກ ຖະຌຓີກີາຌ
ຖະຽຓຈີເຌປູຍກາຌເຈກ ໃ ຉາຓຑທກຽປາ຺ຓ຃ີທາຓງຌິຈ ີຂ 
ປຍັຏຈິຆບຍ຾ຉໃ ຑຼຄຐໃ າງຈຼທ. 
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ຉາຉະຖາຄ 1 ຏຌ຺ກາຌ຋ຈ຺ຘບຍ Unit root ຈ ໄທງທ຋ິ ີADF ດູໃ ຖະຈຍັ Level 
Stationary test (Unit Root at Level) 

ຉທ຺ຎໃ ຼຌ ADF 

t-statistic 

MacKinnon Critical Value 
P-Value ຏຌ຺ກາຌ຋ຈ຺ຘບຍ 

1% 5% 10% 

LNEX  0.797359 -3.615588 -2.941145 -2.609066  0.9927 Non-Stationary 

LNEXP 1.054252 -3.621023 -2.943427 -2.610263 0.9963 Non-Stationary 

LNM1 -2.369952 -3.610453 -2.938987 -2.607932  0.1566 Non-Stationary 

IBR -1.328807 -3.610453 -2.938987 -2.607932  0.6065 Non-Stationary 

INF -3.462693 -3.621023 -2.943427 -2.610263  0.0149 Stationary 

DPR -1.654121 -3.615588 -2.941145 -2.609066 0.4458 Non-Stationary 

MLR -1.703433 -3.615588 -2.941145 -2.609066  0.4215 Non-Stationary 

ຉາຉະຖາຄ 2 ຏຌ຺ກາຌ຋ຈ຺ຘບຍ Unit root ຈ ໄທງທ຋ິ ີADF ດູໃ ຖະຈຍັ First Difference 

Stationary test (Unit Root at First Difference) 
ຉທ຺ຎໃ ຼຌ ADF 

t-statistic 

MacKinnon Critical Value 
P-Value ຏຌ຺ກາຌ຋ຈ຺ຘບຍ 

1% 5% 10% 

LNEX -3.385142 -3.615588 -2.941145 -2.609066  0.0178 Stationary 

LNEXP -9.821733 -3.621023 -2.943427 -2.610263  0.0000 Stationary 

LNM1 -9.208432 -3.621023 -2.943427 -2.610263  0.0000 Stationary 

IBR -6.636379 -3.615588 -2.941145 -2.609066  0.0000 Stationary 

INF -4.600895 -3.632900 -2.948404 -2.612874 0.0008 Stationary 

DPR -3.907609 -3.615588 -2.941145 -2.609066 0.0047 Stationary 

MLR -3.905795 -3.615588 -2.941145 -2.609066  0.0047 Stationary 
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 ຉາຉະຖາຄ 3 ຏຌ຺ກາຌ຋ຈ຺ຘບຍ ຃ທາຓຘ າຑຌັແຖງະງາທ  ຉາຓທ຋ິຂີບຄ Engle and Grange ນົຄັຉຈັຉທ຺ຎໃ ຼຌ ຍ ໃ

ຘ຺ໃ ຄຏຌ຺ບບກ຅າກ຾ຍຍ຅ າຖບຄ ຃ ບຈັຉາຈບກຽຍ ໄງຽຄຌິຐາກຎະ຅ າ 3 ຽຈ ບຌ. 
Dependent Variable: LNEX   

Method: Least Squares   

Date: 06/06/21   Time: 12:35   

Sample: 2011Q1 2020Q4   

Included observations: 40   

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

C 3.554829 0.138606 25.64706 0.0000 

LNEXP -0.143494 0.021660 -6.624881 0.0000 

LNM1 0.397088 0.058631 6.772630 0.0000 

MIR 2.008254 0.147261 13.63733 0.0000 

IBR -3.004645 0.422608 -7.109770 0.0000 

R-squared 0.917834     Mean dependent var 2.417513 

Adjusted R-squared 0.908444     S.D. dependent var 0.037083 

S.E. of regression 0.011221     Akaike info criterion -6.025629 

Sum squared resid 0.004407     Schwarz criterion -5.814519 

Log likelihood 125.5126     Hannan-Quinn criter. -5.949298 

F-statistic 97.74222     Durbin-Watson stat 1.967748 

Prob(F-statistic) 0.000000    

 

ຉາຉະຖາຄ 4 ຏ຺ຌກາຌ຋ຈ຺ຘບຍກາຌຎັຍຉທ຺ແຖງະຘັ ໄຌເຌປູຍ຾ຍຍ ECM ນົຄັຉຈັຉທ຺ຎໃ ຼຌຍ ໃ ຘ຺ໃ ຄຏ຺ຌບບກ຾ຍຍ
຅ າຖບຄ ນົຄັກາຌ຾ກ ໄແຂຍຌັນາ຃ທາຓຘ າຑຌັ຋າຄບະຌຸກຓ຺ຽທຖາ (Auto Correlation). 
Dependent Variable: D(LNEX)  

Method: Least Squares   

Date: 06/06/21   Time: 11:51   

Sample (adjusted): 2011Q3 2020Q4  

Included observations: 38 after adjustments  

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

D(LNEXP) -0.076944 0.016636 -4.625259 0.0001 

D(LNM1) 0.158227 0.040712 3.886525 0.0005 

D(MIR) 1.215748 0.242730 5.008648 0.0000 

D(LNEX(-1)) 0.484584 0.125333 3.866373 0.0005 

ECM(-1) -0.531005 0.120283 -4.414630 0.0001 

C 0.001005 0.001000 1.005284 0.3223 

     
R-squared 0.659129     Mean dependent var 0.002435 

Adjusted R-squared 0.605868     S.D. dependent var 0.008877 

S.E. of regression 0.005573     Akaike info criterion -7.397849 

Sum squared resid 0.000994     Schwarz criterion -7.139283 

Log likelihood 146.5591     Hannan-Quinn criter. -7.305853 

F-statistic 12.37545     Durbin-Watson stat 2.065170 

Prob(F-statistic) 0.000001    
 


