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ຍຈ຺຃ຈັ຦ງໍ ໄ 
 ກາຌລກຶລາ຃຺ໄຌ຃຤ ໄາລະຍຍັຌີໄແຈ ໄລກຶລກຶລາ຃຤າຠລໍາພຌັຣະ຦຤ໃ າຄຣາງ ແຈ ໄ຅າກ
ກາຌ຋ໃ ວຄ຋ ໃຼ຤ກຍັກາຌຂະ຦ງາງຉ຤຺ຽລຈຊະກຈິ ຂວຄ ລຎຎ ຣາ຤ ຽຆິໃ ຄຠຎີະລຄ຺ຽພ ໃ ວລກຶ
ລາລະພາຍຣ຤ຠກາຌຂະ຦ງາງຉ຤຺ຽລຈຊະກຈິ ຾ຣະ ກາຌ຋ໃ ວຄ຋ໃ ຼ຤ຂວຄ ລຎຎ ຣາ຤ 
ເຌແຣງະຎີ  1991-2018 ຾ຣະ ລຶກລາ຃຤າຠລໍາພັຌຣະ຦຤ໃ າຄ ຣາງແຈ ໄ຅າກ
ກາຌ຋ໃ ວຄ຋ໃ ຼ຤ ຾ຣະ ກາຌຂະ ຦ງາງຉ຤຺ຽລຈຊະກຈິ ຿ຈງກາຌຌໍາເຆ ໄ຤຋ິກີາຌລກຶລາ຋ຄັ
຾ຍຍພັຌ຋ະຌາ ຾ຣະ ຾ຍຍຎະຣິຠາຌ ຈ ໄ຤ງກາຌຌໍາເຆ ໄ຾ຍຍ຅ໍາຣວຄຽລຈຊາຠິຉ ິ
(ARDL Model) ຽຂ຺ ໄາເຌກາຌ຤ິຽ຃າະ຋ີໃ ຽຎັຌຂໍ ໄຠູຌວະຌຸກຠ຺ຽ຤ຣາ (Time series 

Data). ຌວກ຅າກຌີໄງັຄແຈ ໄຌໍາເຆ ໄ຿ຎຢ຾ກຢຠ E-views 10 ຽພ ໃ ວຆໃ ຤ງຽຂ຺ໄາເຌກາຌ
຤ຽິ຃າະ. 
 ຏຌ຺ແຈ ໄຨັຍ຅າກກາຌລຶກລາພ຺ຍ຤ໃ າ ກາຌຂະ຦ງາງຉ຤຺ຽລຈຊະກຈິ຾ຠໃ ຌຠກີາຌ
ຂະ຦ງາງຉ຤຺ມໃ າຄຉໍໃ ຽຌ ໃ ວຄ ຿ຈງລະຽຣໃ ງ຾ຣ ໄ຤຾ຠໃ ຌ 7% ຉໍໃ ຎີ. ຂະ຾ໜຄກາຌຍໍຣກິາຌ຾ຠໃ ຌ
ຠກີາຌຂະ຦ງາງຉ຤຺຦ົາງກ຤ໃ າໝູໃ  ກ຤ຠຽວາ຺ 41.62% ຂວຄ GDP ເຌຎີ 2018. ຊ ໄາຽຍິໃ ຄ
ກາຌຂະ຦ງາງຉ຤຺ຂວຄຂະ຾ໜຄກາຌຈັໃ ຄກໃ າ຤຾ຣ ໄ຤ຽ຦ັຌ຤ໃ າຠວີັຈຉາຂະ຦ງາງຉ຤຺຿ຈງ
ລະຽຣໃ ງ຾ຣ ໄ຤຾ຠໃ ຌ 7.57% ຉໍໃ ຎີ ເຌຆໃ ຤ຄຣະ຦຤ໃ າຄ ຎີ 1991 ຦າ 2018. ເຌຂະຌະ
຋ຣີາງແຈ ໄ຅າກກາຌ຋ໃ ວຄ຋ໃ ຼ຤຿ຈງລະຽຣໃ ງ຾ຠໃ ຌຽພີໃ ຠຂຶໄຌ 30% ຿ຈງລະຽພາະ ເຌຎີ 
2018 ລຎຎ ຣາ຤ ແຈ ໄຽຎີຈຎີກາຌ຋ໃ ວຄ຋ໃ ຼ຤ລາຠາຈລ ໄາຄຣາງຨຍັ຅າກກາຌ຋ໃ ວຄ຋ໃ ຼ຤ຽຊິຄ 
811,010,661 ຿ຈຣາລະ຦ະຣຈັ. ກາຌ຋ຈ຺ລວຍ Co-Integration ຠກີາຌພ຤຺ກຌັຈ ໄ຤ງ
ຣະຈຍັ຃຤າຠລໍາພຌັ຋າຄລະຊິຉຽິ຦ຌັ຤ໃ າຽຠ ໃ ວເຈກໍໃ ຉາຠ຋ີໃ ຣ຤ຠງວຈຏະຣຈິຉະພຌັຽພີໃ ຠ
ຂຶໄຌ 1 ລໃ ຤ຌຨ ໄວງ ເຌແຣງະງາ຤ຠ຾ີຌ຤຿ຌ ໄຠ຋ີໃ  ຅ະຽຨຈັເ຦ ໄຣາງແຈ ໄ຅າກກາຌ຋ໃ ວຄ຋ໃ ຼ຤
ຽພີໃ ຠຂຶໄຌ 3.81% ຾ຣະ ຊໄາຣາງແຈ ໄ຅າກກາຌ຋ໃ ວຄ຋ໃ ຼ຤ຽພີໃ ຠຂຶໄຌ 1% ຅ະລ຺ໃ ຄຏຌ຺ກະ຋ຍ຺
ຽຨັຈເ຦ ໄຣ຤ຠງວຈຏະຣິຈຉະພັຌພາງເຌຽພີໃ ຠຂຶໄຌ 0.24%. ກາຌຎະຠາຌ຃ໃ າ ຾ຍຍ຅ໍາ
ຣວຄ (ECM) ຽ຦ຌັ຤ໃ າ ຊໄາຣາງແຈ ໄ຅າກກາຌ຋ໃ ວຄ ຋ໃ ຼ຤ D(RTR) ຠກີາຌຎໃ ຼຌ຾ຎຄ 
1% ຽຨຈັເ຦ ໄຣ຤ຠງວຈຏະຣຈິຉະພຌັພາງເຌ (GDP) ຎໃ ຼຌ຾ຎຄ 0.43% ເຌ຋ຈິ຋າຄ
ກຄ຺ກຌັຂ ໄາຠ ຾ຉໃ ຍໍໃ ຠ຃ີ຤າຠລໍາພຌັ຋າຄລະຊິຉ.ິ ເຌແຣງະລັ ໄຌກາຌຎໃ ຼຌ຾ຎຄຂວຄຣາງແຈ ໄ
຅າກກາຌ຋ໃ ວຄ຋ໃ ຼ຤ຠຏີຌ຺ຉໍໃ ກາຌຎໃ ຼຌ຾ຎຄຂວຄຣ຤ຠງວຈຏະຣຈິຉະພຌັພາງເຌ ໝາງ
຃຤າຠ຤ໃ າເຌ ແຣງະລັ ໄຌຽຠ ໃ ວຣາງ ແຈ ໄ຅າກກາຌ຋ໃ ວຄ຋ໃ ຼ຤ ຽພີໃ ຠຂຶໄຌກໍໃ ຅ະຽຨຈັເ຦ ໄຣ຤ຠ
ງວຈຏະຣຈິຉະພຌັພາງເຌຽພີໃ ຠຂຶໄຌ, ຽຆິໃ ຄຽ຦ຌັແຈ ໄ຤ໃ າ ຽຎັຌແຎຉາຠລຠ຺ຠຸຈຊາຌ຋ີໃ ຉັ ໄຄແ຤ ໄ
຤ໃ າ. ລຸຈ຋ ໄາງກາຌ຋ຈ຺ລວຍ Granger Causality ຣະ຦຤ໃ າຄລວຄຉ຤຺ຎໃ ຼຌຽ຦ັຌ຤ໃ າ: 
ln_RTR ຣາງແຈ ໄ຅າກ ກາຌ຋ໃ ວຄ຋ໃ ຼ຤ຽຎັຌຽ຦ຈເ຦ ໄຠກີາຌຎໃ ຼຌ຾ຎຄຂວຄຣ຤ຠງວຈ
ຏະຣຈິຉະພຌັຈ ໄ຤ງຣະຈຍັ຃຤າຠຽຆ ໃ ວໝັ ໄຌ 99% ເຌຂະຌະ຋ ີGDP ຍໍໃ ຽຎັຌລາຽ຦ຈຽຨຈັ
ເ຦ ໄ RTR ຠກີາຌຎໃ ຼຌ຾ຎຄ. 
຃ໍາລັຍລໍາ຃ັຌ: ກາຌຂະ຦ງາງຉ຤຺ຽລຈຊະກຈິ, ຣາງຨຍັ຅າກກາຌ຋ໃ ວຄ຋ໃ ຼ຤, 

຾ຍຍ຅າໍຣວຄ ARDL ຾ຣະ Granger Causality. 
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Abstract  

 This research aims to study the relationship between 

tourism revenues and economic growth in Lao PDR. The purpose 

of this research was to study the overall economic growth and 

tourism revenues in Lao PDR during the 1991-2018 period and 

investigate the causality of tourism revenues and economic 

growth in Laos by using an econometric model called the ARDL 

model to analyze time-series data from 1991 to 2018. Moreover, 

EViews 10 is also included as a tool of analysis technics.  
 The results of this study found that economic growth is 

gradually growing at an average of 7%. The services sector is 

expanding, accounting for 41.62% of GDP in 2018, with an 

average annual growth rate of 7.57% from 1991 to 2018. to 2018. 

While annual tourism revenue increased by 30 percent on 

average, particularly in 2018, the Lao government began the year 

by generating tourism revenue of up to 811 million US 

dollars.The Co-Integration test shows that the level of statistical 

correlation; whenever a 1% increase in the gross domestic 

product, in the long run, tends to increase tourism revenue by 

3.81% and if tourism revenue increases by 1%, it will result in an 

increase in the gross domestic product of 0.24%.  The case of 

short-term estimates (ECM) shows that if tourism revenue 

D(RTR) changes by 1%, gross domestic product (GDP) changes 

by 0.43% in the opposite direction, but there is no statistical 

significance. In the short term, changes in tourism revenues affect 

the change in gross domestic product,meaning that in the short-

term when tourism revenue increases, it will increase gross 

domestic product. Which is in accordance with assumptions that.  
Finally, the Granger Causality Test between the two variables 

found that: ln_RTR tourism revenue caused a change in gross 

domestic product with 99% significance levels, while GDP did 

not cause a change in RTR. 

Keywords: Economic Growth, Tourism Revenues, ADRL model, 

Granger Causality 

 

 

1. ພາກລະຽໜ ີ

 ຂະ຾ໜຄກາຌ຋ໃ ວຄ຋ໃ ຼ຤ ເຌ຋຺ໃ ຤຿ຣກ ລາຠາຈລະ຾ຈຄ
ວຈັຉາລໃ ຤ຌກ຤ຠຽວາ຺ 10.4 ລໃ ຤ຌຨ ໄວງ ຂວຄຠູຌ຃ໃ າຽລຈ 

ຊະກຈິ຋ຄັໝຈ຺ເຌ຿ຣກ (2017) ຽຆິໃ ຄຌຍັຽຎັຌຠູຌ຃ໃ າ຦ົາງ
ກ຤ໃ າ 8,500 ຉ ໄ຿ຈຣາລະ຦ະຣຈັ (຦ົາງກ຤ໃ າ 72,250,000

ຉ ໄກຍີ) ຾ຣະ ງຄັແຈ ໄລ ໄາຄວາຆຍີເ຦ ໄຎະຆາກວຌ຿ຣກ຦ົາງກ຤ໃ າ 
313 ຣ ໄາຌວາຆຍີ ຽຆິໃ ຄ຃ຈິຽຎັຌ 9.9 ລໃ ຤ຌຨ ໄວງ ຂວຄກາຌ
຅ ໄາຄຄາຌ຋ຄັໝຈ຺ເຌຎີ 2017 (WTTC: World travel & 

Tourism Council, 2018). ເຌຎີ 2018 ຋ີໃ ຏໃ າຌຠາ 
ລຎຎ ຣາ຤ ແຈ ໄຽຎີຈຎີກາຌ຋ໃ ວຄ຋ໃ ຼ຤ ຠ຅ີໍາຌ຤ຌຌກັ຋ໃ ວຄ
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຋ໃ ຼ຤ຽຂ຺ ໄາຠາມໄຼຠມາຠ ລຎຎ ຣາ຤ ຅ໍາຌ຤ຌ 4,186,432 

ຽ຋ ໃ ວ຃ຌ຺, ຽຆິໃ ຄຽພີໃ ຠຂຶ ໄຌ 8.2% ຽຠ  ໃ ວ຋ຼຍເລໃ ຎີ 2017 ຾ຣະ 
ລ ໄາຄຣາງຨຍັຽຂ຺ ໄາຎະຽ຋ຈແຈ ໄ 811,010,661 ຿ຈຣາລະ຦ະ 

ຣຈັ ຦ົ  ຎະຠາຌ 6 ພຌັຉ ໄກ຤ໃ າກຍີ, ຽພີໃ ຠຂຶ ໄຌ 17% ຋ຼຍເລໃ
ຎີ 2017 ພ ໄວຠຌີ ໄ ກໍໃ ຠ຦ົີາງກຸໃ ຠຌກັ຋ໃ ວຄ຋ໃ ຼ຤ ຋ີໃ ຽພີໃ ຠຂຶ ໄຌ
ຽຆັໃ ຌ: ກຸໃ ຠວາຆີຎາຆີຟິກ ຽພີໃ ຠຂຶ ໄຌ 8.4% ຠວີັຈຉາລໃ ຤ຌ
ກ຤ຠຽວາ຺ 94.16%; ກຸໃ ຠຽວີຢ຺ຍ ຽພີໃ ຠຂຶ ໄຌ 3% ຠວີຈັຉາ
ລໃ ຤ຌກ຤ຠ 3.96%; ກຸໃ ຠວາຽຠຢກິາ ຽພີໃ ຠຂຶ ໄຌ 7.5% ຠວີຈັ 

ຉາລໃ ຤ຌ 1.65% ຂວຄ຅າໍຌ຤ຌຌກັ຋ໃ ວຄ຋ໃ ຼ຤຋ີໃ ຽຂ຺ ໄາຠາ຋ໃ ຼ຤
ຣາ຤; ຠພີຼຄກຸໃ ຠຎະຽ຋ຈ ວາຟຢກິກາ ຾ຣະ ຉາຽ຤ຌັວວກ
ກາຄ ຋ີໃ ຠວີຈັຉາ຦ຸົຈຣຄ຺ 0.5% ຾ຉໃ ກໍໃ ກ຤ຠຽວາ຺ວຈັຉາລໃ ຤ຌ 
0.22% ຂວຄ຅າໍຌ຤ຌຌກັ຋ໃ ວຄ຋ໃ ຼ຤຋ຄັໝຈ຺ ຋ີໃ ຽຂ຺ ໄາຠາ຋ໃ ວຄ
຋ໃ ຼ຤ຣາ຤ (MICT, 2019). ຽ຦ຌັແຈ ໄ຃຤າຠລໍາ຃ຌັຂວຄ
ກາຌພຈັ຋ະຌາຂະ຾ໜຄ ກາຌ຋ໃ ວຄ຋ໃ ຼ຤ ຋ີໃ ຠຉໍີໃ ກຍັກາຌຎະ 

ກວຍລໃ ຤ຌຽຂ຺ ໄາກຍັກາຌລ ໄາຄ຤ຼກຽຨຈັຄາຌ຋ໍາ ຾ຣະ ກາຌຂະ 

຦ງາງຉ຤຺ຽລຈຊະກຈິຂວຄ ລຎຎ ຣາ຤ ຉັ ໄຄ຾ຉໃ ວາຈີຈ຅ຌ຺
ຨວຈຎັຈ຅ຍຸຌັ. ຈັໃ ຄຌັ ໄຌ, ຅ຶໃ ຄຠ຃ີ຤າຠລຌ຺ເຌຉ ໄວຄກາຌລກຶລາ
຃຺ ໄຌ຃຤ ໄາ຦຤຺ຂໍ ໄຈັໃ ຄກໃ າ຤ ຽຆິໃ ຄຠ຅ີຈຸ ຎະລຄ຺ຂວຄກາຌລກຶລາເຌ
຃ັ ໄຄຌີ ໄ຾ຠໃ ຌ 1). ລກຶລາລະພາຍຣ຤ຠກາຌຂະ຦ງາງຉ຤຺ຽລຈ 

ຊະກຈິ ຾ຣະ ກາຌ຋ໃ ວຄ຋ໃ ຼ຤ ເຌ ລຎຎ ຣາ຤ ຾ຉໃ ຎີ 1991-

2018 ຾ຣະ 2). ລກຶລາ຃຤າຠລໍາພຌັຣະ຦຤ໃ າຄຣາງແຈ ໄ຅າກ
ກາຌ຋ໃ ວຄ຋ໃ ຼ຤ກັຍກາຌຂະ຦ງາງຉ຺຤ຂວຄຽລຈຊະກິຈ 
຾ຣະ ຅າໍຌ຤ຌຌກັ຋ໃ ຼ຤຋ໃ ວຄຂວຄ ລຎຎ ຣາ຤. 
2. ວຸຎະກວຌ ຾ຣະ ຤຋ິກີາຌ 

 ກາຌລກຶລາຍຈ຺຃຺ ໄຌ຃຤ ໄາລະຍຍັຌີ ໄ ຾ຠໃ ຌເຆ ໄລກຶລາ຤ ິ

ຽ຃າະ຋ຄັ຾ຍຍລະຊຉິພິຌັຣະຌາ ຾ຣະ ກາຌ຤ຽິ຃າະ຾ຍຍຎະ 

ຣຠິາຌ ຿ຈງແຈ ໄເຆ ໄກາຌວະ຋ຍິາງຣາງແຈ ໄ຅າກກາຌ຋ໃ ວຄ 
຋ໃ ຼ຤ ຾ຣະ ກາຌຂະ຦ງາງຉ຤຺຋າຄຈ ໄາຌຽລຈຊະກຈິເຌແຣ 

ງະ຋ີໃ ຏໃ າຌຠາຂວຄ ຎະຽ຋ຈຣາ຤຾ຉໃ ຎີ 1991-2018. ຌວກ 

຅າກຌັ ໄຌ, ກາຌ຤ຽິ຃າະ຾ຍຍຎະຣຠິາຌ຾ຠໃ ຌກາຌ຤ຽິ຃າະຽພ ໃ ວ
ຆວກ຦າ຃຤າຠລໍາພຌັຂວຄຍຌັຈາຉ຤຺ຎໃ ຼຌ຃ : ຣາງແຈ ໄ຅າກ
ກາຌ຋ໃ ວຄ຋ໃ ຼ຤, ກາຌຂະ຦ງາງຉ຤຺຋າຄຽລຈຊະກຈິຂວຄ
ຎະຽ຋ຈຣາ຤ ຾ຣະ ຅າໍຌ຤ຌຌກັ຋ໃ ວຄ຋ໃ ຼ຤ແຈງເຆ ໄຂໍ ໄຠູຌ຾ຉໃ
ຎະ 1991-2018 ຽພ ໃ ວຆວກ຦າ຃຤າຠລໍາພຌັຨໃ ຤ຠ (Co-
integration Test) ຾ຣະ ຦າ຃ໃ າລໍາຎະລຈິເຌແຣງະລັ ໄຌ 
຾ຣະ ແຣງະງາ຤ ຽຆິໃ ຄ຤ໃ າກາຌ຤ຽິ຃າະ຾ຠໃ ຌເຆ ໄ Program 

E-views 10 ຽຂ຺ ໄາເຌກາຌ຤ຽິ຃າະ. 
 ຿ຈງຠຂີວຍຽຂຈເຌກາຌ຤ິຽ຃າະ຃຤າຠລໍາພັຌຣະ 

຦຤ໃ າຄຣາງແຈ ໄ຅າກກາຌ຋ໃ ວຄ຋ໃ ຼ຤ກຍັກາຌຂະ຦ງາງຽລຈ 

ຊະກຈິຂວຄຎະຽ຋ຈຣາ຤ ຿ຈງເຆ ໄຂໍ ໄຠູຌ຋ຸຉງິະພູຠຆະຌຈິ
ວະຌຸກຠ຺ຽ຤ຣາ (Time series Data) ຽຆິໃ ຄເຌຌີ ໄ຃ ຂໍ ໄຠູຌຏະ 

ຣຈິຉະພຌັຠ຤ຌຣ຤ຠພາງເຌຎະຽ຋ຈ, ຣາງແຈ ໄ຅າກກາຌ 

຋ໃ ວຄ຋ໃ ຼ຤ ຾ຣະ ຅ໍາຌ຤ຌຌກັ຋ໃ ວຄ຋ໃ ຼ຤ຽຆິໃ ຄຽຎັຌຂໍ ໄຠູຌຣະ 

຦຤ໃ າຄຎີ 1991-2018. 
ລໍາຣຍັ຾ຍຍ຅ໍາຣວຄເຌກາຌລກຶລາ ກາຌພ຤຺ພຌັຣະ 

຦຤ໃ າຄຣາງແຈ ໄ຅າກກາຌ຋ໃ ວຄ຋ໃ ຼ຤ກຍັກາຌຂະ຦ງາງຉ຺຤
຋າຄຽລຈຊະກຈິ ຾ຣະ ຅າໍຌ຤ຌຌກັ຋ໃ ວຄ຋ໃ ຼ຤ ຾ຠໃ ຌວ ໄາຄວຄີ
຅າກຍຈ຺຃຺ ໄຌ຃຤ ໄາຂວຄ ພູຽພຈັ (2018), ຋ໃ າຌ ພູ຤າຌະຣຈ຺ 
(2007), Uddin and Chakraborty (2009), Rahman 

and Shahbaz (2012) ຾ຣະ Gokkmengglua (2015) 
ຈັໃ ຄຌີ ໄ: 

ລຠ຺ຏຌ຺຦ົກັ: 
 

GDP  β
 
 β

 
RTR β

 
NT ε    (   ) 

RTR  y
 
 y

 
GDP  y

 
NT  ε    (   ) 

  NT  γ  γ
 
GDP  γ

 
RTR ε        (2.3) 

຿ຈງກໍາຌຈ຺ມູໃ ເຌຨູຍ຾ຍຍ Logarithms 

LnGDP  β
 
 β

 
LnRTR  β

 
NT ε    (   )   

LnRTR  y
 
 y

 
GDP  y

 
NT  ε     (   ) 

LnNT   γ  γ
 
GDP  γ

 
RTR ε      (2.6) 

 ຉາຉະຣາຄ຋ ີ3.1: ຉ຤຺ຎໃ ຼຌເຌລຠ຺ຏຌ຺ 
ຉ຤຺ຎໃ ຼຌ ຌງິາຠ ຦຤຺ໜໃ ຤ງ 
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GDP ຣ຤ຠງວຈຏະຣຈິຉະພຌັພາງເຌ ຣ ໄາຌ຿ຈຣາລະ຦ະຣຈັ 

RTR ຣາງແຈ ໄ຅າກກາຌ຋ໃ ວຄ຋ໃ ຼ຤ ຣ ໄາຌ຿ຈຣາລະ຦ະຣຈັ 

NT ຅າໍຌ຤ຌຌກັ຋ໃ ວຄ຋ໃ ຼ຤ ຣ ໄາຌ຃ຌ຺ 
  γ Coefficient ຃ໃ າລໍາຎະລຈິ 

 

ε ຃ໃ າ຃າຈຽ຃ ໃ ວຌ 
 

ກາຌ຤ຽິ຃າະ຃຤າຠລໍາພຌັ຾ຍຍແຣງະລັ ໄຌຉາຠ຾ຍຍ຅າໍຣວຄ Error Correction Model: ECM 

 ຽຠ  ໃ ວລຠ຺ຏຌ຺ຊຈ຺ຊວງ຋ີໃ ແຈ ໄຠກີາຌພ຤຺ພຌັຨໃ ຤ຠເຌແຣງະງາ຤຿ຈງຠກີຌ຺ແກກາຌຎັຍຉ຤຺ຽຂ຺ ໄາກຍັກາຌພ຤຺ພຌັຨໃ ຤ຠເຌ
ແຣງະງາ຤ຉໍໃ ແຎ຅ະ຋ຈ຺ລວຍກາຌຎັຍຉ຤຺ເຌແຣງະລັ ໄຌຂວຄຉ຤຺ຎໃ ຼຌຽພ ໃ ວເ຦ ໄຽຂ຺ ໄາລູໃ ກາຌພ຤຺ພຌັຨໃ ຤ຠເຌແຣງະງາ຤຿ຈງ
຾ຍຍ຅າໍຣວຄ ECM ຽຆິໃ ຄຽຎັຌ຾ຍຍ຅າໍຣວຄ຋ີໃ ຽຆ ໃ ວຠ຿ງຄ຃ໃ າຉ຤຺ຎໃ ຼຌຣະ຦຤ໃ າຄແຣງະລັ ໄຌ ຾ຣະ ແຣງະງາ຤ ຈັໃ ຄຌີ ໄ: 
 

 GDPt=   ∑ βi
p
i   GDPt   ∑ λ  RTR t   ∑ λ  RTR t  

   
i   ∑ δi

k 
i   NT

 t  
 

  
i  

∑ δi NT t  
k 
i   φECTt   εt                       (2.7) 
 NTt= β  ∑ βi

P
i   NTt   ∑ λj GDP t   ∑ λi

q 
i   GDP t   ∑ δi

k 
i   RTR

 t  
 

q 
i  

∑ δi
k 
i   RTR t   ρECTt   εt                     (2.8) 
 RTRt=β

 
 ∑ β

 
P
i   RTRt   ∑ δ NT t  

  
i   ∑ δi

  
t   NT t   ∑ γi

k 
i   GDP t   

∑ γi
k 
i   GDP i   ωECTt  εt                       (2.9)

຿ຈງ຋ີໃ : GDPt, RTRt ຾ຠໃ ຌຉ຤຺ຎໃ ຼຌ຋ີໃ ຋ຈ຺ລວຍເຌຽ຤ຣາ t 
     ຾ຠໃ ຌ຃ໃ າ຃຤າຠແ຤ເຌກາຌຎັຍຉ຤຺ຽຂ຺ ໄາລູໃ ແຣງະງາ຤ 
        ωj  ຃ໃ າ຃຤າຠງຈຶ຦ຈ຺ເຌແຣງະລັ ໄຌ 

        et   ຏຌ຺ຂວຄ Error team 

        εj  ຃ໃ າ຃຤າຠ຃າຈຽ຃ ໃ ວຌ 

3. ຏຌ຺ແຈ ໄຨຍັ 

 ຣາງຨຍັ຋ີໃ ແຈ ໄ຅າກກາຌ຋ໃ ວຄ຋ໃ ຼ຤ຂວຄ ລຎຎ ຣາ຤ 
ເຌຣະ຦຤ໃ າຄຎີ 1991-2018 ລະ຾ຈຄເ຦ ໄຽ຦ັຌ ເຌຨູຍ຋ ີ
3.1 ເຌແຣງະ 28 ຎີຣາງຨຍັ຅າກກາຌ຋ໃ ວຄ ຋ໃ ຼ຤ລາຠາຈ
ລ ໄາຄແຈ ໄຽຊິຄ 11,998,041,820 ຿ຈຣາລະ຦ະຣັຈ. ເຌຎີ 
1991 ຠຣີາງຨຍັ຅າກກາຌ຋ໃ ວຄ ຋ໃ ຼ຤ພຼຄ຾ຉໃ  225,000 
຿ຈຣາລະ຦ະຣຈັ, ຽພີໃ ຠຂຶ ໄຌຽຎັຌ 43,592,263 ຿ຈຣາລະ 

຦ະຣຈັ ເຌຎີ 1996 ຾ຣະ ຠວີຈັຉາກາຌຂະ຦ງາງຉ຤຺຿ຈງ
ລະຽຣໃ ງມູໃ ຋ີໃ  16.3% ຉໍໃ ຎີ. ພາງ຦ົຄັຎະຽ຋ຈຣາ຤ແຈ ໄຽຎີຈຎີ
຋ໃ ວຄ຋ໃ ຼ຤ເຌຎີ 1999-2000 ແຈ ໄຽຨັຈເ຦ ໄ຋ຸຣະກິຈ຿ຨຄ 
຾ຨຠ, ຨ ໄາຌວາ຦າຌ, ລະຊາຌ຋ີໃ ຉໃ າຄໂ ກໍາຽຌຈີຽກຈີຂຶ ໄຌຽຎັຌ 

຅າໍຌ຤ຌ຦ົ຤ຄ຦ົາງ. ພກັ ຾ຣະ ຣຈັຊະຍາຌຣາ຤ງຄັແຈ ໄຠຌີະ 

຿ງຍາງລ຺ໃ ຄຽລີຠຂະ຾ໜຄກາຌ຋ໃ ວຄ຋ໃ ຼ຤ ຿ຈງຠວີ຺ຄກາຌ 

຋ໃ ວຄ຋ໃ ຼ຤຾຦ໃ ຄຆາຈຽຎັຌພາກລໃ ຤ຌຨຍັຏຈິຆວຍ ຾ຣະ ວໍາ
ຌ຤ງ຃຤າຠລະຈ຤ກເ຦ ໄ຾ກໃ ຌກັ຋ໃ ວຄ຋ໃ ຼ຤຋ຄັພາງເຌ ຾ຣະ 
ຉໃ າຄຎະຽ຋ຈ. 
 ຌກັ຋ໃ ວຄ຋ໃ ຼ຤຋ີໃ ຽຂ຺ ໄາຠາ຋ໃ ຼ຤ມູໃ ຣາ຤ແຈ ໄຆຠ຺ເຆ ໄກາຌຍໍ 

ຣກິາຌ຅າກຂະ຾ໜຄກາຌ຋ໃ ວຄ຋ໃ ຼ຤, ແຈ ໄລ ໄາຄຣາງຨຍັເຌຂະ 

຾ໜຄກາຌ຋ໃ ວຄ຋ໃ ຼ຤ຠກີາຌຂະ຦ງາງຉ຤຺ຂຶ ໄຌຽຣ ໄວງໂ ຽຆິໃ ຄ
ຠຌັລະ຾ຈຄວວກເຌຎີ 1997 ລ ໄາຄຣາງຨັຍ 73,276,904 

຿ຈຣາລະ຦ະຣຈັ, ເຌຎີ 2000 ລາຠາຈລ ໄາຄຣາງຨຍັຽພີໃ ຠ
ຂຶ ໄຌ 113,898,285 ຿ຈຣາລະ຦ະຣັຈ. ຽຠ  ໃ ວ຋ຼຍເລໃ ຎີ 
2001 ຅ໍາຌ຤ຌຣາງຨຍັ຦ຸົຈຣຄ຺ 103,786,323 ຿ຈຣາລະ 

຦ະຣຈັ ຠວີຈັຉາກາຌຂະ຦ງາງຉ຤຺຿ຈງ຾ຠໃ ຌ຦ຸົຈຣຄ຺ຽຊຄິ -
9% ຉໍໃ ຎີ, ງ ໄວຌຠຽີ຦ຈກາຌກໍໃ ກາຌຨ ໄາງມູໃ ລະ຦ະຣຈັວາຽຠຣ ິ

ກາ ເຌ຤ັຌ຋ີ 11/9/2001. ຠາຨວຈຎີ 2002 ແຈ ໄຠີກາຌ
ຽພີໃ ຠຂຶ ໄຌຂວຄຣາງຨຍັວກີ຃ັ ໄຄໜຶໃ ຄຽຊຄິ 113,409,883 ຿ຈຣາ
ຉໍໃ ຎີ, ຽຠ  ໃ ວ຋ຼຍເລໃ ຎີ 2003 ແຈ ໄຠຣີາງຨຍັ຅າກກາຌ ຋ໃ ວຄ
຋ໃ ຼ຤຦ຸົຈຣຄ຺ຽຊິຄ 87,302,412 ຿ຈຣາຉໍໃ ຎີ ຾ຣະ ຠວີຈັຉາ
ກາຌຂະ຦ງາງຉ຺຤຦ຸົຈຣ຺ຄຽຆັໃ ຌຈຼ຤ກັຌຽຊິຄ -14% ຉໍໃ ຎີ. 
ລາຽ຦ຈງ ໄວຌຽກີຈຠາ຅າກພະງາຈ຿ຣກຣະຍາຈ (SARS) 
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຦ົຄັ຅າກຎີ 2003 ຽຎັຌຉ຺ ໄຌຠາ ຣາງຨຍັກາຌ຋ໃ ວຄ຋ໃ ຼ຤ຽຊິຄ 
118,947,707 ຿ຈຣາຉໍໃ ຎີ, ຽຠ  ໃ ວ຋ຼຍເລໃ ຎີ 2008 ຠກີາຌ
ຽພີໃ ຠຂຶ ໄຌຽຊຄິ 275,515,758 ຿ຈຣາລະ຦ະຣຈັຉໍໃ ຎີ, ຦ົຄັ຅າກ
ຎີ 2008 ງຄັຠກີາຌ຦ຸົຈຣຄ຺ວກີ຃ັ ໄຄໜຶໃ ຄຂວຄຣາງແຈ ໄຎີ 2009 
ຽຊຄິ 267,700,707 ຿ຈຣາລະ຦ະຣຈັ ລ຺ໃ ຄຏຌ຺ເ຦ ໄຠວີຈັຉາ
ກາຌຂະ຦ງາງຉ຤຺຦ຸົຈຣຄ຺ 7% ລາຽ຦ຈງ ໄວຌ຤ໃ າວຈັຉາ຾ຣກ 

ຎໃ ຼຌຠກີາຌຎໃ ຼຌ຾ຎຄ ຾ຣະ ລະກຸຌຽຄຌິ຿ຈຣາລະ຦ະຣຈັຠີ
ກາຌ຾ຂຄ຃ໃ າ ລ຺ໃ ຄຏ຺ຌເ຦ ໄຣາງຨຍັຠກີາຌ຦ຸົຈຣຄ຺. ຠາຨວຈຎີ 
2010 ຣາງຨັຍ຅າກກາຌ຋ໃ ວຄ຋ໃ ຼ຤ແຈ ໄຽພີໃ ຠຂຶ ໄຌ ຽຊິຄ 
380,669,031 ຿ຈຣາລະ຦ະຣຈັຉໍໃ ຎີ ຾ຣະ ຠວີຈັຉາກາຌ
຅ະຽຣີີຌຽຉີຍ຿ຉຽພີໃ ຠຂຶ ໄຌຽຊິຄ 25% ຉໍໃ ຎີ ຣາງຨຍັ຅າກກາຌ 

຋ໃ ວຄ຋ໃ ຼ຤ຽພີໃ ຠຂຶ ໄຌຽຣ ໄວງໂ຅຺ຌຠາຨວຈຎີ 2015 ຽຊິຄ 
725,365,681 ຿ຈຣາລະ຦ະຣັຈ ຿ຈງວັຈຉາກາຌຂະ 

຦ງາງຉ຤຺ມູໃ ຋ ີ13%, ເຌຆໃ ຤ຄຎີ 2016-2017 ຣາງແຈ ໄ຅າກ
ກາຌ຋ໃ ວຄ຋ໃ ຼ຤຦ຸົຈຣຄ຺ຽຊິຄ 648,067,008 ຿ຈຣາລະ຦ະ 

ຣຈັ. ເຌຎີ 2018 ລຎຎ ຣາ຤ ແຈ ໄຽຎີຈຎີກາຌ຋ໃ ວຄ຋ໃ ຼ຤ລາ 
ຠາຈລ ໄາຄຣາງຨຍັ຅າກກາຌ຋ໃ ວຄ຋ໃ ຼ຤ຽຊຄິ 811,010,661 

຿ຈຣາລະ຦ະຣຈັ. ລາຽ຦ຈຠາ຅າກພກັ ຾ຣະ ຣຈັຊະຍາຌແຈ ໄ
ງກ຺ລູຄ຃຤າຠລໍາ຃ຌັ຋າຄຈ ໄາຌກາຌ຋ໃ ວຄ຋ໃ ຼ຤຦ົາງຂຶ ໄຌ ຾ຣະ 
ຽລຈຊະກິຈຠກີາຌຂະ຦ງາງຉ຺຤ລູຄ, ກາຌຨັກລາ຃຤າຠ
ຎວຈແພຠ຃ີ຤າຠຽຂັ ໄຠຄ຤ຈ. 

3.1 ຏຌ຺ກາຌ຋ຈ຺ລວຍ຃຤າຠຌິ ໄຄຂວຄຂໍ ໄຠຌູ Unit Root  

 ຂວ ຄ ຂໍ ໄຠູ ຌ຋ີໃ ຽ ຨັ ຈ ກ າ ຌ ລຶກ ລ າ຿ ຈ ງ ເ ຆ ໄ຤ິ຋ ີ

Augmented Dickey-fuller ຂວຄຉ຤຺ຎໃ ຼຌ: ຏ຺ຌກາຌ
຋ຈ຺ລວຍ Unit Root ຉ຤຺ຎໃ ຼຌ຋ີໃ ເຆ ໄເຌ຾ຍຍ຅ໍາຣວຄ຋ີໃ  
Order of Integration  ຽ຋຺ໃ າກຍັ 0 ຦ົ   I(0) ຋ີໃ ຣະຈຍັ 

Level with trend and intercept ຋ີໃ ຣະຈຍັ຃຤າຠລໍາ
຃ັຌຽ຋຺ໃ າ 0.05 ຽ຦ັຌ຤ໃ າຠີຉ຺຤ຎໃ ຼຌ GDP ຠີ຃ໃ າລະຊິຉ ິ
ADF ຦ົາງກ຤ໃ າ຃ໃ າ຤ກິຈິເຌຣະຈຍັ຃຤າຠຽຆ ໃ ວໝັ ໄຌ 95% 
ລະ຾ຈຄ຤ໃ າ ຂໍ ໄຠູຌຂວຄຉ຺຤ຎໃ ຼຌຠີກາຌຌິ ໄຄຂວຄ ຂໍ ໄຠູຌ 
(Stationary) ຋ີໃ  Order of Integration ຽ຋຺ໃ າກຍັ 0 ຦ົ   
I(0) ຈັໃ ຄຉາຉະຣາຄ຋ ີ3.1 ຏຌ຺ກາຌ຋ຈ຺ລວຍ Unit Root 

ຂວຄຍຌັຈາຉ຤຺ຎໃ ຼຌ຋ີໃ ເຆ ໄເຌ຾ຍຍ຅າໍຣວຄ຋ີໃ  Order of 

Integration ຽ຋຺ໃ າກັຍ  1 ຦ົ   I(1) ຋ີໃ ຣະຈັຍ  First 

difference with Intercept ຋ີໃ ຣະຈຍັ຃຤າຠລໍາ຃ຌັຽ຋຺ໃ າ 

0.1 ຽ຦ຌັ຤ໃ າ ຉ຤຺ຎໃ ຼຌ RTR ຾ຣະ NT ຠ຃ີໃ າລະຊຉິໜິ ໄວງ
ກ຤ໃ າ຃ໃ າ຤ິກິຈເຌຣະຈັຍ຃຤າຠຽຆ ໃ ວໝັ ໄຌ 99 ລໃ ຤ຌຨ ໄວງ 
຅າກຍຌັຈາຉ຤຺ຎໃ ຼຌຽຨາ຺ລະ຦ຸົຍແຈ ໄ຤ໃ າ ຉ຤຺ຎໃ ຼຌ RTR ຾ຣະ 
NT ຠ຃ີໃ າລະຊຉິ ິ ADF ໜໄວງກ຤ໃ າ຃ໃ າ຤ກິຈິລະ຾ຈຄ຤ໃ າຂໍ ໄ

ຠູຌຂວຄຉ຤຺ຎໃ ຼຌຌີ ໄເຌຣະຈຍັ with Intercept ຠ຃ີ຤າຠ 

ຌິ ໄຄ (Stationary) ຋ີໃ  Order of Integration ຽ຋຺ໃ າກຍັ 1 
຦ົ   I(1). ຈັໃ ຄຌັ ໄຌ, ກາຌລກຶລາເຌ຃ັ ໄຄຌີ ໄ຅ ຶໃ ຄແຈ ໄຌໍາເຆ ໄ຾ຍຍ຅ໍາ
ຣວຄ ARDL ຌໍາເຆ ໄເຌກາຌລຶກລາງ ໄວຌ຾ຍຍ຅ໍາຣວຄ 
ARDL ລາຠາຈຌໍາເຆ ໄ຿ຈງຍໍໃ ຃ໍາຌຄຶຽຊິຄ຤ໃ າຉ຺຤ຎໃ ຼຌ຅ະຠີ
຃຤າຠຌິ ໄຄ຋ີໃ ຣະຈຍັ I(0) ຦ົ   I(1). (Peasaran et al., 
2001) 
 ຽຠ  ໃ ວຽຨາ຺ຉ ໄວຄກາຌກາຌ຋ຈ຺ລວຍ຃຤າຠລໍາພຌັຂວຄ
ຍັຌຈາຉ຺຤ຎໃ ຼຌ (Co-integration) ຈ ໄ຤ງກາຌ຋຺ຈລວຍ 
ARDL bounds testing ຏຌ຺ພຌ຺ຽ຦ຌັ຤ໃ າ ຽຠ  ໃ ວຽຨາ຺ຽວາ຺ 
GDP ຽຎັຌຉ຺຤ຎໃ ຼຌຉາຠ຅ະແຈ ໄ຃ໃ າ F-statistic ຠ ີ

຃ໃ າ  5.0668 ຽຆິໃ ຄ຦ົາງກ຤ໃ າ຃ໃ າຂວຄ Upper Bounds ຾ຣະ 
Lower Bounds ມູໃ ຋ີໃ ຣະຈຍັ 1% ໝາງ຃຤າຠ຤ໃ າງວຠ 

ຨຍັ    ຋ີໃ ຤ໃ າຠ ີCo-integration ກາຌພ຤຺ພຌັຨໃ ຤ຠຣະ 

຦຤ໃ າຄຉ຺຤ຎໃ ຼຌຉາຠກັຍຉ຺຤ຎໃ ຼຌວິຈລະ຦ົະຈ ໄ຤ງຣະຈັຍ
຃຤າຠລໍາພຌັ຋າຄລະຊິຉ ິ1 % ຋ີໃ ຣະຈຍັ຃຤າຠຽຆ ໃ ວໝັ ໄຌ 
99% ລະ຾ຈຄ຤ໃ າ ຍຌັຈາຉ຤຺ຎໃ ຼຌ຋ີໃ ມູໃ ເຌ຾ຍຍ຅າໍຣວຄ຾ຠໃ ຌ
ຠກີາຌພ຤຺ພຌັແຣງະງາ຤. 
 ຽຠ  ໃ ວຽຨາ຺ຽວາ຺ RTR ຽຎັຌຉ຤຺ຎໃ ຼຌຉາຠ ຅ະແຈ ໄ຃ໃ າ F-
Statistic ຠ຃ີໃ າ 2.9960 ຽຆິໃ ຄໜ ໄວງກ຤ໃ າ຃ໃ າຂວຄ Upper 

bounds ຾ຣະ Lower bounds ກາຌພ຤຺ພຌັຨໃ ຤ຠຣະ 

຦຤ໃ າຄຉ຺຤ຎໃ ຼຌຉາຠກັຍຉ຺຤ຎໃ ຼຌວິຈລະ຦ົະ ຍໍໃ ຠີຣະຈັຍ
຃຤າຠລໍາພຌັ຋າຄລະຊຉິລິະ຾ຈຄ຤ໃ າຎະຉ ິ   ຋ີໃ ຍໍໃ ຠ ີ Co-
integration ລະ຾ຈຄ຤ໃ າ ຍຌັຈາຉ຤຺ຎໃ ຼຌ຋ີໃ ມູໃ ເຌ຾ຍຍ຅ໍາ
ຣວຄ຾ຠໃ ຌຍໍໃ ຠກີາຌພ຤຺ ພຌັກຌັເຌແຣງະງາ຤. 
 ຽຠ  ໃ ວຽຨາ຺ຽວາ຺ NT ຽຎັຌຉ຤຺ຎໃ ຼຌຉາຠ຅ະແຈ ໄ຃ໃ າ F-
statistic ຠ຃ີໃ າ  4.789778 ຽຆິໃ ຄ຦ົາງກ຤ໃ າ຃ໃ າຂວຄ Upper 

Bounds ຾ຣະ Lower Bounds ມູໃ ຋ີໃ ຣະຈຍັ 5% ໝາງ
຃຤າຠ຤ໃ າ ງວຠຨຍັ    ຋ີໃ ຤ໃ າຠ ີCo-integration ກາຌ
ພ຤຺ພຌັຨໃ ຤ຠຣະ຦຤ໃ າຄຉ຤຺ຎໃ ຼຌຉາຠກຍັຉ຤຺ຎໃ ຼຌວຈິລະ຦ົະ 

ຈ ໄ຤ງຣະຈຍັ຃຤າຠລໍາພຌັ຋າຄລະຊຉິ ິ5% ຋ີໃ ຣະຈຍັ຃຤າຠ
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ຽຆ ໃ ວໝັ ໄຌ 95% ລະ຾ຈຄ຤ໃ າ ຍຌັຈາຉ຤຺ຎໃ ຼຌ຋ີໃ ມູໃ ເຌ຾ຍຍ຅າໍ
ຣວຄ຾ຠໃ ຌຠກີາຌພ຤຺ພຌັແຣງະງາ຤. 
 ເຌຉາຉະຣາຄ຋ ີ3.2 ຾ຠໃ ຌກາຌ຋ຈ຺ລວຍ຃຤າຠລໍາ
ພຌັລຠ຺ຈຸຌແຣງະງາ຤ ເຌກໍຣະຌຣີ຤ຠງວຈຏະຣຈິຉະພຌັ
ຽຎັຌຉ຤຺ຎໃ ຼຌຉາຠ ຿ຈງກໍາຌຈ຺ເ຦ ໄຣາງແຈ ໄ຅າກກາຌ຋ໃ ວຄ 
຋ໃ ຼ຤ ຾ຣະ ຅າໍຌ຤ຌຌກັ຋ໃ ວຄ຋ໃ ຼ຤ຽຎັຌຉ຤຺ຎໃ ຼຌວຈິລະ຦ົະ 
ຽຠ ໃ ວພ຅ິາຣະຌະ຃ໃ າຉໃ າຄໂເຌຉາຉະຣາຄ຾ຣ ໄ຤ ລຄັຽກຈ຤ໃ າ຃ໃ າ 
R

2 ຾ຠໃ ຌ຃຤າຠລາຠາຈເຌກາຌວະ຋ິຍາງ຃຤າຠລໍາພັຌ
ຂວຄຉ຤຺ຎໃ ຼຌ຋ຄັລວຄແຈ ໄ 47.93% ຾ຣະ ຉ຤຺ຎໃ ຼຌວຈິລະ 

຦ົະຂວຄຣາງແຈ ໄ຅າກກາຌ຋ໃ ວຄ຋ໃ ຼ຤຾ຠໃ ຌຠ຃ີ຤າຠລາຠາຈ
ວະ຋ຍິາງ຃຤າຠລໍາພຌັຉໍໃ ກຍັຉ຤຺ຎໃ ຼຌຉາຠຂວຄຣ຤ຠງວຈ
ຏະຣຈິຉະພຌັພາງເຌເຌຣະຈຍັ຃຤າຠຍໍໃ ຽຆ ໃ ວໝັ ໄຌ 1% (ຣະ 

ຈຍັ຃຤າຠຽຆ ໃ ວໝັ ໄຌ 99%) ລາຠາຈວະ຋ຍິາງແຈ ໄ຤ໃ າ ຣາງ
ແຈ ໄ຅າກກາຌ຋ໃ ວຄ຋ໃ ຼ຤຾ຠໃ ຌຠ຃ີ຤າຠລໍາພຌັລຠ຺ຈຸຌແຣງະ
ງາ຤ເຌ຋ຈິ຋າຄຈຼ຤ກຌັກຍັຣ຤ຠງວຈຏະຣຈິຉະພຌັພາງ
ເຌ, ໝາງ຃຤າຠ຤ໃ າ ຊໄາຣຈັຊະຍາຌຠຣີາງແຈ ໄ຅າກກາຌ
຋ໃ ວຄ ຋ໃ ຼ຤ຽພີໃ ຠຂຶ ໄຌ 1% ຅ະລ຺ໃ ຄຏ຺ຌກະ຋ຍ຺ຨຈັເ຦ ໄຣ຤ຠ
ງວຈຏະຣຈິຉະພຌັພາງເຌຽພີໃ ຠຂຶ ໄຌ 0.79% ຾ຉໃ ຤ໃ າ ຅ໍາ
ຌ຤ຌຌກັ຋ໃ ວຄ຋ໃ ຼ຤຾ຠໃ ຌຠ຃ີ຤າຠລໍາພຌັລຠ຺ຈຸຌແຣງະງາ຤
ເຌ຋ຈິ຋າຄກຄ຺ກຌັຂ ໄາຠກຌັກຍັຏະຣຈິຉະພຌັພາງເຌ ຊໄາ
ຽລຈຊະກຈິຂະ຦ງາງຉ຤຺ຂຶ ໄຌ 1% ລ຺ໃ ຄຽຨຈັເ຦ ໄ ຅າໍຌ຤ຌຌກັ
຋ໃ ວຄ຋ໃ ຼ຤ ຦ຸົຈຣຄ຺ 0.4%. 

 ຈັໃ ຄຉາຉະຣາຄ຋ ີ3.3 ຾ຠໃ ຌກາຌ຋ຈ຺ລວຍ຃຤າຠລຠ຺
ຈຸຌແຣງະງາ຤ເຌກໍຣະຌີ຅ໍາຌ຤ຌຌກັ຋ໃ ວຄ຋ໃ ຼ຤ຽຎັຌຉ຺຤
ຎໃ ຼຌຉາຠ ກໍາຌຈ຺ເ຦ ໄຣາງແຈ ໄ຅າກກາຌ຋ໃ ວຄ຋ໃ ຼ຤ ຾ຣະ 
ຣ຤ຠງວຈຏະຣຈິຉະພຌັພາງເຌຽຎັຌຉ຺຤ຎໃ ຼຌວິຈລະ຦ົະ
ຂວຄຣ຤ຠງວຈຏະຣິຈຉະພັຌພາງເຌ຾ຠໃ ຌຠີ຃຤າຠລາ 
ຠາຈເຌກາຌວະ຋ິຍາງ຃຤າຠລໍາພັຌຉໍໃ ກັຍຉ຺຤ຎໃ ຼຌຉາຠ
ຂວຄຣາງແຈ ໄ຅າກກາຌ຋ໃ ວຄ຋ໃ ຼ຤຋ີໃ ຣະຈຍັ຃຤າຠຽຆ ໃ ວໝັ ໄຌ 
95% ລາຠາຈວະ຋ຍິາງແຈ ໄ຤ໃ າ ຣາງແຈ ໄ຅າກກາຌ຋ໃ ວຄ຋ໃ ຼ຤
຾ຠໃ ຌຠ຃ີ຤າຠລໍາພຌັລຠ຺ຈຸຌແຣງະງາ຤ເຌ຋ຈິ຋າຄຈຼ຤ກຌັ
ກຍັ຅າໍຌ຤ຌຂວຄຌກັ຋ໃ ວຄ຋ໃ ຼ຤, ໝາງ຃຤າຠ຤ໃ າຽຠ  ໃ ວເຈກໍໃ

ຉາຠ຋ີໃ ຣາງແຈ ໄ຅າກກາຌ຋ໃ ວຄ຋ໃ ຼ຤ ຽພີໃ ຠຂຶ ໄຌ 1% ຋ີໃ ຅ະຽຨຈັ
ເ຦ ໄ຅ໍາຌ຤ຌຌກັ຋ໃ ວຄ຋ໃ ຼ຤ພີໃ ຠຂຶ ໄຌ 0.85%. ຾ຉໃ ຤ໃ າຣ຤ຠ
ງວຈຏະຣຈິຉະພຌັພາງເຌ ຾ຠໃ ຌຠ຃ີ຤າຠລໍາພຌັລຠ຺ຈຸຌ

ແຣງະງາ຤ເຌ຋ິຈ຋າຄກຄ຺ກັຌຂ ໄາຠກຌັກຍັຏະຣຈິຉະພັຌ
ພາງເຌ ຊໄາ຅າໍຌ຤ຌຌກັ຋ໃ ວຄ຋ໃ ຼ຤ຽພີໃ ຠຂຶ ໄຌ 1% ລ຺ໃ ຄຽຨຈັເ຦ ໄ 
ຣ຤ຠງວຈຏະຣຈິຉະພຌັພາງເຌ຦ຸົຈຣຄ຺ 0.4%. 
 ກາຌຆວກ຦າລຠ຺ຏ຺ຌແຣງະງາ຤ຈ ໄ຤ງ຤຋ິີກາຌ຋ຈ຺
ລວຍ OLS ຏຌ຺ເຌຉາຉະຣາຄ຋ ີ3.4 ຽ຦ຌັ຤ໃ າ ຣາງແຈ ໄ຅າກ
ກາຌ຋ໃ ວຄ຋ໃ ຼ຤຾ຠໃ ຌຠກີາຌພ຤຺ພຌັແຣງະງາ຤ກຍັກາຌຂະ 

຦ງາງຉ຺຤ຈ ໄາຌຽລຈຊະກິຈເຌຣະຈັຍ຃຤າຠຽຆ ໃ ວໝັ ໄຌ 
90%. ຏຌ຺ຂວຄກາຌຎະຽຠຌີ຃ໃ າ OLS ລຄັຽກຈຽ຦ຌັ຤ໃ າຊ ໄາ
ຣາງແຈ ໄ຅າກກາຌ຋ໃ ວຄ຋ໃ ຼ຤ຽພີໃ ຠຂຶ ໄຌ 1 ລໃ ຤ຌຨ ໄວງ ກາຌຂະ 

຦ງາງຉ຤຺ຈ ໄາຌຽລຈຊະກຈິ຅ະຽພີໃ ຠຂຶ ໄຌ 1.64% ຈ ໄ຤ງຣະ 

ຈຍັ຃຤າຠຽຆ ໃ ວໝັ ໄຌ 90% ຾ຣະ ຊ ໄາ຅າໍຌ຤ຌຌກັ຋ໃ ວຄ຋ໃ ຼ຤
ຽພີໃ ຠຂຶ ໄຌ 1% ກາຌຂະ຦ງາງຉ຤຺຋າຄຽລຈຊະກຈິ຅ະຽພີໃ ຠ
ຂຶ ໄຌ 3.37% ຏ຺ຌຂວຄກາຌ຋຺ຈລວຍ຾ຠໃ ຌຽຎັຌແຎຉາຠ
ລຠ຺ຠຸຈຊາຌ຋ີໃ ຉັ ໄຄແ຤ ໄເຌຽຍ ໄວຄຉ຺ ໄຌ. 
 ກາຌ຋຺ຈລວຍ຃຤າຠລໍາພັຌຨໃ ຤ຠ຾ຍຍແຣງະລັ ໄຌ
ຉາຠ຾ຍຍ຅າໍຣວຄ Error Correction Model: ECM 
຦ົຄັ຅າກ຋ີໃ ແຈ ໄຽຨຈັກາຌ຋ຈ຺ລວຍ຃຤າຠລໍາພຌັລຠ຺ຈຸຌແຣງະ
ງາ຤຾ຣ ໄ຤ຂັ ໄຌຉວຌຉໍໃ ແຎ຅ຶໃ ຄ຾ຠໃ ຌ຋ຈ຺ລວຍ຃຤າຠລໍາພຌັລຠ຺
ຈຸຌແຣງະລັ ໄຌຽຆິໃ ຄກາຌ຋຺ຈລວຍ຾ຠໃ ຌຌໍາເຆ ໄ຤຋ິີ Error 

Correction Mechanism ຂວຄ Engle and granger.: 
ຏຌ຺ກາຌ຋ຈ຺ລວຍ Error Correction Mechanism ເຌ
ກໍຣະຌຣີ຤ຠງວຈຏະຣຈິຉະພຌັຽຎັຌຉ຤຺ຎໃ ຼຌຉາຠ, ຈັໃ ຄຉາ 
ຉະຣາຄ຋ີ 3.5 ຏຌ຺຅າກກາຌ຃ໍາຌ຤ຌລາຠາຈວະ຋ຍິາງ຤ໃ າ 
ເຌແຣງະລັ ໄຌກາຌຎໃ ຼຌ຾ຎຄຂວຄຣ຤ຠງວຈຏະຣຈິຉະພຌັ
ພາງເຌຠຏີຌ຺ຉໍໃ ກາຌຎໃ ຼຌ຾ຎຄຂວຄຣາງແຈ ໄ຋ີໃ ຠາ຅າກກາຌ 

຋ໃ ວຄ຋ໃ ຼ຤ ເຌ຋ຈິ຋າຄກຄ຺ກຌັຂ ໄາຠກຌັ, ລໃ ຤ຌ຃ໃ າລໍາຎະລຈິ
ຂວຄ຃ໃ າ຃າຈຽ຃ ໃ ວຌ຾ຠໃ ຌຠີ຃ໃ າຣຍ຺ -0.61868 ຾ຠໃ ຌມູໃ ຣະ 

຦຤ໃ າຄ 0 ຦າ -1 ຽຆິໃ ຄລວຈ຃ໃ ວຄກຍັ຋ຈິລະຈີ຋ີໃ ຤ໃ າ ຃຤າຠ
຃າຈຽ຃ ໃ ວຌເຌກາຌຎັຍຉ຤຺ຽຂ຺ ໄາລູໃ ຃຤າຠລຠ຺ຈຸຌແຣງະງາ຤
຅ະຉ ໄວຄ຦ຸົຈຣຄ຺ຽຣ ໄວງໂ. ຿ຈງລາຠາຈວະ຋ຍິາງແຈ ໄ຤ໃ າ ຽຠ  ໃ ວ
ຽກີຈຽ຦ຈກາຌເຈໜ ໃ ຄ຋ີໃ ຽຨັຈເ຦ ໄກາຌຎໃ ຼຌ຾ຎຄຂວຄຣ຤ຠ
ງວຈຏະຣຈິຉະພັຌພາງເຌແຣງະງາ຤ວວກ຅າກ຅ຸຈລ຺ຠ
ຈຸຌ ຾ຣ ໄ຤ຠ຃ີ຤າຠແ຤ຂວຄກາຌຎັຍຉ຺຤ຂວຄຣາງແຈ ໄ຅າກ
ກາຌ຋ໃ ວຄ຋ໃ ຼ຤ຽພ ໃ ວຽຂ຺ ໄາລູໃ ຃຤າຠລຠ຺ຈຸຌແຣງະລັ ໄຌຠ຃ີໃ າຽ຋຺ໃ າ
ກຍັ -0.61868 ຿ຈງຠ຃ີໃ າລໍາຎະລຈິເຌກາຌຎັຍຉ຤຺ຽ຋຺ໃ າກຍັ 
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-0.261732 ຾ຣະ ຅າໍຌ຤ຌຌກັ຋ໃ ວຄ຋ໃ ຼ຤ ຿ຈງຠ຃ີໃ າລໍາຎະ 

ລຈິ 7.804 ຃຤າຠຣະຈຍັ຃຤າຠຽຆ ໃ ວໝັ ໄຌ 95%. 
 ຏ຺ຌກາຌ຋ຈ຺ລວຍກາຌພ຤຺ພັຌ຋ີໃ ຽຎັຌຽ຦ຈຽຎັຌຏ຺ຌ
ກຌັ (Granger Causality Test) ຦ົຄັ຅າກແຈ ໄຽຨຈັກາຌ
຋ຈ຺ລວຍ຃຤າຠລໍາພຌັລຠ຺ຈຸຌແຣງະງາ຤ ຾ຣະ ແຣງະລັ ໄຌ, 
ຂັ ໄຌຉວຌລຸຈ຋ ໄາງຂວຄກາຌລກຶລາ ຅ ຶໃ ຄ຾ຠໃ ຌກາຌ຋ຈ຺ລວຍ
຃຤າຠຽຎັຌຽ຦ຈຽຎັຌຏຌ຺ ຽຆິໃ ຄແຈ ໄຌໍາເຆ ໄຨູຍ຾ຍຍ຅າໍຣວຄຂວຄ
ຈ ໄ຤ງ຤ິ຋ີຽຂ຺ ໄາເຌກາຌ຋຺ຈລວຍຂັ ໄຌຉວຌລຸຈ຋ ໄາງຌີ ໄ. ລະ 

຾ຈຄຏຌ຺ ເຌຉາຉະ ຣາຄ຋ ີ3.6  
 ລຠ຺ຠຸຈຊາຌ lnRTR does not Granger Cause 

lnGDP ຠ຃ີໃ າ P-value= 0.0082 <0.1 ໝາງ຃຤າຠ຤ໃ າ
ຠຌັຠ຃ີ຤າຠລໍາພຌັກຌັ຋າຄລະຊຉິ ິ຾ຣະ ຽຎັຌແຎຉາຠຂໍ ໄລຠ຺ 

ຠຸຈຊາຌ຋ີໃ ຉັ ໄຄແ຤ ໄເຌຽຍ ໄວຄຉ຺ ໄຌ ລະ຾ຈຄ຤ໃ າ ຽຨາ຺ລາຠາຈຎະຉ ິ

ຽລຈຂໍ ໄລຠ຺ຠຸຈຊາຌ lnRTR does not Granger Cause 

lnGDP ໝາງ຃຤າຠ຤ໃ າ ຣາງແຈ ໄ຅າກກາຌ຋ໃ ວຄ຋ໃ ຼ຤ ຉຈັ 

ລຌິກາຌຎໃ ຼຌ຾ຎຄຂວຄ ຣ຤ຠງວຈຏະຣຈິຉະພຌັຈ ໄ຤ງຣະ 

ຈຍັ຃຤າຠຽຆ ໃ ວໝັ ໄຌ 99% ຽຆິໃ ຄລວຈ຃ວຄກຍັຍຈ຺຤ແິ຅ຂວຄ 
NGUYEN HO MINH TRANG ຽຠ  ໃ ວຣາງແຈ ໄ຅າກ
ກາຌ຋ໃ ວຄ຋ໃ ຼ຤ຈີຂຶ ໄຌ຅າກ຃຤າຠຂະ຦ງາງຉ຤຺, ກາຌຂະ 

຦ງາງຂວຄວຸຈລາ຦ະກໍາກາຌ຋ໃ ວຄ຋ໃ ຼ຤ ຿ຈງຠກີາຌຽວ ໄວ 

ວໍາຌ຤ງເ຦ ໄ຾ກໃ ຌກັ຋ໃ ວຄ຋ໃ ຼ຤ລະຈ຤ກຉໍໃ ກາຌຽຈຌີ຋າຄ ຽຨຈັ
ເ຦ ໄຏູ ໄ຃ຌ຺ຠຣີາງແຈ ໄ຅າກວຸຈລາ຦ະກໍາກາຌ຋ໃ ວຄ຋ໃ ຼ຤຦ົາງ
ຂຶ ໄຌຍໍໃ ຤ໃ າ຅ະຈ ໄາຌກາຌຂຌ຺ລ຺ໃ ຄຌກັ຋ໃ ວຄ຋ໃ ຼ຤, ຨ ໄາຌວາ຦າຌ
ຉາຠລະຊາຌ຋ີໃ ຋ໃ ວຄ຋ໃ ຼ຤, ຏູ ໄຎະ ກວຍກາຌຈ ໄາຌ຋ີໃ ພັກ 
຾ຣະ ວ ໃ ຌໂ ຋ີໃ ກໃ ຼ຤ຂ ໄວຄກຍັຈ ໄາຌກາຌ຋ໃ ວຄ຋ໃ ຼ຤ແຈ ໄລ຺ໃ ຄຏ຺ຌ
ເ຦ ໄ຾ກໃ ຽລຈຊະກຈິຈ ໄາຌກາຌຍໍຣກິາຌຠກີາຌຂະ຦ງາງຉ຤຺
ຌຍັຠ ໄຌຍັລູຄຂຶ ໄຌ. 
 ຂໍ ໄລ຺ຠຠຸຈຊາຌ lnGDP does not Granger 

Cause lnRTR ຠ຃ີໃ າ P-Value=0.1627 > 0.1 ໝາງ
຃຤າຠ຤ໃ າຍໍໃ ຠ຃ີ຤າຠລໍາພຌັ຋າຄລະຊຉິ ິ຾ຣະ ຍໍໃ ຽຎັຌແຎຉາຠ
ຂໍ ໄລຠ຺ຠຸຈຊາຌ຋ີໃ ຉັ ໄຄມູໃ ເຌຽຍ ໄວຄຉ຺ ໄຌ ລະ຾ຈຄ຤ໃ າຽຨາ຺ງວຠຨຍັ
ລຠ຺ຠຸຈຊາຌ lnGDP does not Granger Cause 

lnRTR ໝາງ຃຤າຠ຤ໃ າຣ຤ຠງວຈຏະຣຈິຉະພຌັຍໍໃ ລ຺ໃ ຄຏ຺ຌ
ຽຨຈັເ຦ ໄຣາງແຈ ໄ຅າກກາຌ຋ໃ ວຄ຋ໃ ຼ຤ຠກີາຌຎໃ ຼຌ຾ຎຄ. ຍໍໃ ລາ 
ຠາຈລະ຋ ໄວຌຽຊຄິລະພາຍ຃຤າຠຽຎັຌ຅ຄິຂວຄ ລຎຎ ຣາ຤ 

຦ົາງຽ຋຺ໃ າ຋ີໃ ຃຤ຌຽຠ ໃ ວ຋ຼຍກຍັຂະ຾ໜຄກາຌວ ໃ ຌໂ. ພ ໄວຠ
ກຌັຌັ ໄຌຉ຤຺ຆີ ໄ຤ຈັຂວຄຽລຈຊະກຈິງຄັຂຶ ໄຌມູໃ ກຌັ຦ົາງຎັຈແ຅຋ີໃ

ຌວກກາຌກາຌ຋ໃ ວຄ຋ໃ ຼ຤. ລະຌັ ໄຌ, ຣາງແຈ ໄ຅າກກາຌ຋ໃ ວຄ 
຋ໃ ຼ຤ຽຎັຌລາຽ຦ຈ຋ີໃ ຽຨຈັເ຦ ໄ GDP ຠກີາຌຎໃ ຼຌ຾ຎຄ. 

ຂໍ ໄລຠ຺ຠຸຈຊາຌ NT does not Granger Cause 

RTR ຠ຃ີໃ າ P-value = 0.2560 <0.1   ໝາງ຃຤າຠ຤ໃ າ
ຠຌັຠ຃ີ຤າຠລໍາພຌັກຌັ຋າຄລະຊຉິ ິ຾ຣະ ຽຎັຌແຎຉາຠຂໍ ໄລຠ຺ 
ຠຸຈຊາຌ຋ີໃ ຉັ ໄຄແ຤ ໄເຌຽຍ ໄວຄຉ຺ ໄຌ ລະ຾ຈຄ຤ໃ າ ຽຨາ຺ລາຠາຈຎະຉ ິ
ຽລຈຂໍ ໄລຠ຺ຠຸຈຊາຌ NT does not Granger Cause 

RTR ໝາງ຃຤າຠ຤ໃ າ ຅ໍາຌ຤ຌຌກັ຋ໃ ວຄ຋ໃ ຼ຤ຉຈັລຌິກາຌ
ຎໃ ຼຌ຾ຎຄຂວຄ ຣາງແຈ ໄ຅າກກາຌ຋ໃ ວຄ຋ໃ ຼ຤ຈ ໄ຤ງຣະຈັຍ
຃຤າຠຽຆ ໃ ວໝັ ໄຌ 99%. ລະ຦ຸົຍແຈ ໄ຤ໃ າ  ຋ຄັລາຠຉ຤຺ຎໃ ຼຌ
ຉໃ າຄຽຎັຌວິຈລະ຦ົະຉໍໃ ກັຌ (Independent) ຦ົ   ຍໍໃ ຽຎັຌລາ 
ຽ຦ຈຽຆິໃ ຄກຌັ ຾ຣະ ກຌັ. 
4. ຤ພິາກຏຌ຺ (຃຤ຌຽພີໃ ຠຽຌ ໄວເຌກາຌວະ຋ຍິາງລ຺ຠ

຋ຼຍເລໃ ຄາຌ຤ແິ຅ເ຦ ໄ຦ົາງຂ ຶ ໄຌຉ ໃ ຠ) 
 ຃຤າຠລໍາພັຌແຣງະງາ຤ ຾ຣະ ກາຌ຋຺ຈລວຍ 
Granger Causality ຽຆິໃ ຄຽ຦ຌັ຤ໃ າ ຠ຃ີ຤າຠລວຈ຃ໃ ວຄກຍັ
ຍຈ຺຤ແິ຅ຂວຄ Nasreen (2011), Rahmen ພ ໄວຠຈ ໄ຤ງ
຃ະຌະ (2012), Arouri ພ ໄວຠຈ ໄ຤ງ຃ະຌະ (2013) ຾ຣະ 

Gokmemnonglua et al., (2015). ວີຄຉາຠກາງຂະ 
຦ງາງຉ຤຺ຂວຄຽລຈຊະກຈິ ຋ີໃ ແຈ ໄຠາ຅າກຣາງແຈ ໄຂວຄກາຌ 
຋ໃ ວຄ຋ໃ ຼ຤ ຾ຣະ ກາຌຽພີໃ ຠຂຶ ໄຌຂວຄ຅າໍຌ຤ຌຌກັ຋ໃ ວຄ຋ໃ ຼ຤ 
ພາເ຦ ໄຽກຈີຠ຃ີ຤າຠລໍາພຌັແຣງະງາ຤ກຍັກາຌຂະ຦ງາງຉ຤຺
຋າຄຈ ໄາຌຽລຈຊະກຈິເຌ຋ຈິ຋າຄຍ຤ກ. ຽຆິໃ ຄຊ ໄາ຦າກຣາງແຈ ໄ
຅າກກາຌ຋ໃ ວຄ຋ໃ ຼ຤ ຾ຣະ ຅າໍຌ຤ຌຌກັ຋ໃ ວຄ຋ໃ ຼ຤ ຽພີໃ ຠຂຶ ໄຌ
ກໍໃ ຅ະລ຺ໃ ຄຏ຺ຌເ຦ ໄຣ຤ຠງວຈຏະຣິຈຉະພັຌພາງເຌຠີກາຌ
ຂະ຦ງາງຉ຺຤  ຽຆິໃ ຄລວຈ຃ໃ ວຄກັຍຍ຺ຈ຃຺ ໄຌ຃຤ ໄາຂວຄ 
Phouphet et al., (2018), Jalil, Mahmood & 

Idrees (2013) ຾ຣະ Nonthapot (2021). ຾ຉໃ ຅າກຏຌ຺
ກາຌລກຶລາ຃຤າຠຽຎັຌຽ຦ຈ ຽຎັຌຏ຺ຌຂວຄຍຈ຺຃຺ ໄຌ຃຤ ໄາລະ 
ຍຍັຌີ ໄຽ຦ຌັ຤ໃ າຏະຣຈິຉະພຌັຠ຤ຌຣ຤ຠພາງເຌຎະຽພຈຂວຄ 
ລຎຎ ຣາ຤຾ຠໃ ຌຍໍໃ ຠ຃ີ຤າຠລໍາພຌັ ຽຎັຌຽ຦ຈຽຎັຌຏ຺ຌກຍັ
ຣາງແຈ ໄຂວຄກາຌ຋ໃ ວຄ຋ໃ ຼ຤ ຽຆິໃ ຄລວຈ຃ໃ ວຄກຍັຍຈ຺຤ແິ຅ຂວຄ 
Li-hua He (2011) ຾ຣະ Baoqin Wang, Miilin Xia 
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(2013). 
5. ລະ຦ຸົຍ 
 ກາຌຽຎີຈຎີ຋ໃ ວຄ຋ໃ ຼ຤ຂວຄ ລຎຎ ຣາ຤ ເຌຎີ 2000 
຾ຠໃ ຌ ແຈ ໄຽຨຈັເ຦ ໄ຅າໍຌ຤ຌຌກັ຋ໃ ວຄ຋ໃ ຼ຤຋ີໃ ຽຂ຺ ໄາຠາ຋ໃ ຼ຤ມູໃ ຣາ຤
ຽພີໃ ຠຂຶ ໄຌເຌ຾ຉໃ ຣະຎີ. ຅າກຏ຺ຌກາຌລກຶລາກາຌ຋຺ຈລວຍ
຃຤າຠລໍາພຌັຣະ຦຤ໃ າຄຣາງແຈ ໄ຅າກກາຌ຋ໃ ວຄ຋ໃ ຼ຤ກຍັກາຌ
ຂະ຦ງາງຉ຤຺ຽລຈຊະກຈິຂວຄຎະຽ຋ຈຣາ຤ ຾ຉໃ ຎີ 1991-

2018 ຏຌ຺ກາຌລກຶລາພຍ຺຤ໃ າ: ພາງເຌແຣງະຽ຤ຣາ 28 ຎີ ຠ ີ
຅າໍຌ຤ຌຌກັ຋ໃ ວຄ຋ໃ ຼ຤ຽພີໃ ຠຂຶ ໄຌຽຎັຌ຅າໍຌ຤ຌ຦ົາງ ຦ົຄັ຅າກ
ຌັ ໄຌກໍຠ຾ີຌ຤຿ຌ ໄຠກາຌຂະ຦ງາງຉ຤຺ຂວຄ຅າໍຌ຤ຌຌກັ຋ໃ ວຄ
຋ໃ ຼ຤຾ຠໃ ຌຽພີໃ ຠຂຶ ໄຌ຋ຸກໂ ຎີ. ຌຍັຉັ ໄຄ຾ຉໃ ຎີ ເຌຎີ 1991-

2018 ຅າໍຌ຤ຌຌກັ຋ໃ ວຄ຋ໃ ຼ຤຾ຠໃ ຌແຈ ໄຽພີໃ ຠຂຶ ໄຌມໃ າຄຉໍໃ ຽຌ ໃ ວຄ 
ວຌັຽຌ ໃ ວຄ຅າກຣຈັຊະຍາຌແຈ ໄຠຌີະ຿ງຍາງຽຎີຈກ຤ ໄາຄ ຾ຣະ 

ລ຺ໃ ຄຽລີຠ ວໍາຌ຤ງ຃຤າຠລະຈ຤ກເ຦ ໄຌກັເ຦ ໄ຾ກໃ ຌກັ຋ໃ ວຄ
຋ໃ ຼ຤ ຋ຄັພາງເຌ ຾ຣະ ຉໃ າຄຎະຽ຋ຈ. ເຌຎີ 2018 ລຎຎ 
ຣາ຤ ແຈ ໄຽຎີຈຎີກາຌ຋ໃ ວຄ຋ໃ ຼ຤ລາຠາຈລ ໄາຄຣາງຨັຍ຅າກ
ກາຌ຋ໃ ວຄ຋ໃ ຼ຤ຽຊຄິ 800 ກ຤ໃ າຣ ໄາຌ຿ຈຣາລະ຦ະຣຈັ. 
 ລໍາຣຍັກາຌ຋ຈ຺ລວຍ Co-Integration ຈ ໄ຤ງ຤຋ິີ
ຂວຄ Engle and Granger ຠກີາຌພ຤຺ກຌັກຌັຈ ໄ຤ງຣະ 
ຈັຍ຃຤າຠລໍາພັຌ຋າຄລະຊິຉິຽ຦ັຌ຤ໃ າຽຠ  ໃ ວເຈກໍໃ ຉາຠຊໄາ
ຣຈັຊະຍາຌ ຠຣີາງແຈ ໄ຅າກກາຌ຋ໃ ວຄ຋ໃ ຼ຤ຽພີໃ ຠຂຶ ໄຌ 1 ລໃ ຤ຌ
ຨ ໄວງ ຅ະລ຺ໃ ຄຏ຺ຌກະ຋຺ຍຨັຈເ຦ ໄຣ຤ຠງວຈຏະຣິຈຉະພັຌ
ພາງເຌຽພີໃ ຠຂຶ ໄຌ 0.79 ລໃ ຤ຌຨ ໄວງ ຾ຉໃ ຤ໃ າ຅າໍຌ຤ຌຌກັ຋ໃ ວຄ
຋ໃ ຼ຤຾ຠໃ ຌຠ຃ີ຤າຠລໍາພຌັລຠ຺ຈຸຌແຣງະງາ຤ເຌ຋ຈິ຋າຄກຄ຺ 
ກຌັຂ ໄາຠກຌັກຍັຏະຣຈິຉະພຌັພາງເຌ ຊໄາຽລຈຊະກຈິຂະ 
຦ງາງຉ຤຺ຂຶ ໄຌ 1 ລໃ ຤ຌຨ ໄວງ ລ຺ໃ ຄຽຨຈັເ຦ ໄ ຅າໍຌ຤ຌຌກັ຋ໃ ວຄ
຋ໃ ຼ຤຦ຸົຈຣ຺ຄ 0.4 ລໃ ຤ຌຨ ໄວງ. ລໃ ຤ຌ຃ໃ າຏ຺ຌກາຌ຃າຈຎະ 
ຠາຌ຃ໃ າລໍາຎະລຈິ຿ຈງ຾ຍຍ຅າໍຣວຄ (ECM) ຽ຦ຌັ຤ໃ າ: ຊ ໄາ
ຣາງແຈ ໄ຅າກກາຌ຋ໃ ວຄ຋ໃ ຼ຤ D(RTR) ຠກີາຌຎໃ ຼຌ຾ຎຄ 1 
ລໃ ຤ຌຨ ໄວງ ຽຨັຈເ຦ ໄຣ຤ຠງວຈຏະຣິຈຉະພັຌພາງເຌ 
(GDP) ຎໃ ຼຌ຾ຎຄ 0.431 ລໃ ຤ຌຨ ໄວງ ເຌ຋ຈິ຋າຄກຄ຺ກຌັ 

ຂ ໄາຠ຾ຉໃ ຍໍໃ ຠີ຃຤າຠລໍາພັຌ຋າຄລະຊິຉ.ິ ຣາງແຈ ໄ຅າກກາຌ 

຋ໃ ວຄ຋ໃ ຼ຤ກັຍຣ຤ຠງວຈຏະຣິຈຉະພຌັພາງເຌຍໍໃ ຠກີາຌ
ພ຤຺ພຌັກຌັເຌແຣງະລັ ໄຌ. ລຸຈ຋ ໄາງກາຌ຋ຈ຺ລວຍ Granger 

Causality ຣະ຦຤ໃ າຄລວຄຉ຤຺ຎໃ ຼຌຽ຦ຌັ຤ໃ າ: lnRTR ຣາງ

ແຈ ໄ຅າກກາຌ຋ໃ ວຄ຋ໃ ຼ຤ຽຎັຌຽ຦ຈເ຦ ໄຠກີາຌຎໃ ຼຌ຾ຎຄຂວຄ 
ຣ຤ຠງວຈຏະຣຈິຉະພຌັຈ ໄ຤ງຣະຈຍັ຃຤າຠຽຆ ໃ ວໝັ ໄຌ 99 
ລໃ ຤ຌຨ ໄວງ ເຌຂະຌະ຋ີ GDP ຍໍໃ ຽ ຎັຌລາຽ຦ຈຽຨັຈເ຦ ໄ 
RTR ຠກີາຌຎໃ ຼຌ຾ຎຄ, ຅າໍຌ຤ຌຌກັ຋ໃ ວຄ຋ໃ ຼ຤ຉຈັລຌິກາຌ
ຎໃ ຼຌ຾ຎຄຂວຄ ຣາງແຈ ໄ຅າກກາຌ຋ໃ ວຄ຋ໃ ຼ຤ຈ ໄ຤ງຣະຈັຍ
຃຤າຠຽຆ ໃ ວໝັ ໄຌ 99 ລໃ ຤ຌຨ ໄວງ. 
 ຅າກກາຌ຤ຽິ຃າະມູໃ ຂ ໄາຄຽ຋ຄິຽຨາ຺຅ະຽ຦ຌັແຈ ໄ຤ໃ າກາຌ
ພຈັ຋ະຌາຽລຈຊະກຈິ ຾ຣະ ກາຌຍໍຣກິາຌ຋ໃ ວຄ຋ໃ ຼ຤຾ຠໃ ຌ
ຠກີາຌຂະ຦ງາງຉ຤຺ຽພີໃ ຠຂຶ ໄຌ຋ຸກໂຎີ. ເຌກາຌ຋຺ຈລວຍ
຃຤າຠລໍາພຌັຂວຄ 3  ຉ຤຺ຎໃ ຼຌຽຨາ຺຦າແຈ ໄຏຌ຺຾ຠໃ ຌ ຠກີາຌ
ພ຤຺ພຌັແຣງະງາ຤ ຾ຉໃ ຠາ຦າກາຌຽຎັຌຽ຦ຈຎັຌຏຌ຺ຽຨາ຺ຽ຦ຌັ
຤ໃ າ: ຣາງແຈ ໄ຅າກກາຌ຋ໃ ວຄ຋ໃ ຼ຤ຽຎັຌລາຽ຦ຈຽຨຈັເ຦ ໄຣ຤ຠ
ງວຈຏະຣຈິຉະພຌັພາງເຌຎະຽ຋ຈຠກີາຌຎໃ ຼຌ຾ຎຄ. 
6. ຂໍ ໄຂຈັ຾ງໃ ຄ 
 ຂ ໄາພະຽ຅ ຺ ໄາເຌຌາຠຏູ ໄ຃຺ ໄຌ຃຤ ໄາ຤ິ຋ະງາລາຈ ຂໍຎະຉ ິ

ງາຌຉ຺ຌ຤ໃ າ ຂໍ ໄຠູຌ຋ຄັໝ຺ຈ຋ີໃ ຠີເຌຍ຺ຈ຃຤າຠ຤ິຆາກາຌຈັໃ ຄ 
ກໃ າ຤ຌີ ໄ ຾ຠໃ ຌຍໍໃ ຠຂໍີ ໄຂຈັ຾ງໃ ຄ຋າຄຏຌ຺ຎະ຿຦ງຈກຍັພາກລໃ ຤ຌ
ເຈ ຾ຣະ ຍໍໃ ແຈ ໄຽວ ໄວຎະ຿຦ງຈເ຦ ໄກັຍພາກລໃ ຤ຌເຈພາກ 

ລໃ ຤ຌໜຶໃ ຄ, ກໍຣະຌຠີກີາຌຣະຽຠຈີ ເຌຨູຍກາຌເຈໜຶໃ ຄ ຂ ໄາພະ 

ຽ຅ ຺ ໄາຠ຃ີ຤າຠງຌິຈ ີ຋ີໃ ຅ະຨຍັຏຈິຆວຍ຾ຉໃ ພຼຄຏູ ໄຈຼ຤. 
7. ຽວກະລາຌວ ໄາຄວຄີ 
ພູຽພຈັ ກ ໄຼ ຤ພຣິາ຤ຄ຺ ພ ໄວຠຈ ໄ຤ງ຃ະຌະ. (2018). ແຈ ໄລກຶ

ລາຽຊຄິ ກາຌ຋ຈ຺ລວຍລຠ຺ຠຸຈຉຊິາຌກາຌ຋ໃ ວຄ຋ໃ ຼ຤
ຽຨຈັເ຦ ໄຽລຈຊະກຈິຂະ຦ງາງ ຉ຤຺ເຌ ລ ຎຎ ຣາ຤. 

ຍຸຌລະ຦຤ຌ ຾ພຄຌຌັ຋.ີ (2010). ແຈ ໄລກຶລາຎັຈແ຅຋ີໃ ຠຏີຌ຺
ຉໍໃ ກາຌຽຂ຺ ໄາຠາ຋ໃ ຼ຤ ຌະ຃ວຌ຦ົ຤ຄ຤ຼຄ຅ຌັ ຂວຄຌກັ
຋ໃ ວຄ຋ໃ ຼ຤ຆາ຤ຉໃ າຄຎະຽ຋ຈ. 

຤ແິຣລວຌ ລຸ຤ຌັຌະຽ຋ຍ. (2014). ແຈ ໄລກຶລາຎັຈແ຅ຈຄຶຈູຈ
ຌກັ຋ໃ ວຄ຋ໃ ຼ຤ຉໃ າຄຎະຽ຋ຈຽຂ຺ ໄາຠາ຋ໃ ຼ຤ ຾ຂ຤ຄ ຅າໍຎາ
ລກັ, ຃ະຌະຽລຈຊະລາຈ ຾ຣະ ຍໍຣ຦ິາຌ຋ຸຣະກຈິ, 

ຠະ຦າ຤຋ິະງາແຣ຾຦ໃ ຄຆາຈ. 

຤ັຌ຤ິລາ ພິຣະ຤຺ຄ ຾ຣະ ພັຌຎະກິຈ ວໃ ວຌພັຌຈາຣາ . 
(2017). ແຈ ໄລກຶລາຌກັ຋ໃ ວຄ຋ໃ ຼ຤ຣາ຤ກຍັກາຌ຋ໃ ວຄ 
຋ໃ ຼ຤ພາງເຌຎະຽ຋ຈ ມູໃ ເຌ ຌະ຃ວຌ຦ົ຤ຄ຤ຼຄ຅ຌັ, 
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຃ະຌະຽລຈຊະລາຈ ຾ຣະ ຍໍຣ຦ິາຌ຋ຸຣະກຈິ, ຠະ຦າ 
຤຋ິະງາແຣ຾຦ໃ ຄຆາຈ. 

ຍຸຌຠ ີລລີະໝວຌ. (2008). ແຈ ໄລກຶລາຌກັ຋ໃ ວຄ຋ໃ ຼ຤຋ີໃ ຽຂ຺ ໄາ
ຠາ຋ໃ ຼ຤ ຦ົ຤ຄພະຍາຄ ຿ຈງຠ຅ີຈຸຎະລຄ຺ລກຶລາຎັຈ
ແ຅ຈຄຶຈູຈຌກັ຋ໃ ວຄ຋ໃ ຼ຤ຽຂ຺ ໄາ ຾ຂ຤ຄ ຦ົ຤ຄພະຍາຄ. 

຋ກັລຌິ ພຠິຎາ຿ຠຈ ຾ຣະ ວຌິຌະພາ. (2017). ກາຌພ຤຺ 

ພັຌຣະ຦຤ໃ າຄຎະຣິຠາຌລິຌຽຆ ໃ ວ ຾ຣະ ກາຌຂະ 

຦ງາງຉ຤຺຋າຄຽລຈຊະກິຈຂວຄ ລຎຎ ຣາ຤ (ຍ຺ຈ
຿຃ຄກາຌ຅ຍ຺ຆັ ໄຌຣະຈຍັຎະຣິຌງາຉີ), ຃ະຌະຽລຈ 

ຊະລາຈ ຾ຣະ ຍໍຣ຦ິາຌ຋ຸຣະກຈິ, ຠະ຦າ຤຋ິະງາ 
ແຣ຾຦ໃ ຄຆາຈ. 

ຂຌັ຋ວຄ ພຠ຺ຠະ຾ລຄ, ລຸຈ຋ຈິາ ຅ຌັຆະຌະ ຾ຣະ ຿ຍຣາ຤ຌັ 
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ຉະ຦ົາຈ຦ົກັຆຍັຣາ຤ ກໍຣະຌລີກຶລາ ຋ະຌາ຃າຌກາຌ
຃ ໄາຉໃ າຄຎະຽ຋ຈຣາ຤ຠະ ຦າຆຌ຺ (ຍຈ຺຿຃ຄກາຌ຅ຍ຺
ຆັ ໄຌຣະຈຍັຎະຣຌິງາຉ)ີ, ຃ະຌະຽລຈຊະລາຈ ຾ຣະ 
ຍໍຣ຦ິາຌ຋ຸຣະກຈິ, ຠະ຦າ຤຋ິະງາແຣ຾຦ໃ ຄຆາຈ. 
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ຨູຍ຋ ີ3.1: ຣາງຨຍັ຅າກກາຌ຋ໃ ວຄ຋ໃ ຼ຤ຂວຄ ລຎຎ ຣາ຤ ເຌຣະ຦຤ໃ າຄຎີ 1991-2018 

 
຾຦ົໃ ຄຂໍ ໄຠູຌ: ກະຆ຤ຄຊະ຾຦ົໃ ຄຂໃ າ຤, ຤ຈັ຋ະຌະ຋ໍາ ຾ຣະ ຋ໃ ວຄ຋ໃ ຼ຤ 2018 

ຉາຉະຣາຄ຋ ີ3.1: ຏຌ຺ກາຌ຋ຈ຺ລວຍ (Unit Root)  
ຉ຤຺ຎໃ ຼຌ Test 

Level First difference 

Interrcept with trend Interrcept With trend 

ln_ GDP 

T-Statistic -2.43056 -3.61756 -8.29547 -4.36911 

P-Value 0.1436 0.0471** 0* 0.0101* 
Conclusion nonstationary I(0) I(1) I(1) 

ln_RTR 

T-Statistic -1.68914 -1.82174 -3.55794 -3.4689 

p-Value 0.4252 0.666 0.0142* 0.0641 

conclusion nonstationary nonstationary I(1) nonstationary 
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ln_NT 

T-Statistic 0.5266 -1.610568 -3.705882 -3.069001 

P-Value 0.9845 0.7619 0.0101* 0.1366 

Conclusion nonstationary nonstationary I(1) nonstationary 

຾຦ົໃ ຄຂໍ ໄຠູຌ: ຅າກກາຌ຤ຽິ຃າະຂໍ ໄຠູຌຉ຤຺຅ຄິ, 2020 

  

ຉາຉະຣາຄ຋ ີ3.2: ຏຌ຺ກາຌ຋ຈ຺ລວຍ Co-integration ກໍຣະຌ ີLnGDP ຽຎັຌຉ຤຺ຎໃ ຼຌຉາຠ 
Dependent Variable Independent Variables Coefficient (Standard Error) T-Statistic (Prob) 

Ln_GDP 

Constant 0.1203 (0.2370) 
0.5075 

(0.6173) 

Ln_RTR 
3.3445 

(1.8074) 

1.8504 

(0.0791) 

Ln_NT 
-7.2921 

(8.5094) 

-0.8569 

(0.0401) 

຾຦ົໃ ຄ຋ີໃ ຠາ: ຅າກກາຌ຤ຽິ຃າະຂໍ ໄຠູຌຉ຤຺຅ຄິ, 2020 

 ຉາຉະຣາຄ຋ ີ3.3 : ຏຌ຺ກາຌ຋ຈ຺ລວຍ Co-integration ເຌກໍຣະຌ ີLn_NT ຽຎັຌຉ຤຺ຎໃ ຼຌຉາຠ 

Dependent Variable Independent Variables Coefficient (Standard Error) T-Statistic (Prob) 

Ln_NT 

Constant 
108227.6 

(56628.15) 

1.9111 

(0.0704)  

Ln_RTR 
0.000847 

(0.000468) 

1.8096 

(0.0854)  

Ln_GDP 
 -48569.14 

(56676.89) 

-0.8569 

(0.0401)  

຾຦ົໃ ຄ຋ີໃ ຠາ: ຅າກກາຌ຤ຽິ຃າະຂໍ ໄຠູຌຉ຤຺຅ຄິ, 2020 

 ຉາຉະຣາຄ຋ ີ3.4: ກາຌ຋ຈ຺ລວຍ OLS ຽພ ໃ ວຆວກ຦າລຠ຺ຏຌ຺ແຣງະງາ຤ 

Variable Coefficient Std.Error t-Statistic prob 

RTR -1.649613 1.319958 -0.124975 0.9015 

NT 3.371035 1.659278 2.031627 0.0529 

C 6.370612 0.426471 14.89106 0.0000 

຾຦ົໃ ຄ຋ີໃ ຠາ: ຅າກກາຌ຤ຽິ຃າະຂໍ ໄຠູຌຉ຤຺຅ຄິ, 2020 

ຉາຉະຣາຄ຋ ີ3.5: ຏຌ຺ກາຌ຋ຈ຺ລວຍ Error Correction Mechanism ເຌກຣໍະຌຣີ຤ຠງວຈຏະຣຈິຉະພຌັຽຎັຌຉ຤຺ຎໃ ຼຌຉາຠ 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

C -0.050597 0.247356 -0.204551 0.8401 

D(GDP) -0.261732 0.217177 -1.205154 0.2429 
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G(GDP(-1)) 7.8042352 9.390335 0.083109 0.9346 

ECT -0.61868 0.360846 -1.714526 0.1027 

຾຦ົໃ ຄ຋ີໃ ຠາ: ຅າກກາຌ຤ຽິ຃າະຂໍ ໄຠູຌຉ຤຺຅ຄິ, 2020 

ຉາຉະຣາຄ຋ ີ3.6: ຏຌ຺ກາຌ຋ຈ຺ລວຍ Granger Causality ຂວຄ RTR  ,GDP ຾ຣະ NT ພາງເຉ ໄກາຌ຋ຈ຺ລວຍເຌຆໃ ຤ຄ
ຽ຤ຣາ຋ີໃ ລວຄ (Lag=2) 

Lags: 2 
 

    
    

 Null Hypothesis: 
Obs 

F-Statistic Prob.  
    
    

 RTR does not Granger Cause GDP  26 
 6.08452 0.0082 

 GDP does not Granger Cause RTR 
 1.98230 0.1627 

    
    

 NT does not Granger Cause GDP  26 
 0.72643 0.4954 

 GDP does not Granger Cause NT 
 1.96733 0.1648 

    
    

 NT does not Granger Cause RTR  26 
 1.45486 0.2560 

 RTR does not Granger Cause NT 
 0.45277 0.6419 

    
    ຾຦ົໃ ຄ຋ີໃ ຠາ: ຅າກກາຌ຤ຽິ຃າະຂໍ ໄຠູຌຉ຤຺຅ຄິ, 2020 


