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Abstract 

This research aimed to investigate the economic factors that influ-

ence the exchange rate of LAK against the CNY. The researchers used 

the quarterly data from the database of the Bank of Lao. PDR and Bank 

of Chaina in the period of 2015-2020 (24 quarters) by testing the eco-

nomic factors influencing the exchange rate of LAK against CNY in the 

long-term period by applying the Engle and Grenger method and the 

short-term period through the Error Correction Model. 

The results found that the fluctuation in  exchange rate of LAK 

against CNY in long-term was positively influenced by the economic fac-

tors, which consisted of 4 factors as: 1) the change of money supply dif-

ferential, which LAK appreciated against CNY, 2) the change of inter-

bank rate differential, which LAK depreciated against CNY 3) the change 

of export differential, which LAK appreciated against CNY and 4) the 

change of comparative consumer price index differential, which LAK 

depreciated against CNY. 

The results of the fluctuation in  exchange rate of LAK against 

CNY in short-term was positively influenced by the economic factors, 

which consisted of 3 factors as: 1) the change of money supply differen-

tial, which LAK appreciated against CNY; 2) the change of inter-bank 

rate differential, which LAK depreciated against CNY and 3) the change 

of export differential, which LAK appreciated against CNY. 
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1.     ພາກສະເໜີ 

 ອດັຕາແລກປ່ຽນເງນິຕາຕ່າງປະເທດໃນລະບບົເສດ 

ຖະກດິລະຫວ່າງປະເທດເປັນເຄື່ ອງມທື ່ ສ າຄນັສ າລບັໃຊໃ້ນ
ການທຸລະກ າລະຫວ່າງປະເທດ ທັງການຄາ້ລະຫວ່າງປະ 

ເທດ, ການລງົທນຶລະຫວ່າງປະເທດ, ການເກບັກ າໄລ, ການ
ໃຊຈ່້າຍໃນການທ່ອງທ່ຽວ, ການບ ລິການ ແລະ ການບ ລ ິ

ຈາກ. ປະເທດ ຫ  ືກຸ່ມປະເທດຕ່າງໆໃນໂລກລວ້ນແຕ່ມ ສະ 

ກຸນເງນິຂອງຕນົ ເຊິ່ ງມ ຄ່າເມື່ ອປຽບທຽບກບັສະກຸນເງນິອື່ ນ
ແຕກຕ່າງກນັໄປ ເຮດັໃຫຕ້ອ້ງໃຊອ້ດັຕາແລກປ່ຽນເງນິລະ 

ຫວ່າງປະເທດ ເພື່ ອເຮັດໜາ້ທ ່ ກ ານດົຄ່າເງນິຂອງປະເທດ 

ໃນຄະນະອດັຕາແລກປ່ຽນມ ປ່ຽນແປງໄປຕາມພາວະເສດ 

ຖະກດິຂອງປະເທດ ຫ  ືກຸ່ມປະເທດທ ່ ໃຊສ້ະ ກຸນເງນິນັນ້ 

(Engthong Bauudin, 2019). 
 ນບັແຕ່ປ  1986 ເປັນຕົນ້ມາ ສປປ ລາວ ໄດເ້ປ ດປະ 

ເທດ, ໂດຍໄດຫ້ັນຈາກເສດຖະກິດແຜນການມາເປັນ
ເສດຖະກດິຕະຫ າດ ເຊິ່ ງໃນການດ າເນ ນກນົໄກເສດຖະກດິ
ຕະຫ າດ ແມ່ນປະຕິບັດຕາມກົນໄກລາຄາ (ສປປ ລາວ, 

1986), ເລ ່ ມແຕ່ວນັທ  13 ກນັຍາ 1995 ອດັຕາແລກປ່ຽນ
ແບບທາງການໄດຖ້ກືຍກົເລ ກປ່ຽນມາໃຊອ້ດັຕາແລກປ່ຽນ
ແບບລອຍຕວົ ແຕ່ການກ ານດົອດັຕາແລກປ່ຽນໃນໄລຍະນ  ້
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ແມ່ນຍງັຕດິພນັກບັສະກຸນເງນິຂອງປະເທດຄ ່ ຄາ້ຫ ັກຂອງ 
ສປປ ລາວ ເປັນຕົນ້ແມ່ນເງນິບາດ ແລະ ເງນິໂດລາສະຫະ 

ລັດ ຍອ້ນວ່າ ເສດຖະກິດຢ ່  ສປປ ລາວ ບ ່ ທັນເຂັມ້ແຂງ, 
ການເພິ່ ງພາສິນຄາ້ ແລະ ການບ ລິການຈາກຕ່າງປະເທດ, 
ຜນົກະທບົຈາກວກິດິການທາງດາ້ນເສດຖະກດິ ແລະ ການ
ເງນິໂລກເປັນຜນົເຮດັໃຫຄ່້າຂອງເງນິກ ບປ່ຽນແປງອ່ອນຄ່າ
ລງົ (ທະນາຄານແຫ່ງ ສປປ ລາວ, 1995). 

 ໃນປັດຈບຸນັເສດຖະກດິການຄາ້ຂອງໂລກມ ການ
ປ່ຽນແປງຂະຫຍາຍຕວົເພ ່ ມຂຶນ້ ປະເທດລາວມ ອດັຕາການ
ຂະຫຍາຍຕົວທາງເສດຖະກດິຂອ້ນຂາ້ງສ ງ ແລະ ມ ແນວ
ໂນມ້ຂະຫຍາຍຕົວເພ ່ ມຂຶນ້ ການປ່ຽນແປງຈາກປະເທດ 
ກະສກິ າ ແລະ ນ າເຂົາ້ສນິຄາ້ຈາກຕ່າງປະເທດ ມາເປັນການ
ສົ່ ງອອກຜນົຜະລດິໃນດາ້ນກະເສດ ແລະ ການຜະລດິສນິ 
ຄາ້ເພື່ ອສົ່ ງອອກ ຂະນະດຽວກນັສະຖານະການທົ່ ວໂລກມ 
ກຸ່ມເສດຖະກດິການຄາ້ລວມຕົວກນັຫ າຍກຸ່ມ ທັງເອ ຣົບ, 

ອາເມລິກິາ ແລະ ເອເຊຍ ຕະຫ ອດຈນົປະເທດສງັຄມົນຍິມົ
ຕ່າງໆ ກ ່ ມ ການເປ ດການຄາ້ເສລ ຂຶນ້ຫ າຍປະເທດ ເຮດັໃຫ ້
ປະເທດລາວຕອ້ງປັບປຸງນະໂຍບາຍໂຄງສາ້ງອັດຕາພາສ  
ແລະ ແຜນເສດຖະກດິການຄາ້ ໃຫມ້ ລກັສະນະເປັນສາກນົ 
ເພື່ ອຮອງຮບັສະຖານະການໂລກ ແລະ ເມື່ ອປະເທດລາວ
ໄດ ້ເຂົ ້າເປັນພາຄ  ກ ່ ຈ າເປັນຕ ້ອ ງດ າເນ ນນະໂຍບາຍ
ເສດຖະກດິການເງນິ ເພື່ ອໃຫສ້ອດຄ່ອງກບັພນັທະສນັຍາ
ເຊັ່ ນ: ການຄາ້ເສລ ອາຊ່ຽນ, ພນັທະການຄາ້ໂລກເປັນຕົນ້. 
ປະເທດທ ່ ເປັນຄ ່ ຄາ້ຫ ັກໃນການສົ່ ງອອກ ແລະ ນ າເຂົາ້ 
ສນິຄາ້ຂອງລາວເປນັຕົນ້ແມ່ນປະເທດຈ ນ (ທະນາຄານແຫ່ງ 
ສປປ ລາວ, ບດົລາຍງານເສດຖະກດິລາຍໄຕມາດປ  1997)  

ອດັຕາແລກປ່ຽນເງນິຕາຕ່າງປະເທດຖືເປັນປັດໄຈທ ່

ສ າຄັນປັດໄຈໜຶ່ ງ ໃນການເຮັດທຸລະກິດກັບຕ່າງປະເທດ
ເຊັ່ ນ: ການຄາ້, ການລງົທຶນ, ການເຮດັທຸລະກດິຮ່ວມກນັ 
ລວມໄປເຖິ ງກ ານທ່ອງທ່ ຽວ ແລະ ກ ານໃຫ້ຄວາມ
ຊ່ວຍເຫ ືອກນັລະຫວ່າງປະເທດ, ເງນິເປັນສິ່ ງສ າຄັນທ ່ ໃຊ ້
ເປັນຕົວກາງໃນການແລກປ່ຽນເພື່ ອເຮັດທຸລະກິດກັບ
ຕ່າງປະເທດ ແຕ່ເນື່ ອງຈາກ ແຕ່ລະປະເທດໃຊສ້ະກຸນເງນິທ ່

ແຕກ ຕ່ າງກັນ  ເຮັດໃຫ ້ຈ າເປັນຕ ້ອ ງໄດ ້ອ າໄສອັດຕາ
ແລກປ່ຽນເງນິຕາຕ່າງປະເທດ ເພື່ ອເຮດັໜາ້ທ ່ ໃນການເປນັສື່

ກາງເຊື່ ອມຕ ່ ລາຄາສິນຄາ້ ແລະ ບ ລິການຕ່າງໆ ລະຫວ່າງ
ປະເທດທ ່ ເປັນສະກຸນເງນິຕ່າງກນັ ໃຫມ້ ມ ນຄ່າເທົ່ າທຽມ
ກນັເຊັ່ ນ: ເງນິກ ບ 1,848 ກ ບ ຕ ່ ມ ນຄ່າຂອງເງນິຢວນ 1 
ຢວນ ຫ ື 1 ຢວນ ຕອ້ງໃຊ ້ເງນິກ ບລາວຈ ານວນ 1,848 
ກ ບ ໃນການແລກ ປ່ຽນ. ທັງ້ນ ອ້ດັຕາແລກປ່ຽນເງນິບ ່ ໄດຄ້ງົ
ທ ່ ຕະຫ ອດເວລາ ມ ການປ່ຽນແປງຂຶນ້ລງົຢ ່ ສະເໝ ໃນແຕ່ລະ
ຊ່ວງເວລາຕາມປັດໄຈທ ່ ມ ຜົນກະທົບ ເຊັ່ ນ : ພ າວະ
ເສດຖະກິດໂລກ , ພາວະເສດຖະກິດພາຍໃນປະເທດ, 

ການເມອືງ, ອດັຕາດອກເບຍ້, ນະໂຍບາຍການເງນິເປັນຕົນ້ 
(ທະນາຄານແຫ່ງ ສປປ ລາວ, ກົດໝາຍການຄຸມ້ຄອງ
ເງນິຕາຕ່າງປະເທດ, 2022). 

ໃນປ  2019, ເພື່ ອຮັກສາສະເຖຍລະພາບເງນິຕາ
ແຫ່ງຊາດ ແລະ ປະກອບສ່ວນຊຸກຍ ກ້ານພັດທະນາເສດ 
ຖະກິດ-ສງັຄົມໃຫຂ້ະຫຍາຍຕົວຢ່າງໝັນ້ທ່ຽງ ແລະ ຍນື
ຍງົ. ທຫລ ໄດດ້ າເນ ນນະໂຍບາຍເງນິຕາ ໂດຍນ າໃຊເ້ຄື່ ອງມື
ທາງອອ້ມ ເປັນຕົນ້: ສບືຕ  ່ ຮກັສາອດັຕາດອກເບຍ້ພືນ້ຖານ 
ໃນລະດບັ 4% ຕ  ່ ປ , ຮກັສາອດັຕາສ່ວນເງນິແຮຝາກບງັຄບັ
ໃນລະດບັ 5% ສ າລັບເງນິກ ບ ແລະ 10% ສ າລັບເງນິຕາ
ຕ່າງປະເທດ; ສບືຕ  ່ ຊຸກຍ ກ້ານເຄື່ ອນໄຫວຂອງຕະຫ າດເປ ດ 
ແລະ ຕະຫ າດລະຫວ່າງທະນາຄານຢ່າງເປັນປກົກະຕ ິພອ້ມ
ທງັປະຕບິັດພາລະບດົບາດເປັນຜ ໃ້ຫກ້ ຢ້ືມແຫ ່ ງສຸດທາ້ຍ. 
ເຖິງຢ່າງໃດກ ຕາມ, ທຫລ ໄດອ້ະນຸຍາດໃຫທ້ະນາຄານ
ທຸລະກິດ ກ ານົດອັດຕາດອກເບຍ້ເງນິຝາກ-ເງນິກ ທຸ້ກ
ສະກຸນຂອງຕນົຕາມກນົ ໄກຕະຫ າດທ ່ ມ ການຄຸມ້ຄອງຂອງ
ລັດເພື່ ອໃຫແ້ທດເໝາະກັບສະພາບພືນ້ຖານເສດຖະກິດ 
ແລະ ຫ ັກ ການບ ລິຫານທຶນ ໃນການດ າເນ ນທຸລະກິດ
ທະນາຄານຂອງຕົນ. ພອ້ມກັນນັນ້, ທຫລ ກ ໄດຖ້ືເອົາ
ນະໂຍບາຍອັດຕາແລກປ່ຽນເປັນເຄື່ ອງມຕືົນ້ຕ  ໃນການ
ຮກັສາສະເຖຍລະພາບ ດາ້ນນເງນິຕາໃຫມ້ ຄວາມໝັນ້ທ່ຽງ 
ດວ້ຍການຈດັຕັງ້ປະຕບິດັນະໂຍບາຍອດັຕາແລກປ່ຽນຕາມ
ກນົໄກຕະຫ າດທ ່ ມ ການ ຄຸມ້ຄອງຂອງລັດ. ສືບຕ  ່ ກ ານົດ
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ອດັຕາແລກປ່ຽນອາ້ງອ ງ ກ ບ/ໂດລາ ປະຈ າວັນ ເພື່ ອເປັນ
ບ່ອນອ ງໃຫ ້ທທກ ແລະ ຮາ້ນ ແລກປ່ຽນ ກ ານດົອັດຕາ
ແລກປ່ຽນຊື-້ຂາຍໃນຂອບເຂດ ±0,25% ແລະ ກ ານົດ
ສ່ວນຕ່າງລະຫວ່າງອດັຕາຊື-້ຂາຍ ສ າລບັ ເງນິກ ບທຽບກບັ
ໂດລາ ແລະ ກ ບທຽບກບັເອ ໂຣ 0,50%, ເງນິກ ບທຽບກບັ
ບາດ 0,75% ແລະ 2% ສ າລບັທຽບໃສ່ ສະກຸນເງນິອື່ ນໆ. 
(ທະນາຄານແຫ່ ງ ສປປ  ລ າວ ,ບົດລາງານທາງດ ້ານ
ເສດຖະກດິເງນິຕາປ  2019). 

ການພັດທະນາເສດຖະສິດຂອງ ສປປ ລາວ ໃນປ  
2020 ຄາດວ່າຈະຍງັປະເຊ ນກບັສິ່ ງທາ້ທາຍຫ າຍດາ້ນໂດຍ
ສະເພາະການວຕິກົກງັວນົຕ ການແຜ່ລະບາດຂອງໄຂຫ້ວດັ
ສາຍພັນໃຫມ່ ໂຄວດິ-19, ຄວາມບ ່ ແນ່ນອນການຟຶນ້ຕົວ
ຂອງເສດຖະກດິໂລກ ການຜນັຜວນຂອງອດັຕາແລກປ່ຽນ
ຢ ່ ຕະຫ າດເງນິສາກນົ, ການຫ ຸດລງົຂອງລາຄານ າ້ມນັໃນຕະ 

ຫ າດໂລກພອ້ມທງັສິ່ ງທາ້ທາຍພາຍໃນປະເທດ ປະສບົໄພ 
ທ າມະຊາດ, ການລະບາດຂອງສດັຕ ພດື ແລະ ຄວາມຫຍຸງ້ 
ຍາກດາ້ນງບົປະມານຂອງລດັ. ເພື່ ອຕອບສະຫນອງໃຫແ້ກ່
ການພດັທະນາເສດຖະກດິ-ສັງຄມົ ຂອງ ສ ປປ ລາວ ໃນ
ໄລ ຍະໃຫມ່ ໃຫສ້ືບຕ ່ ຂະຫຍາຍຕົວຢ່າງໝັນ້ທ່ຽງ ແລະ 

ຢືນຢົງ, ທະນາຄານແຫ່ງ ສປປ  ລາວ  ຈະສືບຕ ່ ສ ້ຊົນ
ປະກອບສ່ວນຮກັສາສະເຖຍລະພາບທາງດາ້ນເງນິຕາໃຫໝ້ັ ້

ນ ທ່ ຽງ  ແລະ  ສ ້າງຄວ າມ ເຂັ ້ມ ແຂ ງໃຫ້ແ ກ່ພື ້ນຖ ານ
ເສດຖະກດິໃຫຂ້ະ ຫຍາຍຕວົແບບຍນືຍງົ ດວ້ຍການຮ່ວມ
ມືປະສານສົມທົບກັບບັນດາຂະແໜງການເສດຖະກິດ
ເພື່ ອດ າເນ ນນະໂຍບາຍປະສົມປະສານ . ນອກຈາກນ ້

ທະນາຄານແຫ່ງ ສ ປປ ລາວ ຈະສຸມໃສ່ການຄຸມ້ຄອງ
ລະບົບສະຖາບັນການເງນິໃຫ ້ມ ຄວາມໝັ ້ນຄົງ ແລະ 

ພດັທະນາລະບບົການຊ າລະສະສາງໃຫມ້ ຄວາມທນັສະໄໝ 

ແລະ ປອດໄພ (ທະນາຄານແຫ່ງ ສປປ ລາວ, ບດົລາຍງານ
ເສດຖະກດິລາຍໄຕມາດປ  2020). 

ຈາກບນັຫາຂາ້ງເທງິນັນ້ຈື່ ງເຮດັໃຫຜ້ ສ້ກຶສາຕອ້ງການ
ສກຶສາການພະຍາກອນອດັຕາແລກປ່ຽນລະຫວ່າງເງນິກ ບ
ກບັເງນິຕາປະເທດໜຶ່ ງ ເຊິ່ ງການຄາ້ລະຫວ່າງປະເທດແມ່ນ

ມ ຄວາມສ າຄນັຫ າຍຕ ່ ການກ ານດົອດັຕາແລກປ່ຽນເງນິຕາ
ລະຫວ່າງປະເທດ ໂດຍສະເພາະເງນິຢວນ ຂອງຈ ນ ເນື່ ອງ
ຈາກເງນິຢວນກ າລງັມ ບດົບາດເພ ່ ມຂຶນ້ໃນເວທ ເສດຖະກດິ
ໂລກ ເຊິ່ ງເປັນປັດໄຈທ ່ ພກັດນັໃຫປ້ະເທດຈ ນສະໜັບສະ
ໜ ນໃຫເ້ງນິຢວນເປັນສະກຸນຫ ກັອ ກສະກຸນໜຶ່ ງຂອງໂລກ
ເຖິງແມ່ນວ່າປັດຈຸບັນການໃຊຈ່້າຍເງນິຢວນຈະຍັງມ ສັດ 
ສ່ວນບ ່ ຫ າຍເມື່ ອປຽບກບັຂະໜາດເສດຖະກດິ ແລະ ຂະ  
ໜາດການຄາ້ລະຫວ່າງປະເທດຈ ນ ແຕ່ການໃຊສ້ະກຸນເງນິ 
ຢວນ ກ ່ ມ ແນວໂນມ້ເຕ ບໂຕຢ່າງໄວວາ ແລະ ອາດຈະມ ໂອ 
ກາດເປັນເງນິສະກຸນຫ ັກອັນດັບໜຶ່ ງຂອງໂລກແທນທ ່ ສະ 
ກຸນເງນິໂດລາສະຫະລດັ ໃນອານາຄດົ ດັ່ ງນັນ້ຈື່ ງເລອືກສກຶ
ສາປັດໄຈທາງເສດຖະກດິຕ ່ ກບັອດັຕາແລກປ່ຽນລະຫວ່າງ 
ເງນິກ ບ ກບັ ຢວນ ໄດແ້ກ່: ປະລມິານເງນິໃນຄວາມໝາຍ
ແຄບ (M1), ອັດຕາດອກເບຍ້ເງນິກ ຢ້ືມລະຫວ່າງທະນາ 
ຄານ, ອດັຕາເງນິເຟ ,້ ມ ນຄ່າການສົ່ ງອອກສນິຄາ້, ດດັສະນ 
ລາຄາຜ ບ້ ລໂິພກ ໂດຍປຽບທຽບລະຫວ່າງອດັຕາແລກປ່ຽນ
ກ ບ (ສ ປປ ລາວ) ທຽບກບັຢວນ (ສປ ຈ ນ). 

ຈດຸປະສງົໃນການຄົນ້ຄວາ້ຄັງ້ນ  ້ແມ່ນເພື່ ອສກຶສາປັດ
ໄຈທາງເສດຖະກດິຕ ່ ກບັອັດຕາແລກປ່ຽນລະຫວ່າງ ເງນິ
ກ ບ ກບັ ຢວນ ໃນດຸນນະພາບໄລຍະສັນ້ ແລະ ໄລຍະຍາວ. 

2. ວິທີການດ າເນີນການຄ ົ້ນຄວ້າ 

2.1 ເຄືື່ອງມືໃນການຄ ົ້ນຄວ້າ 

ເຄື່ ອງມທື ່ ໃຊໃ້ນການສກຶສາປັດໄຈທາງເສດຖະກດິ
ຕ ່ ກບັອດັຕາແລກປ່ຽນລະຫວ່າງເງນິກ ບກບັຢວນ ແມ່ນໃຊ ້
ແບບຈ າລອງທາງເສດຖາມຕິ ິໂດຍປະກອບມ ຕວົປ່ຽນຕາມ 
ຄ ືອດັຕາແລກປ່ຽນເງນິກ ບທຽບກບັຢວນ ແລະ ຕວົປ່ຽນ
ອິດສະຫ ະປະກອບດວ້ຍປະລິມານເງນິໃນຄວາມໝາຍ
ແຄບ ໂດຍປຽບທຽບ ສປປ ລາວ ກັບ ສປ ຈ ນ (M1), 
ອັດຕາດອກເບຍ້ເງນິກ ຢ້ືມລະຫວ່າງ ທະນາຄານ ໂດຍ
ປຽບທຽບ ສປປ ລາວ ກັບ ສປ ຈ ນ, ອັດຕາເງນິເຟ ໂ້ດຍ
ປຽບທຽບ ສປປ ລາວ ກບັ ສປ ຈ ນ, ມ ນຄ່າການສົ່ ງອອກ
ສິິນຄາ້ ສປປ ລາວ ໄປ ສປ ຈ ນ ໂດຍປຽບທຽບມ ນຄ່າ
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ການສົ່ ງອອກຂອງຈ ນມາ ສປປ ລາວ ແລະ ດດັສະນ ລາຄາ
ຜ ບ້ ລໂິພກໂດຍປຽບທຽບ ສປປ ລາວ ກບັ ສປ ຈ ນ  
2.2 ຂ ົ້ມູນທີື່ໃຊ້ເຂ ົ້າໃນການສຶກສາ 

 ການສກຶສາໃນຄັງ້ນ ຜ້ ສ້ກຶສາໄດໃ້ຊຂ້ ມ້ ນໃຊທຸ້ຕຍິະ 

ພ ມ (Secondary data) ເປັນຂ ມ້ ນໄຕມາດ ແຕ່ປ  2011 
-2020 ຂອງບດົລາຍງານທາງດາ້ນເສດຖະກດິເງນິຕາຂອງ 
ທະນາຄານແຫ່ງ ສປປ ລາວ (BOL) ປະກອບມ ອັດຕາ
ແລກປ່ຽນກ ບຕ ່ ຢວນ, ປະລມິານເງນິໃນຄວາມໝາຍແຄບ 
ຂອງ ສປປ ລາວ, ອດັຕາດອກເບຍ້ເງນິກ ຢ້ມືລະ ຫວ່າງ ທະ 
ນາຄານໃນ ສປປ ລາວ, ອດັຕາເງນິເຟ ຂ້ອງ ສປປ ລາວ, ມ ນ
ຄ່າການສົ່ ງອອກຂອງ ສປປ ລາວ ສປປ ລາວ ໄປ ສປ ຈ ນ 

ແລະ ດດັສະນ ລາຄາຜ ບ້ ລໂິພກ ສປປ ລາວ ສ່ວນຂ ມ້ ນຈາກ
ທະນາຄານແຫ່ງ ສປ ຈ ນ (BOT) ເຊິ່ ງປະກອບມ ປະລມິານ
ເງນິໃນຄວາມໝາຍແຄບຂອງ ສປ ຈ ນ, ອດັຕາດອກເບຍ້
ເງນິກ ຢ້ືມລະຫວ່າງ ທະນາຄານຢ ່ ປະເທດ, ອັດຕາເງນິເຟ ້

ຂອງ ສປ ຈ ນ, ມ ນຄ່າການສົ່ ງອອກຂອງ ສປ ຈ ນ ມາ ສປປ 
ລາວ ແລະ ດດັສະນ ລາຄາຜ ບ້ ລໂິພກ ສປ ຈ ນ. 
2.3   ແບບຈ າລອງທີື່ໃຊ້ເຂ ົ້າໃນການສຶກສາ 

 ການສາ້ງແບບຈ າລອງແມ່ນອ ງໃສ່ການຄົນ້ຄວາ້ 
Douglas Pearce (1983), Orathai Phuangpool 

(2010) ແ ລ ະ  Engthong Bauudin (2019) ໂ ດ ຍ ມ 
ແບບຈ າລອງທາງເສດຖາມຕິ ິດັ່ ງນ :້ 

   

ໂດຍ  LnEXt=ໂລກາລິດຂອງອດັຕາແລກປ່ຽນກ ບທຽບ
ກບັຢວນ 

   LnM1t=ໂລກາລິດປະລິມານເງນິໃນຄວາມໝາຍ
ແຄບ ໂດຍປຽບທຽບ ສປປ ລາວ ກບັ ສປ ຈ ນ (LnM1t= 
LnM1Lao-LnM1china) 

IBRt =ອດັຕາດອກເບຍ້ເງນິກ ລ້ະຫວ່າງທະນາຄານ
ທຸລະກິດ  ໂດຍປຽບທຽບ ສປປ ລາວ ກັບ  ສປ ຈ ນ 

(IBRt= IBRLao-IBR china). 

INF=ອດັຕາເງນິເຟ ໂ້ດຍປຽບທຽບ ສປປ ລາວ ກບັ 

ສປ ຈ ນ (INFt= INFLao-INF china). 

LnEXPt=ໂລກາລດິປະລມິານມ ນຄ່າການສົ່ ງອອກ
ໂດຍປຽບທຽບ ສປປ ລາວ ກບັ ສປ ຈ ນ (LnEXPt= 
LnEXPLao-LnEXP china) 

LnCPIt = ໂລກາລດິດດັສະນ ລາຄາຜ ບ້ ລໂິພກໂດຍ 
ປ ຽບທ ຽບ  ສ ປ ປ  ລ າວ  ກັ ບ  ສ ປ  ຈ ນ  (LnCPIt= 
LnCPILao-LnCPI china) 

2.4 ວິທີການວິເຄະຂ ົ້ມູນ 

ປັດໄຈທາງເສດຖະກິດຕ ່ ກັບອັດຕາແລກປ່ຽນລະ 
ຫວ່າງເງນິກ ບກັບຢວນ ເປັນການວິເຄາະແບບປະລິມານ 
ເຊິ່ ງເປັນການວເິຄາະແບບປະລມິານດວ້ຍແບບຈ າລອງທາງ
ເສດຖາມິຕິ ແລະ ປະເມ ນດວ້ຍວິທ ກ າລັງສອງນອ້ຍສຸດ  
(ພ ເພັດ ກຽ້ວພິລາວົງ, 2016) ໂດຍມ ຂັນ້ຕອນວິເຄາະ 

ດັ່ ງນ :້ 
1) ກ ານທົ ດ ສອບ  Unit root ເພື່ ອ ທົ ດ ສ ອບ

ຄວາມນິ່ ງຂອງຕວົປ່ຽນອດິສະຫ ະ ແລະ ຕົວປ່ຽນຕາມທ ່

ມາສກຶສາດວ້ຍວທິ  Augmented Dickey-Fuller.      
2) ການທົດສອບ ດຸນນະພາບໄລຍະຍາວ (Co-

integration) ຕາມວທິ ຂອງ Engle and Grenger. 

3) ການທົດສອບດຸນນະພາບໄລຍະສັນ້ຕາມແບບ
ຈ າລອງ Error Correction Model. 

3.    ຜ ນການສຶກສາ 

3.1 ຜ ນການທ ດສອບ Unit root test 
 ຈາກຕາຕະລາງ 1 ຜນົການທດົສອບ Unit root 

ດວ້ຍວທິ  ADF ຢ ່ ລະດບັ Level ພບົວ່າໂລກາລດິຂອງອດັ 
ຕາແລກປ່ຽນກ ບທຽບກບັຢວນ (LNEX), ປະລມິານເງນິ
ໃນຄວາມໝາຍແຄບໂດຍປຽບທຽບ (M1), ອັດຕາດອກ
ເບຍ້ເງນິກ ລ້ະຫວ່າງທະນາຄານໂດຍປຽບທຽບ (IBR), ອດັ 
ຕາເງນິເຟ ໂ້ດຍປຽບທຽບ (INF) ແລະ ປະລິມານມ ນຄ່າ
ການສົ່ ງອອກໂດຍປຽບທຽບ (EXP) ມ ຄ່າສມົບ ນ ADF-

statistic ທ ່ ມ ຄ່ານອ້ຍກວ່າຄ່າສົມບ ນຂອງ Mackinon 

Critical Value ທ ່ ລະດບັຄວາມສ າຄນັທາງສະຖຕິ ິ0.01; 

0.05 ແລະ 0.10 ເຊິ່ ງໝາຍຄວາມວ່າຍອມ  ຮັບສົມມຸດ
ຖານຫ ກັ )( 0H ສະແດງວ່າ: ຂ ມ້ ນມ ລກັສະນະບ ່ ນິງ້ (Non-

Stationary) ຢ ່ ໃນລະດັບ Level ທ ່ ລະດັບຄວາມສ າຄັນ
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ທາງສະຖິຕິ 0.05 ຍກົເວັນ້ໂລກາລິດດັດສະນ ລາຄາຜ ບ້ ລ ິ
ໂພກໂດຍປຽບທຽບ (LNCPI) ມ ຄ່ າສົມບ ນ  ADF-

statistic ທ ່ ມ ຄ່າໃຫຍ່ກວ່າຄ່າສົມບ ນຂອງ Mackinon 

Critical Value ທ ່ ລະດບັຄວາມສ າຄນັທາງສະຖຕິ ິ0.01; 

0.05; 0.10 ເຊິ່ ງໝາຍຄວາມວ່າ ປະຕເິສດສມົມຸດຖານຫ ກັ 

H0 ສະແດງວ່າຂ ມ້ ນມ ລັກສະນະນິງ້(Stationary) ຢ ່ ໃນ
ລະດັບ  Level ທ ່ ລະດບັຄວາມສ າຄນັທາງສະຖິຕິ 0.01; 

0.05 ແລະ 0.10. 

ເນື່ ອງຈາກຕວົປ່ຽນທ ່ ລະດບັ Level ມ ຂ ມ້ ນເກອືບ
ໝົດທຸກຕວົມ ລກັສະນະບ ່ ນິງ້ (Non-Stationary) ຈຶ່ ງຈ າ
ຕ ້ອ ງແກ ້ໄຂດ ້ວຍການຫາຜົນ ຕ່ າງອັນດັບທ  1(First 

Difference) ຫ  ື 1−−= ttt XXX  ແລວ້ຈຶ່ ງດ າເນ ນການ
ທົດສອບ Unit root ອ ກຄັງ້ໜຶ່ ງ, ຫາກຕົວປ່ຽນດັ່ ງກ່າວ
ຜ່ານການຫາຜົນຕ່າງອັນດັບທ 1 ແລວ້ມ ລັກສະນະນິງ້
(Stationary) ສະແດງວ່າຕວົປ່ຽນມ ອນັດບັ Intergration 

ທ ່ ອນັດບັທ  1 ຫ  ືI(1) ແລະ ຜນົການທດົສອບ Unit root 

ດວ້ຍວທິ  ADF ຢ ່ ລະດບັ First Difference ດັ່ ງນ :້ 
 ຈາກຕາຕະລາງ 2 ຜົນການທົດສອບ Unit root 

ດວ້ຍວທິ  ADF ຢ ່ ລະດບັ First Difference ພບົວ່າໂລກາ
ລດິຂອງອດັຕາແລກປ່ຽນກ ບທຽບກບັຢວນ (LNEX), ປະ 
ລມິານເງນິໃນຄວາມໝາຍແຄບໂດຍປຽບທຽບ(M1), ອດັ 
ຕາດອກເບຍ້ເງນິກ ລ້ະຫວ່າງທະນາຄານໂດຍປຽບທຽບ
(IBR), ອັດຕາເງນິເຟ ໂ້ດຍປຽບທຽບ (INF) ແລະ ປະລ ິ
ມານມ ນຄ່າການສົ່ ງອອກໂດຍປຽບທຽບ (EXP) ແລະ ໂລ 
ກາລດິດດັສະນ ລາຄາຜ ບ້ ລໂິພກໂດຍປຽບທຽບ (LNCPI) 

ມ ຄ່າສົມບ ນ ADF-statistic ທ ່ ມ ໃຫຍ່ກວ່າຄ່າສົມບ ນ
ຂອງ Mackinon Critical Value ທ ່ ລະດບັຄວາມສ າຄນັ
ທາງສະຖິຕິ 0.01; 0.05 ແລະ 0.10 ເຊິ່ ງໝາຍຄວາມວ່າ
ປະຕິເສດສົມມຸດຖານຫ ັກ )( 0H  ສະແດງວ່າຂ ມ້ ນມ ລັກ 
ສະນະນິງ້ (Stationary) ຢ ່ ໃນລະດັບ First Difference  
ດັ່ ງກ່າວເຂົາ້ໃນການປະເມ ນຄ່າໃນແບບຈ າລອງຕ ່ ໄປໄດ.້ 

3.2 ການທ ດສອບຄວາມສ າພັນໄລຍະຍາວ  

ຈາກຕາຕະລາງ 3 ພບົວ່າ ຄວາມສ າພນັໄລຍະຍາວ
ຕາມວທິ ຂອງ Engle and Granger ໂດຍປະເມ ນຄ່າການ 
ຖົດຖອຍດວ້ຍວິທ ກ າລັງສອງນອ້ຍສຸດ (OLS) ໄດຜ້ົນ
ການປະເມ ນ ດັ່ ງນ :້ 
Ln XE ˆ =2.7438-2.37x10-9 LnM1t+1.759IBRt 

(36.987)***      (-3.555)***          (2.7949)***   

  -1.26x10-8LnEXPt +3.24x10-7 LnCPIt 

             (-1.8912)*     (4.0723)***   

      R2=0.867903           DW=1.9677     

ໝາຍເຫດ: 
*** ລະດບັຄວາມສ າຄນັທາງສະຖຕິ ິ0.01 

* ລະດບັຄວາມສ າຄນັທາງສະຖຕິ ິ0.1 
ຈາກສົມຜົນເຫັນວ່າ ຄ່າສ າປະສິດການຕັດສິນໄຈ 

R2= 0.867903 ເຊິ່ ງໝາຍເຖິງກຸ່ມຕວົປ່ຽນອດິສະຫ ະສາ 
ມາດອະທບິາຍອດັຕາສ່ວນການປ່ຽນແປງອດັຕາແລກປ່ຽນ
ກ ບທຽບຢວນ ໄດ ້86.80%  ແລະ Durbin-Watsonx 

(DW) ທ ່ ມ ຈ ານວນຕວົປ່ຽນອດິສະຫ ະ 4 ຕວົ, ຈ ານວນຂ ້

ມ ນ 24 ໃນລະດບັຄວາມສ າຄນັ 0.05 ມ ຄ່າ 775.1=Ud  

ເຊິ່ ງຄ່າ UdDW = 811929.1  ຢ ່ ໃນຊ່ວງທ ່ ຍອມຮບັໄດ ້

ແລະ ບ ່ ເກ ດບນັຫາຄວາມສ າພນັທາງອະນຸກມົເວລາ (Auto 

correlation) ແລະ ສາມາດຂຽນສົມຜົນປັດໄຈທ ່ ທ ່ ເປັນ
ຕວົກ າໝົດອດັຕາອດັຕາແລກປ່ຽນກ ບທຽບຢວນ ໃນດຸນ
ຍະພາບໄລຍະຍາວໄດດ້ັ່ ງຕ ່ ໄປນ :້ 

1) ຄ່າສ າປະສດິສດິຄງົທ ່  ມ ຄ່າ 2.7438 ສະແດງວ່າ
ຖາ້ບ ່ ມ ປັດໄຈທາງດາ້ນເສດຖະກດິ ຈະເຮດັໃຫກ້ານປ່ຽນ 
ແປງອັດຕາແລກປ່ຽນເງນິກ ບທຽບກັບຢວນເພ ່ ມຂຶ ້ນ 
2.74% (ເງນິກ ບອ່ອນຄ່າ) ທ ່ ມ ລະດບັຄວາມສ າຄນັທາງສະ 
ຖຕິ ິ0.01. 

2) ຄ່າສ າປະສດິຂອງປະລມິານເງນິໃນຄວາມໝາຍ
ແຄບໂດຍປຽບທຽບລະຫວ່າງ ສປປ ລາວກັບ ສປ ຈ ນ 

(M1) ມ ຄ່າເທົ່ າກັບ -2.37x10-9 ເຊິ່ ງໝາຍຄວາມວ່າ ຖາ້
ປະລມິານເງນິໃນຄວາມໝາຍແຄບ ຂອງ ສປປລາວ ປບັຕວົ
ເພ ່ ມຂຶນ້ຫ າຍກວ່າ ສປ ຈ ນ 1 ພນັລາ້ນກ ບ ຈະເຮດັໃຫກ້ານ
ປ່ຽນແປງອັດຕາແລກປ່ຽນເງນິກ ບທຽບກບັຢວນ ຫ ຸດລົງ 
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2.37x10-9 % (ເງນິກ ບແຂງຄ່າ) ໂດຍປັດໄຈອື່ ນໆຄງົທ ່  ໃນ
ລະດັບຄວາມສ າຄັນທາງສະຖິຕິ 0.01 ແລະ ກົງກັນກັບ
ສມົມຸດຖານທ ່ ຕັງ້ໄວ.້ ເຊິ່ ງສາຍເຫດທ ່ ກງົກນັຂາ້ມກບັສມົ 
ມຸ ດຖ ານຕັ ້ງໄວ ້ມ າຈ າກ ເກ ດຈ າກປັ ດ ໄຈທ າງດ ້ານ
ເສດຖະກິດຂອງໂລກ ເຊັ່ ນ: ເສດຖະກິດຢ ່ ໃນພາວະຖົດ
ຖອຍຂອງບນັ ດາປະເທດຕະຫ າດເກ ດໃໝ່ ແລະ ແະເທດ
ກ າລັງພັດທະນາ, ການຟືນ້ຕົວເສດຖະກິດຂອງປະເທດ
ພດັທະນາແລວ້, ການຜັນຜ່ອນຂອງລາຄານ າິ້ມນັ, ການ
ແຜ່ລະບາດພະຍາດອກັ ເສບປອດ COVID-19. 

3) ຄ່າສ າປະສດິຂອງອດັຕາດອກເບຍ້ເງນິກ ຢ້ືມລະ 
ຫວ່າງທະນາຄານ ໂດຍປຽບທຽບລະຫວ່າງ ສປປ ລາວ ກບັ 

ສປ ຈ ນ (IBR) ມ ຄ່າເທົ່ າກບັ 1.7591 ເຊິ່ ງໝາຍຄວາມວ່າ
ຖາ້ອດັຕາດອກເບຍ້ເງນິກ ຢ້ືມລະຫວ່າງທະນາຄານປັບຕວົ
ສ ງຂຶນ້ກວ່າ ສປ ຈ ນ ໃນອດັຕາ 1% ຈະເຮດັໃຫກ້ານປ່ຽນ 
ແປງອັດຕາແລກປ່ຽນເງນິກ ບທຽບກັບຢວນເພ ່ ມຂຶ ້ນ
1.76% (ເງນິກ ບອ່ອນຄ່າ) ທ ່ ມ ລະດບັຄວາມສ າຄນັທາງສະ 
ຖິຕ ິ0.01 ແລະ ກງົກບັສົມມຸດຖານທ ່ ຕັງ້ໄວ .້ ເຫດຜົນທ ່

ເຮດັໃຫອ້ດັຕາແລກປ່ຽນເງນິກ ບທຽບກບັຢວນກງົກນັຂາ້ມ
ກບັສມົມຸດຖານທ ່ ຕັງ້ໄວເ້ນື່ ອງຈາກນກັລງົທນຶ ສປ ຈ ນມາ
ລງົທນຶໃນ ສປປ ລາວ ສ່ວນໃຫຍ່ນ າເງນິຈ ນເຂົາ້ມາລງົທນຶ
ໂດຍບ ່ ຈ າເປັນແລກປ່ຽນເງນິກ ບ ແລະ ກ ຢ້ືມເງນິນ າທະນາ 
ຄານທຸລະກດິໃນ ສປປ ລາວ ເຊິ່ ງເຮດັໃຫຄ້ວາມຕອ້ງການ
ເງນິກ ບມ ຈ ານວນໜອ້ຍ ເຊິ່ ງເຮດັໃຫອ້ດັຕາແລກປ່ຽນລະ 
ຫວ່າງເງນິກ ບທຽບກບັຢວນເພ ່ ມຂຶນ້(ເງນິກ ບອ່ອນຄ່າ). 

4) ຄ່າສ າປະສດິຂອງມ ນຄ່າການສົ່ ງອອກໂດຍປຽບ 
ທຽບລະຫວ່າງ ສປປ ລາວກບັ ສປຈ ນ(EXP) ມ ຄ່າເທົ່ າກບັ 

-1.26x10-8 ເຊິ່ ງໝາຍຄວາມວ່າຖ້າມ ນຄ່າການສົ່ ງອອກ
ຂອງ ສປປ ລາວ ປັບຕວົເພ ່ ມຂຶນ້ສ ງກວ່າ ສປ ຈ ນ 1 ພັນ
ລາ້ນ ຈະເຮັດໃຫກ້ານປ່ຽນແປງອັດຕາແລກປ່ຽນເງນິກ ບ
ທຽບກບັຢວນ ຫ ຸດລງົ 1.26x10-8% (ເງນິກ ບແຂງຄ່າ) ທ ່

ມ ລະດບັຄວາມສ າຄນັທາງສະຖິຕ ິ0.01 ແລະ ກງົກບັສມົ 
ມຸດຖານທ ່ ຕັງ້ໄວ.້ 

5) ຄ່າສ າປະສດິຂອງໂລກາລດິດດັສະນ ລາຄາຜ ບ້ ລ ິ
ໂພກ ໂດຍປຽບທຽບລະຫວ່າງ ສປປ ລາວ ກັບ ສປ ຈ ນ
(CPI) ມ ຄ່າເທົ່ າກັບ 3.24x10-7 ເຊິ່ ງໝາຍຄວາມວ່າຖ້າ
ການປ່ຽນແປງດດັສະນ ລາຄາຜ ບ້ ລໂິພກ ຂອງ ສປປ ລາວ 

ປັບຕົວສ ງກວ່າ ສປ ຈ ນ 1% ຈະເຮັດໃຫກ້ານປ່ຽນແປງ
ອັດຕາແລກປ່ຽນເງນິກ ບທຽບກັບຢວນເພ ່ ມຂຶນ້ 0.32% 

(ເງນິກ ບອ່ອນຄ່າ) ທ ່ ມ ລະດັບຄວາມສ າຄັນທາງສະຖິຕ ິ

0.01 ແລະ ກງົກບັສມົມຸດຖານທ ່ ຕັງ້ໄວ.້ 

ສ່ວນປັດໄຈອດັຕາເງນິເຟ ໂ້ດຍປຽບທຽບລະຫວ່າງ 
ສປປ ລາວ ກບັ ສປ ຈ ນ (INF) ບ ່ ເປັນຕວົກ ານດົຕ ່ ໃຫກ້ານ
ປ່ຽນແປງອັດຕາແລກປ່ຽນເງນິກ ບທຽບກບັຢວນ ໃນດຸນ
ນະພາບໄລຍະຍາວ  ທ ່ ລະດັບຄວາມສ າຄັນທາງສະຖິຕ ິ

0.05. 

3.3 ຜ ນການວິເຄາະຄວາມສ າພັນດຸນຍະພາບ
ໄລຍະສັົ້ນ 

ຈາກຕາຕະລາງ 4 ພບົວ່າ ຕາມແບບຈ າລອງ Error 

Correction Modle(ECM) ໂດຍປະເມ ນຄ່າການຖົດ
ຖອຍດວ້ຍວທິ ກ າລງັສອງນອ້ຍສຸດ (OLS) ໄດຜ້ນົການປະ
ເມ ນ ດັ່ ງນ :້ 
Ln XE ˆ =0.002317-3.28x10-9 ∆M1t+1.7042∆LnIBRt 

(-1.1932)ns    (-5.5976)***          (3.7090)***   

  +0.4252∆LnEXt-1-0.6805 ECMt-1 

             (3.3303) ***   (-3.215)***  

  

      R2=0.792239            DW=2.1322 

 ໝາຍເຫດ: *** ລະດບັຄວາມສ າຄນັທາງສະຖຕິ ິ0.01 
ຈາກສົມຜົນເຫັນວ່າ ຄ່າສ າປະສິດການຕັດສິນໃຈ 

R2=0.792239 ເຊິ່ ງໝາຍເຖິງກຸ່ມຕົວປ່ຽນອິດສະຫ ະ
ສາມາດອະທິບາຍການປ່ຽນແປງອດັຕາແລກ່ຽນກ ບທຽບ 
ຢວນໄດ ້79.23%  ແລະ ເມື່ ອພິຈາລະນາ ຄ່າຕາຕະລາງ 
Durbin-Watson (DW)  ທ ່ ມ ຈ ານວນຕົວປ່ຽນອິດສະ 
ຫ ະ 4 ຕວົ, ຈ ານວນຂ ມ້ ນ 22 ໃນລະດບັຄວາມສ າຄນັທາງ
ສ ະ ຖິ ຕິ  0 .0 5 ມ ຄ່ າ 80.1=Ud  ເ ຊິ່ ງ ຄ່ າ 

UdDW = 1322.2  ຢ ່ ໃນຊ່ວງທ ່ ຍອມຮບັໄດ ້ແລະ ບ ່  
ເກ ດບນັຫາຄວາມສ າພນັທາງອະນຸກມົເວລາ (Auto corre-

lation) ແລະ ສາມາດຂຽນສມົຜນົປດັໄຈທ ່ ເປນັຕວົກ າໜດົ
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ອດັຕາອດັຕາແລກປ່ຽນກ ບທຽບຢວນ ໃນດຸນຍະພາບໄລ 
ຍະສັນ້ ແລະ ປັດໄຈທ ່ ສົ່ ງຜນົຕ ່ ອດັຕາແລກປ່ຽນໃນໄລຍະ
ສັນ້ ໃນຮ ບແບບ ECM ເຊິ່ ງສ າປະສດິຂອງ ECM ມ ຄ່າ -
0.680474 ໝາຍຄວາມວ່າ ຄວາມໄວຂອງການປັບຕວົໄລ 
ຍະສັນ້ຂອງຕວົປ່ຽນຕ່າງໆມ ຄວາມບ່ຽງເບນໄປຫາຈດຸດຸນ
ຍະພາບໄລຍະຍາວໃນອດັຕາ 68.05% ເຊິ່ ງອະທບິາຍຜນົ 

ໄດ ້ດັ່ ງນ :້ 
1) ຄ່າສ າປະສິດຂອງການປ່ຽນແປງປະລິມານເງນິ

ໃນຄວາມໝາຍແຄບໂດຍປຽບທຽບລະຫວ່າງ ສປປ ລາວ 
ກບັ ສປ ຈ ນ (∆M1) ມ ຄ່າເທົ່ າກບັ -3.28x10-9 ເຊິ່ ງໝາຍ
ຄວາມວ່າ ຖາ້ການປ່ຽນແປງປະລມິານເງນິໃນຄວາມໝາຍ
ແຄບ ຂອງ ສປປ ລາວ ປັບຕວົເພ ່ ມຂຶນ້ຫ າຍກວ່າ ສປ ຈ ນ 
1 ພນັລາ້ນກ ບ ຈະເຮດັໃຫກ້ານປ່ຽນແປງອດັຕາແລກປ່ຽນ
ເງນິກ ບທຽບກບັຢວນ ຫ ຸດລງົ 3.28x10-9 % (ເງນິກ ບແຂ່ງ
ຄ່າ) ໂດຍປັດໄຈອື່ ນໆຄງົທ ່  ໃນລະດບັຄວາມສ າຄນັທາງສະ
ຖ ິຕ ິ0.01 ແລະ ກງົກນັກບັສມົມຸດຖານທ ່ ຕັງ້ໄວ.້ ເຊິ່ ງສາຍ 
ເຫດທ ່ ກງົກນັຂາ້ມກບັສມົມຸດຖານຕັງ້ໄວມ້າຈາກເກ ດຈາກ
ປັດໄຈທາງດາ້ນເສດຖະກດິຂອງໂລກ ເຊັ່ ນ: ເສດຖະກດິຢ ່
ໃນພາວະຖົດຖອຍຂອງບັນດາປະເທດຕະຫ າດເກ ດໃໝ່ 

ແລະ ປະເທດກ າລັງພັດທະນາ, ການຟືນ້ຕົວເສດຖະກິດ
ຂອງປະເທດພດັທະນາແລວ້, ການຜັນຜ່ອນຂອງລາຄານ າ້
ມນັ, ການແຜ່ລະບາດພະຍາດອກັເສບປອດ COVID-19. 

2.) ຄ່າສ າປະສິດຂອງການປ່ຽນແປງອັດຕາດອກ
ເບຍ້ເງນິກ ຢ້ືມລະຫວ່າງທະນາຄານ ໂດຍປຽບທຽບລະ 
ຫວ່າງ ສປປ ລາວ ກັບ ສປ ຈ ນ (∆IBR) ມ ຄ່າເທົ່ າກັບ 
1.7042 ເຊິ່ ງໝາຍຄວາມວ່າ ຖາ້ການປ່ຽນແປງອດັຕາດອກ
ເບຍ້ເງນິກ ຢ້ືມລະຫວ່າງທະນາຄານປັບຕວົສ ງຂຶນ້ກວ່າ ສປ 
ຈ ນ  ໃນອັດຕາ 1% ຈະເຮັດໃຫ ້ການປ່ຽນແປງອັດຕາ
ແລກປ່ຽນເງນິກ ບທຽບກບັຢວນເພ ່ ມຂຶນ້ 1.70% (ເງນິກ ບ
ອ່ອນຄ່າ) ທ ່ ມ ລະດບັຄວາມສ າຄນັທາງສະຖິຕ ິ0.01 ແລະ 
ກງົກນັຂາ້ມສມົມຸດຖານທ ່ ຕັງ້ໄວ.້ ເຫດຜນົທ ່ ເຮດັໃຫອ້ດັຕາ
ແລກປ່ຽນເງນິກ ບທຽບກັບຢວນກງົກັນຂາ້ມກັບສົມມຸດ
ຖານທ ່ ຕັງ້ໄວເ້ນື່ ອງຈາກນກັລງົທນຶ ສປ ຈ ນ ມາລງົທນຶໃນ 

ສປປ ລາວ ສ່ວນໃຫຍ່ນ າເງນິຈ ນເຂົາ້ມາລງົທຶນໂດຍບ ່ ຈ າ 
ເປັນແລກປ່ຽນເງນິກ ບ ແລະ ກ ຢ້ືມເງນິນ າທະນາຄານທຸລະ
ກດິໃນ ສປປ ລາວ ເຊິ່ ງເຮດັໃຫຄ້ວາມຕອ້ງການເງນິກ ບມ 
ຈ າ ນວນໜອ້ຍ ເຊິ່ ງເຮດັໃຫອ້ດັຕາແລກປ່ຽນລະຫວ່າງເງນິ
ກ ບທຽບກບັຢວນເພ ່ ມຂຶນ້ (ເງນິກ ບອ່ອນຄ່າ). 

3.) ຄ່າສ າປະສດິຂອງການປ່ຽນແປງມ ນຄ່າການສົ່ ງ 
ອອກໂດຍປຽບທຽບລະຫວ່າງ ສປປ ລາວກັບ ສປ ຈ ນ 

(∆LnExt-1) ມ ຄ່າເທົ່ າກບັ 0.4252 ເຊິ່ ງໝາຍຄວາມວ່າຖາ້
ການປ່ຽນແປງອດັຕາແລກປ່ຽນກ ບທຽບກບັຢວນ ໄຕມາດ
ຜ່ານມາ 1 ໄຕມາດ ປັບຕົວເພ ່ ມຂຶນ້ 1% ຈະເຮັດໃຫກ້ານ
ປ່ຽນແປງອັດຕາແລກປ່ຽນເງນິກ ບທຽບກັບຢວນ ຫ ຸດລົງ 
43% (ເງນິກ ບອ່ອນຄ່າລງົ) ທ ່ ມ ລະດບັຄວາມສ າຄນັທາງສະ 
ຖຕິ ິ0.01 ແລະ ກງົກບັສມົມຸດຖານທ ່ ຕັງ້ໄວ.້ 

ສ່ວນການປ່ຽນແປງມ ນຄ່າການສົ່ ງອອກໂດຍປຽບ 
ທຽບລະຫວ່າງ ສປປ ລາວກັບ ສປ ຈ ນ ແລະ ການປ່ຽນ 
ແປງດັດສະນ ລາຄາຜ ບ້ ລິໂພກໂດຍປຽບທຽບລະຫວ່າງ 
ສປປ ລາວ ກບັ ສປ ຈ ນ ບ ່ ເປັນຕວົກ ານດົອດັຕາແລກປ່ຽນ
ກ ບທຽບກັບຢວນໃນດຸນນະພາບໄລຍະສັນ້ ໃນລະດັບ
ຄວາມສ າຄນັທາງສະຖຕິ ິ0.01. 

4.    ວິພາກຜ ນ 

1) ຈາກການສກຶສາອດັຕາສ່ວນການປ່ຽນແປງປະ 
ລິມານຄວາມໝາຍແຄບໂດຍປຽບທຽບລະຫວ່າງ ສປປ 
ລາວ ກບັ ສປ ຈ ນ ສົ່ ງຜນົຜນົເຮດັໃຫຄ່້າຂອງເງນິກ ບແຂງ
ຄ່າ ເຊິ່ ງຄວາມໝາຍວ່າ ອັດຕາສ່ວນການປ່ຽນແປງປະລ ິ
ມານຄວາມໝາຍແຄບຂອງ ສປປ ລາວ ປັບຕວົສ ງຂຶນ້ຫ າຍ
ກວ່າ ສປ ຈ ນ ຈະເຮດັໃຫອ້ດັຕາແລກປ່ຽນຄ່າກ ບທຽບກບັ 
ຢວນ ອ່ອນຄ່າລງົ ຢ ່ ໃນດຸນນະພາບໄລຍະສັນ້ ແລະ ດຸນນະ 
ພາບໄລຍະຍາວ ຜນົການສກຶສາສອດຄ່ອງກບັຄົນ້ຄວ້າຂອງ 
Orathai Phuangpool (2010) ທ ່ ໄດສ້ຶກສາປັດໄຈທ ່ ມ 
ອດິທພິນົຕ ່ ການເຄື່ ອນໄຫວອດັຕາແລກປ່ຽນ: ກ ລະນ ສກຶ
ສາ ສປ ຈ ນ ແລະ ເຊິ່ ງກົງກັນຂາ້ມກັບການຄົນ້ຄວາ້ຂອງ 
Phonphat Intaravorra-phat (2017) ໄດສ້ຶກສາປັດໄຈ
ທ ່ ມ ອດິທິພນົຕ ່ ການກ ານດົອດັຕາແລກປ່ຽນຂອງເງນິບາດ
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ທຽບກບັເງນິໂດລາສະຫະລັດອາເມລກິາ ເຊິ່ ງເຫດຜົນມາ
ຈາກສາຍເຫດເກ ດມາຈາກປັດໄຈທາງດາ້ນເສດຖະກດິຂອງ
ໂລກ ເຊັ່ ນ: ເສດຖະກດິຢ ່ ໃນພາວະຖດົຖອຍຂອງບນັດາປະ 
ເທດຕະຫ າດເກ ດໃໝ່ ແລະ ປະເທດກ າລງັພດັທະນາ, ການ
ຟືນ້ຕວົທາງເສດຖະກດິຂອງປະເທດພດັທະນາແລວ້, ການ
ຜ່ອນຜັນຂອງລາຄານ າ້ມນັ, ໄພພບິດັ ແລະ ໂລກລະບາດ. 

ສະນັນ້, ທະນາຄານແຫ່ງ ສປປ ລາວ ໃນການຄວບຄຸມປະ 
ລມິານເງນິໃນມຂືອງປະຊາຊນົ ໃຫມ້ ສະຖຽນລະພາບ ໃຫ ້
ກ ານດົໄປຕາມອຸປະສງົ ແລະ ອຸປະທານຂອງປະລມິານເງນິ
ໃນລະບບົເສດຖະກດິ, ໃນເວລາເກ ດຄ່າຂອງເງນິກ ບທຽບ
ກບັຢວນອ່ອນຄ່າ (ອດັຕາແລກປ່ຽນເພ ່ ມຂຶນ້) ທະນາຄານ
ແຫ່ງ ສປປ ລາວ ຕອ້ງໃຫປ້ະລິມານເງນິຢ ່ ໃນກ າມືຂອງ
ປະຊາຊນົຫ ຸດລງົກວ່າ ສປ ຈ ນ ດວ້ຍການນ າໃຊນ້ະໂຍບາຍ
ເງນິຕາແບບຮັດກຸມ ພອ້ມທັງສະໜອງສ ນເຊື່ ອໃຫພ້າກ
ເອກະຊນົຫ ຸດລງົ, ເວລານັນ້ຈະເຮດັໃຫຄ່້າຂອງເງນິກ ບທຽບ
ກບັຢວນແຂ່ງຄ່າຂຶນ້ໃນໄລຍະສັນ້ ແລະ ໄລຍະຍາວໄດ.້ 

2) ຈາກການສກຶສາການປ່ຽນແປງອດັຕາດອກເບຍ້
ເງນິກ ລ້ະຫວ່າງທະນາຄານ ໂດຍປຽບທຽບລະຫວ່າງ ສປປ 
ລາວ ກບັ ສປ ຈ ນ ສົ່ ງຜນົເຮດັໃຫຄ່້າຂອງເງນິກ ບທຽບກບັ 
ຢວນ ອ່ອນຄ່າ ຢ ່ ໃນດ ນຍະພາບໄລຍະສັນ້ ແລະ ດຸນນະ 
ພາບໄລຍະຍາວ ເຊິ່ ງຫາກອດັຕາດອກເບຍ້ເງນິກ ລ້ະຫວ່າງ
ທະນາຄານ ປັບຕວົສ ງຂຶນ້ຫ າຍກວ່າ ສປ ຈ ນ ຈະເຮດັໃຫ ້
ຄ່າຂອງເງນິກ ບທຽບກບັຢວນອ່ອນຄ່າລງົ ເຊິ່ ງສອດຄ່ອງກບັ
ການຄົນ້ຄວາ້ຂອງ ກອນນກິາ ສ ສງັງາມ ແລະ ກດິຕພິນັ ສະ
ວັດດ ກຽດ (2016) ໄດສ້ຶກສາປັດໄຈທາງເສດຖະກິດທ ່

ເປັນຕວົກິ ານດົອດັຕາແລກປ່ຽນຂອງເງບິາດທຽບກບັເງນິ 
ຢວນ  ແລະ Phonphat Intaravorraphat (2017) ໄດ ້
ສກຶສາປັດໄຈທ ່ ມ ອດິທິພນົຕ ່ ການກ ານດົອດັຕາແລກປ່ຽນ
ຂອງເງນິບາດທຽບກບັເງນິໂດລາສະຫະລດັອາເມລກິາ. ສະ 
ແດງວ່າການລງົທນຶຂອງນກັທຸລະກດິ ສປ ຈ ນທ ່ ມາລງົທນຶ
ໃນ ສປປ ລາວ ໂດຍການນ າໃຊເ້ງນິຢວນເຂົາ້ມາລົງທຶນ
ໂດຍບ ່ ໄດນ້ າໄປແລກປ່ຽນເປັນເງນິກ ບ ແລະ ບ ່ ມ ການກ ້
ຢືມເງນິນ າທະນາຄານທຸລະກດິໃນ ສປປ ລາວ. ສະນັນ້, 

ທະນາ ຄານແຫ່ງ ສປປ ລາວ ຕອ້ງກ ານດົອດັຕາດອກເບຍ້
ເງນິກ ລ້ະຫວ່າງທະນາຄານໃຫເ້ໜາະສມົໃນແຕ່ລະໄລຍະ 
ໂດຍກ ານດົຕາມອຸປະສງົ ແລະ ອຸປະທານຂອງເງນິກ ຢ້ືມລະ 
ຫວ່າງທະນາຄານ, ນອກຈາກນັນ້ ທະນາຄານແຫ່ງ ສປປ 
ລາວ ຕອ້ງຄອບຄຸມເງນິຕາໃຫມ້ ສະຖຽນລະພາບ ແລະ 
ອອກລະບຽບບງັຄບັໃຫນ້ກັລງົທນຶທ ່ ມາລງົທນຶຢ ່ ໃນ ສປປ 
ລາວ ຕອ້ງໃຊເ້ງນິກ ບເທົ່ ານັນ້ ຈະເຮດັໃຫຄ້ວາມຕອ້ງການ
ເງນິກ ບມາລົງທຶນເພ ່ ມຂຶນ້ ເຊິ່ ງເຮັດໃຫອ້ັດຕາແລກປ່ຽນ
ລະຫວ່າງເງນິກ ບທຽບກບັເງນິຢວນຫ ຸດລງົ ຈນົເຮດັໃຫຄ່້າ
ຂອງເງນິກ ບແຂ່ງຄ່າຂຶນ້ ໃນໄລຍະສັນ້ ແລະ ໄລຍະເວລາ
ຍາວໄດ.້ ສະນັນ້, ທະນາຄານແຫ່ງ ສປປ ລາວ ຕອ້ງກ ານດົ
ອັດຕາດອກເບຍ້ເງນິກ ລ້ະຫວ່າງໃຫເ້ໝາະສົມໃນແຕ່ລະ
ໄລຍະ ໂດຍກ ານດົຕາມອຸປະສງົ ແລະ ອຸປະທານຂອງເງນິກ ້
ຢືມລະຫວ່າງທະນາຄານ ໃນເວລາຄ່າຂອງເງນິກ ບອ່ອນຄ່າ 
(ອດັຕາແລກປ່ຽນເພ ່ ມຂຶນ້).  

3) ຈາກການສກຶສາອດັຕາການປ່ຽນແປງປະລມິານ
ມ ນຄ່າການສົ່ ງອອກໂດຍປຽບທຽບລະຫວ່າງ ສປປ ລາວ 

ໄປ ສປ ຈ ນ ກບັການສົ່ ງອອກຂອງ ສປ ຈ ນ ມາ ສປປ ລາວ 
ສົ່ ງຜນົເຮດັໃຫຄ່້າຂອງເງນິກ ບທຽບກບັຢວນແຂງຄ່າ ຢ ່ ໃນ
ດຸນນະພາບໄລຍະສັນ້ ແລະ ດຸນນະພາບໄລຍະຍາວ ສະ 
ແດງວ່າ ມ ນຄ່າການສົ່ ງອອກຂອງ ສປປ ລາວ ສ ງກວ່າ ສປ 
ຈ ນ ຈະເຮດັໃຫເ້ງນິກ ບທຽບກບັເງນິຢວນມ ການແຂງຄ່າ. 
ສະນັນ້, ລັດຖະບານ ຄວນມ ການສົ່ ງເສ ມການຜະລິດ
ສນິຄາ້ ເພື່ ອສົ່ ງອອກຢ່າງໜອ້ຍໃຫສ້ມົດຸນກບັມ ນຄ່າການ
ນ າເຂົາ້ສນິຄາ້ກບັປະເທດຈ ນ ເວລານັນ້ຈະເຮດັເງນິກ ບຈະມ 
ການແຂງຄ່າ ໃນດຸນຍະພາບໄລຍະສັນ້ ແລະ ດຸນຍະພາບ
ໄລຍະຍາວໄດ.້  

4) ອັດຕາສ່ວນການປ່ຽນແປງດັດສະນ ລາຄາຜ ້
ບ ລິໂພກ ໂດຍປຽບທຽບລະຫວ່າງ ສປປ ລາວ ກັບ ສປ 
ຈ ນ ມ ຜນົເຮດັໃຫຄ່້າຂອງເງນິກ ບທຽບກບັເງນິຢວນມ ການ
ອ່ອນຄ່າ ໃນດຸນຍະພາບໄລຍະຍາວ. ຜນົການສກຶສາສອດ 
ຄ່ ອ ງກັ ບ ຄົ ້ ນ ຄ ້ ວ າຂ ອ ງ  Bauudin Engthong, Ati 

Thaiyana, Kwunkamol Donkw. (2019). Factors 

Determining The Baht-Yuan Exchange Rate.  
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ສະແດງວ່າດັດສະນ ລາຄາຜ ບ້ ລິໂພກຂອງ ລາວ ສ ງ ກວ່າ 
ສປ ຈ ນ ຈະເຮດັໃຫເ້ງນິກ ບທຽບກບັເງນິຢວນມ ການແຂງ
ຄ່າ. ສະນັນ້, ລັດຖະບານຄວນມ ການຄວບຄຸມສ ນຄາ້ນ າ
ເຂົາ້ຈາກຕ່າງປະເທດ ໂດຍສະເພາະ ສປ ຈ ນ ເວລານັນ້ຈະ
ເຮັດເງນິກ ບທຽບກັບເງນິຢວນມ ການແຂງຄ່າໃນດຸນຍະ
ພາບໄລຍະສັນ້ໄດ.້ 
5.     ສະຫຼຸບ 

ປັດໄຈທາງດາ້ນເສດຖະກິດທ ່ ມ ຜົນຕ ່ ອັດຕາແລກ 
ປ່ຽນລະຫ່ວາງ ເງນິກ ບທຽບກັບຢວນ ໃນດຸນຍະພາບ
ໄລຍະຍາວ ແມ່ນມາຈາກ 4 ປັດໄຈຄື: 1) ອັດຕາການ
ປ່ຽນແປງປະລມິານຄວາມໝາຍແຄບໂດຍປຽບທຽບ ມ ຜນົ
ກະທບົເຮດັໃຫອ້ດັຕາແລກປ່ຽນຄ່າກ ບທຽບກບັຢວນແຂງ
ຄ່າ, 2) ອັດຕາດອກເບຍ້ເງນິກ ລ້ະຫວ່າງທະນາຄານໂດຍ
ປຽບທຽບ ມ ຜົນກະທົບເຮັດໃຫອ້ັດຕາແລກປ່ຽນຄ່າກ ບ
ທຽບກັບຢວນອ່ອນຄ່າຂຶ ້ນ , 3) ອັດຕາການປ່ຽນແປງ
ປະລມິານມ ນຄ່າການສົ່ ງອອກໂດຍປຽບທຽບ ມ ຜນົກະທບົ
ເຮດັໃຫອ້ດັຕາແລກ ປ່ຽນຄ່າກ ບທຽບກບັຢວນແຂງຄ່າຂຶນ້. 

4) ອັດຕາການປ່ຽນ ແປງດັດສະນ ລາຄາຜ ບ້ ລິໂພກ ໂດຍ 
ປຽບທຽບມ ຜົນກະ ທົບເຮັດໃຫອ້ັດຕາແລກປ່ຽນຄ່າກ ບ
ທຽບກບັຢວນອ່ອນຄ່າລງົ, ສ່ວນປັດໄຈອດັຕາເງນິເຟ ໂ້ດຍ
ປຽບທຽບລະຫວ່າງ ສປປ ລາວ ກບັ ສປ ຈ ນ (INF) ບ ່ ສົ່ ງ
ຜນົຕ ່ ຂອງເງນິກ ບທຽບກບັຢວນ. 

ປັດໄຈທາງດາ້ນເສດຖະກິດທ ່ ມ ຜົນຕ ່ ອັດຕາແລກ 
ປ່ຽນລະຫ່ວາງເງນິກ ບທຽບກັບຢວນ  ໃນດຸນຍະພາບ
ໄລຍະສັນ້ ໃນຮ ບແບບ ECM ປະກອບມ  3 ປັດໄຈ ຄ:ື 1) 

ການປ່ຽນແປງປະລິມານເງນິໃນຄວາມໝາຍແຄບໂດຍ
ປຽບທຽບລະຫວ່າງ ສປປ ລາວກບັ ສປຈ ນ ມ ຜນົເຮດັໃຫ ້
ເງນິກ ບແຂ່ງຄ່າ ເຊິ່ ງກົງກນັຂາ້ມກບັສົມມຸດຖານທ ່ ຕັງ້ໄວ ້
ເຊິ່ ງສາຍ ເຫດເກ ດມາຈາກປດັໄຈທາງດາ້ນເສດຖະກດິຂອງ
ໂລກ ເຊັ່ ນ: ເສດຖະກດິຢ ່ ໃນພາວະຖົດຖອຍຂອງບນັດາ
ປະເທດຕະຫ າດເກ ດໃໝ່ ແລະ ປະເທດກ າລງັພດັທະນາ, 
ການຟືນ້ຕວົເສດຖະກດິຂອງປະເທດພດັທະນາແລວ້, ການ
ຜັນຜ່ອນຂອງລາຄານ ້າມັນ , ການແຜ່ລະບາດພະຍາດ

ອກັເສບປອດ COVID-19; 2)ການປ່ຽນແປງອດັຕາດອກ
ເບ ້ຍເງນິກ ້ຢືມລະຫວ່າງທະນາຄານ ໂດຍປຽບທຽບ
ລະຫວ່າງ ສປປ ລາວກບັ ສປ ຈ ນ ເຊິ່ ງເຮັດເງນິກ ບທຽບ
ກບັຢວນອ່ອນຄ່າ; 3) ການປ່ຽນແປງອດັຕາແລກປ່ຽນກ ບ
ທຽບກບັຢວນໄຕມາດຜ່ານມາ 1 ໄຕມາດສົ່ ງຜນົໃຫຄ່້າຂອງ
ເງນິກ ບທຽບກບັຢວນອ່ອນຄ່າລງົ. ສ່ວນການປ່ຽນແປງມ ນ
ຄ່າການສົ່ ງອອກໂດຍປຽບທຽບລະຫວ່າງ ສປປ ລາວ ກບັ 
ສປ ຈ ນ ແລະ ການປ່ຽນແປງດດັສະນ ລາຄາຜ ບ້ ລໂິພກໂດຍ
ປຽບທຽບລະຫວ່າງ ສປປ ລາວກັບ ສປ ຈ ນ ບ ່ ເປັນຕົວ
ກ ານດົອດັຕາແລກປ່ຽນກ ບທຽບກບັຢວນໃນດຸນນະພາບ
ໄລຍະສັນ້ ໂດຍມ ຄວາມໄວຂອງການປັບຕວົໄລຍະສັນ້ຂອງ
ຕົວປ່ຽນຕ່າງໆມ ຄວາມບ່ຽງເບນໄປຫາຈຸດດຸນຍະພາບ
ໄລຍະຍາວໃນອດັຕາ 68.05%. 

6.    ຂ ົ້ຂັດແຍ່ງ 

 ພວກເຮາົ ທ ມງານນກັຄົນ້ຄວາ້ ຂ ປະຕຍິານຕນົວ່າ ຂ ້

ມ ນທງັໝດົທ ່ ມ ໃນບດົຄວາມວຊິາການດັ່ ງກ່າວນ  ້ແມ່ນບ ່ ມ  
ຂ ຂ້ ັດແຍ່ງທາງຜົນປະໂຫຍດໃດໆທັງນັນ້, ກ ລະນ ມ ການ
ລະເມ ດໃນຮ ບການໃດກ ່ ຕາມພວກເຮົາມ ຄວາມຍນິດ  ຂ 
ຮບັຜດິຊອບແຕ່ພຽງຝ່າຍດຽວ. 
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ຕາຕະລາງ 1 ຜນົການທດົສອບ Unit root ດວ້ຍວທິ  ADF ຢ ່ ລະດບັ Level 

ຕວົປ່ຽນ ADF 

t-statistic 

MacKinnon Critical Value 
P-Value ຜນົການທດົສອບ 

1% 5% 10% 

LNEX  0.797359 -3.615588 -2.941145 -2.609066  0.9927 Non-Stationary 

LNEXP 1.054252 -3.621023 -2.943427 -2.610263 0.9963 Non-Stationary 

LNM1 -2.369952 -3.610453 -2.938987 -2.607932  0.1566 Non-Stationary 

IBR -1.328807 -3.610453 -2.938987 -2.607932  0.6065 Non-Stationary 

INF -3.462693 -3.621023 -2.943427 -2.610263  0.0149 Stationary 

DPR -1.654121 -3.615588 -2.941145 -2.609066 0.4458 Non-Stationary 

MLR -1.703433 -3.615588 -2.941145 -2.609066  0.4215 Non-Stationary 

ຕາຕະລາງ 2 ຜນົການທດົສອບ Unit root ດວ້ຍວທິ  ADF ຢ ່ ລະດບັ First Difference 

Stationary test (Unit Root at First Difference) 

ຕວົປ່ຽນ ADF 

t-statistic 

Mackinon Critical Value 
P-Value ຜນົການທດົສອບ 

1% 5% 10% 

LNEX (3.276619) (3.769597) (3.004861) (2.642242) LNEX (3.276619) 

Export (5.066593) (3.769597) (3.004861) (2.642242) Export (5.066593) 

IBR (5.884922) (3.769597) (3.004861) (2.642242) IBR (5.884922) 

INF (3.957451) (3.769597) (3.004861) (2.642242) INF (3.957451) 

M1 (6.602601) (3.769597) (3.004861) (2.642242) M1 (6.602601) 

LNCPI (3.497008) (3.788030) (3.012363) (2.646119) LNCPI (3.497008) 

 ຕາຕະລາງ 3 ຜນົການທດົສອບ ຄວາມສ າພນັໄລຍະຍາວ  ຕາມວທິ ຂອງ Engle and Grange ຫ ງັຕດັຕວົປ່ຽນ ບ ່

ສົ່ ງຜນົອອກຈາກແບບຈ າລອງ ຄ:ື ດດັສະນ ລາຄາຜ ບ້ ລໂິພກໂດຍປຽບທຽບລະຫວ່າງ ສປປ ລາວກບັ ສປ ຈ ນ 

Dependent Variable: LnEX   

Method: Least Squares   

Date: 06/03/22   Time: 19:55   

Sample: 2015Q1 2020Q4   

Included observations: 24   

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

M1 -2.37E-09 6.66E-10 -3.555034 0.0021 

IBR 1.759126 0.629404 2.794909 0.0116 

EXPORT -1.26E-08 6.65E-09 -1.891158 0.0740 

LnCPI 3.24E-07 7.95E-08 4.072353 0.0006 

C 2.743838 0.074183 36.98733 0.0000 

R-squared 0.867903                Mean dependent var 3.093353 

Adjusted R-squared 0.840093                S.D. dependent var 0.021302 

S.E. of regression 0.008518                Akaike info criterion -6.510109 

Sum squared resid 0.001379                Schwarz criterion -6.264681 

Log likelihood 83.12130                Hannan-Quinn criter. -6.444996 

F-statistic 31.20842                Durbin-Watson stat 1.811929 

Prob(F-statistic) 0.000000    
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ຕາຕະລາງ 4 ຜນົການທດົສອບການປັບຕວົໄລຍະສັນ້ໃນຮ ບແບບ ECM ຫ ງັຕດັຕວົປ່ຽນບ ່ ສົ່ ງຜນົອອກແບບຈ າລອງ ຫ ງັ
ຕດັຕວົປ່ຽນບ ່ ສົ່ ງຜນົອອກຈາກແບບຈ າລອງ. 

Dependent Variable: LnEX   

Method: Least Squares   

Date: 06/03/22   Time: 19:55   

Sample: 2015Q1 2020Q4   

Included observations: 24   

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

M1 -2.37E-09 6.66E-10 -3.555034 0.0021 

IBR 1.759126 0.629404 2.794909 0.0116 

EXPORT -1.26E-08 6.65E-09 -1.891158 0.0740 

LnCPI 3.24E-07 7.95E-08 4.072353 0.0006 

C 2.743838 0.074183 36.98733 0.0000 

R-squared 0.867903                Mean dependent var 3.093353 

Adjusted R-squared 0.840093                S.D. dependent var 0.021302 

S.E. of regression 0.008518                Akaike info criterion -6.510109 

Sum squared resid 0.001379                Schwarz criterion -6.264681 

Log likelihood 83.12130                Hannan-Quinn criter. -6.444996 

F-statistic 31.20842                Durbin-Watson stat 1.811929 

Prob(F-statistic) 0.000000    

 


