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ປດັໄຈທີີ່ມຜີນົຕ ໍ່ອດັຕາແລກປຽ່ນກບີຕ ໍ່ໂດລາສະຫະລດັ1 

ວາລະສນິ ດາລາພອນ2, ທອງພນັ ຈນັຖາວອນ ແລະ ໄພວນັ ປນຸນາລ ີ

ພາກວິຊາ ບ ລິຫານທຸລະກິດ, ຄະນະເສດຖະສາດ ແລະ ການທ່ອງທ່ຽວ, ມະຫາວິທະຍາໄລສຸພານຸວົງ 

ບດົຄດັຫຍ ໍ້ 
ອັດຕາແລກປ່ຽນເງິນຕາຕ່າງປະເທດ ເປັນປັດໄຈທີີ່ສ າຄັນອັນໜ ີ່ງໃນການຕິດຕ ໍ່ເຮັດທຸລະກ າຕ່າງໆລະຫວ່າງປະເທດ ບ ໍ່

ວ່າຈະເປັນການຄ້າກັບຕ່າງປະເທດ, ການລົງທ ນລວມເຖິງການໃຫ້ຄວາມຊ່ວຍເຫ ຼືອລະຫວ່າງປະເທດ ຈ າເປັນຕ້ອງອາໄສ
ອັດຕາແລກປ່ຽນເງິນຕາຕ່າງປະເທດໃນການເຮັດໜ້າທີີ່ເປັນສຼືີ່ກາງເຊຼືີ່ອມໂຍງລາຄາສິນຄ້າ ແລະ ບ ລິການລະຫວ່າງປະເທດ. 

ນັບແຕ່ປີ 1986 ເປັນຕົ ົ້ນມາສປປ ລາວ ໄດ້ເປີດປະເທດສ ່ພາຍນອກໂດຍໄດ້ຫັນຈາກເສດຖະກິດແຜນການມາເປັນ
ເສດຖະກິດຕະຫ າດ ແລະ ວັນທີ 13 ກັນຍາ 1995 ອັດຕາແລກປ່ຽນແບບທາງການໄດ້ຖຼືກຍົກເລີກປ່ຽນມາໃຊ້ອັດຕາ
ແລກປ່ຽນແບບລອຍຕົວ ແຕ່ການກ ານົດອັດຕາແລກປ່ຽນໃນໄລຍະນີົ້ແມ່ນຍັງຕິດພັນກັບສະກຸນເງິນຂອງປະເທດຄ ່ຄ້າຫ ັກ
ຂອງ ສປປ ລາວ ເປັນຕົົ້ນແມ່ນ ເງິນບາດ ແລະ ເງິນໂດລາສະຫະ ລັດ ຍ້ອນເສດຖະກິດຂອງ ສປປ ລາວ ຍັງບ ໍ່ທັນເຂັົ້ມແຂງ, 
ການເພິີ່ງພາສິນຄ້າ ແລະ ການບ ລິການຈາກປະເທດໃນຈ ານວນຫ ວງຫ າຍ, ມ ນຄ່າການສົົ່ງອອກສິນຄ້າໄປຕ່າງປະເທດນ້ອຍ, 

ຜົນກະທົບຈາກວິກິດການທາງດ້ານເສດ ຖະກິດ ແລະ ການເງິນໂລກເປັນຜົນເຮັດໃຫ້ຄ່າຂອງເງິນກີບປ່ຽນແປງອ່ອນຄ່າລົງ. 
 ການສ ກສາປັດໄຈທີີ່ມີຜົນຕ ໍ່ອັດຕາແລກປ່ຽນກີບຕ ໍ່ໂດລາ ຈ ີ່ງມີບົດບາດສ າຄັນໃນການດ າເນີນນະໂຍບາຍເງິນຕາເຊິີ່ງ
ເປັນການວິເຄາະແບບປະລິມານ ແລະ ນ າໃຊ້ຂ ໍ້ມ ນທຸຕິຍະພາບ ເປັນລາຍໄຕມາດແຕ່ປີ 2004-2019 ໂດຍທົດສອບປັດໃຈທີີ່
ສົົ່ງຜົນຕ ໍ່ການປ່ຽນແປງອັດແລກປ່ຽນກີບຕ ໍ່ໂດລາໃນໄລຍະສັົ້ນ ແລະ ໄລຍະຍາວ ແລະ ການພະຍາກອນອັດຕາແລກປ່ຽນກີບ
ຕ ໍ່ໂດລາໃນປ ີ2020. 

ຜົນການສ ກສາພົບວ່າດ້ານມ ນຄ່າການສົົ່ງອອກສິນຄ້າ, ບັນຊີຊ າລະເງິນປົກກະຕິ, ອັດຕາເງິນເຟີີ້, ອັດຕາດອກເບ້ຍເງິນ
ກ ້ຢືມລະຫວ່າງທະນາຄານ, ອັດຕາດອກເບ້ຍເງິນກ ້ຢືມປະເພດລ ກຄ້າຊັົ້ນດີ ແລະ ດັດສະນີລາຄາຜ ້ບ ລິໂພກມີຜົນເຮັດໃຫ້ອັດ
ແລກປ່ຽນກີບຕ ໍ່ໂດລາປ່ຽນແປງ ເຊິີ່ງມີຜົນເຮັດໃຫ້ການປັບຕົວເຂົົ້າສ ່ດຸນຍະພາບໄລຍະຍາວແຕ່ມ ນຄ່າການສົົ່ງອອກສິນຄ້າ 
ແລະ ອັດຕາເງິນເຟີມີຄວາມສ າພັນທາງດ້ານກົງກັນຂ້າມ ເຫດຜົນເນຼືີ່ອງຈາກປະເທດລາວ ມີປະລິມານການນ າເຂົົ້າສິນຄ້າ
ຈາກປະເທດໄທສ ງກວ່າມ ນຄ່າການສົົ່ງອອກ ແລະ ການດ າເນີນການຄ້າກັບປະເທດອາເມລິກາ ແລະ ເອີລົບຍັງຕ ໍ່າເປັນຜົນ
ເຮັດໃຫ້ການປັບຕົວຂອງອັດຕາເງິນເຟີມີຜົນທາງດ້ານກົງກັນ ຂ້າມກັບອັດຕາແລກປ່ຽນກີບຕ ໍ່ໂດລາ. ການປັບຕົວໄລຍະສັົ້ນ
ຂອງມ ນຄ່າການສົົ່ງອອກສິນຄ້າ, ອັດຕາດອກເບ້ຍເງິນກ ້ຢືມລະຫວ່າງທະນາຄານ, ອັດຕາດອກເບ້ຍເງິນກ ້ຢືມປະເພດລ ກຄ້າ
ຊັົ້ນດີ ແລະ ດັດສະນີລາຄາຜ ້ບ ລິໂພກມີຜົນເປັນໃຫ້ອັດຕາແລກປ່ຽນກີບຕ ໍ່ໂດລາປ່ຽນແປງ ເຊິີ່ງມີຄວາມບ່ຽງເບນໄປຫາຈຸດ
ດຸນຍະພາບໄລຍະຍາວມີຄວາມໄວໃນອັດຕາ 38,51%. 

 ເມຼືີ່ອພະຍາກອນອັດຕາແລກປ່ຽນໃນປີ 2020 ດ້ວຍແບບຈ າລອງ ARIMA (0,1,1) ເຫັນວ່າອັດຕາແລກປ່ຽນກີບຕ ໍ່
ໂດລາມີແນວໂນ້ມຫ ຼຸດລົງແຕ່ຫ ຼຸດລົງຊ້າຈາກໄຕມາດຜ່ານມາ. 

ຄ າສ າຄນັ 

ອັດຕາແລກປ່ຽນກີບຕ ໍ່ໂດລາ, ມ ນຄ່າການສົົ່ງອອກສິນຄ້າຂອງ ສປປ ລາວ, ອັດຕາເງິນເຟີ, ອັດຕາດອກເບ້ຍເງິນກ ້ລະຫວ່ງ
ທະນາຄານ, ອັດຕາດອກເບ້ຍເງນິກ ້ປະເພດລ ກຄ້າຊັົ້ນດີ, ດ ນບັນຊີຊ າລະປົກກະຕິ ແລະ CPI. 
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ABSTRACT 

Currency Exchange Rate is one of a significant factor to consecutively in international 

transactions such as foreigner trading, investment including international supporting must use 

currency exchange rate to communicate with products and services. Since 1986, Lao PDR has opened 

the country by transitioning from Planed economy to a market economy on September 13th 1995, an 

official exchange rate has canceled and change into floating exchange rate but to determine exchange 

rate nowadays is related to the commercial partners such Thai (baht) and United State of America 

(dollar) that because of the economic is not solid but depend on foreign products and services, the 

amount of an export to foreign has decrease causes of world financial and economic crisis makes the 

value of kip is depreciated. 

To study on factor of exchange rate affected from kip to dollars has against in conducting the 

monetary policy, which is a quantitative and qualitative analysis of quarterly data from 2004-2019 by 

testing the factors affecting in short-term and long-term exchange rates in 2020. 

The study case found that the Export value, Current account, Inflation rate, bank interest rate, 

Loan interest rate (Type of customers: A) and consumer price index affected to exchange rate make 

adjustments to balancing in a long-term but the Export Value and inflation rate has relate in opposite 

with because of the country imported products from foreign countries over than exports and a trading 

with United State of America and Europe is less than ever, so it makes the inflation adjustments are 

contrary to the exchange rate. The short-term adjustment of Export value, bank interest rate, Loan 

interest rate and consumer price index causes to dollar exchange rate has changed to 38,51% in 

balancing adjustments. 

When the forecasting of testing exchange rate in 2020 by ARIMA (0.1.1) show the dollars has 

decrease than a last quarterly.    

Keywords 

Exchang rate, Export Value of Lao PD, Inflation Rate, bank interest rate, Loan interest rate 

(Type of Customers: A), Current Account and CPI. 
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1.    ພາກສະເໜີ 
 ອັດຕາແລກປ່ຽນເງິນຕາຕ່າງປະເທດເປັນປັດໄຈທີີ່

ສ າຄັນອັນໜ ີ່ງ ໃນການຕິດຕ ໍ່ເຮັດທຸລະກ າຕ່າງໆລະ ຫວ່າງ
ປະເທດ ບ ໍ່ວ່າຈະເປັນການຄ້າກັບຕ່າງປະເທດ ການລົງທ ນ 

ລວມເຖິງການໃຫ້ຄວາມຊ່ວຍເຫ ຼືອລະ ຫວ່າງປະເທດ 

ຈ າເປັນຕ້ອງອາໄສອັດຕາແລກປ່ຽນເງິນ ຕາຕ່າງປະເທດ 
ໃນການເຮັດໜ້າທີີ່ເປັນສຼືີ່ກາງເຊຼືີ່ອມໂຍງລາຄາສິນຄ້າ ແລະ 
ບ ລິການລະຫວ່າງປະເທດທີີ່ເປັນເງິນສະກຸນຕ່າງກັນໃຫ້ມີ
ມ ນຄ່າເທົົ່າທຽມກັນ. 

 ນັບແຕ່ປີ 1986 ເປັນຕົ ົ້ນມາ ສປປ ລາວ ໄດ້ເປີດ
ປະເທດ, ໂດຍໄດ້ຫັນປ່ຽນຈາກເສດຖະກິດແຜນການມາ
ເປັນເສດຖະກິດຕະຫ າດ  ເຊິ ີ່ງໃນການດ າເນີນກົນໄກ
ເສດຖະກິດຕະຫ າດ ແມ່ນປະຕິບັດຕາມກົນໄກລາ ຄາ, 
ເລີີ່ມແຕ່ວັນທີີ່ 13 ກັນຍາ 1995 ອັດຕາແລກປ່ຽນແບບ
ທາງການໄດ້ຖຼືກຍົກເລີກ ປ່ຽນມາໃຊ້ອັດຕາແລກ ປ່ຽນ
ແບບລອຍຕົວ ແຕ່ການກ ານົດອັດຕາແລກປ່ຽນໃນໄລຍະນີົ້ 
ແມ່ນຍັງຕິດພັນກັບສະກຸນເງິນຂອງປະ ເທດຄ ່ຄ້າຫ ັກຂອງ 
ສປປ ລາວ  ເປ ັນຕົ ົ້ນແມ່ນເງ ິນບາດ  ແລະ ເງ ິນໂດລາ
ສະຫະລ ັດ  ຍ ້ອນວ ່າເສດຖະກ ິດຢ ່  ສປປ ລາວບ  ໍ່ທັນ
ເຂັ ົ້ມແຂງ, ການເພິ ີ່ງພາສິນຄ້າ ແລະ ການບ ລິການຈາກ
ປະເທດ, ຜົນກະທົບຈາກວິກິດການທາງດ້ານເສດຖະກິດ 

ແລະ ການເງ ິນໂລກເປັນຜົນເຮັດໃຫ້ຄ່າຂອງເງ ິນກີບ
ປ່ຽນແປງອ່ອນຄ່າລົງ. 

ໃນປີ 1996 ອັດຕາແລກປ່ຽນ ສປປ ລາວ ແມ່ນ 

935,00 ກີບ/ໂດລາ ເຊິີ່ງອັດຕາແລກປ່ຽນຍັງ   ເໜັງຕິງບ ໍ່
ຮ້າຍແຮງ, ແຕ່ປີ 1997 ມີອັດຕາ 1.259,98 ກີບ/ໂດລາ 
ເຮ ັດໃຫ້ຄ ່າເງ ິນກ ີບອ ່ອນຄ ່າລ ົງທຽບກັບເງ ິນໂດລາ 
28,77% (ບົດລາຍງານເສດຖະກິດຂອງທະນາ ຄານແຫ່ງ 
ສປປ ລາວ, 1997) ເຫດຜົນມາຈາກຄວາມຕ້ອງການ
ເງິນຕາຕ່າງປະເທດ ເພຼືີ່ອຊ າລະຄ່າສິນຄ້າຂາເຂົົ້າຂ້ອນຂ້າງ
ສ ງ ແລະ ສິນຄ້າຂາອອກຊ ້າພັດຫ ຼຸດລົງ ແລະ ໃນຂະນະດຽວ
ກັນກ ໍ່ໄດ້ຮັບຜົນກະທົບຈາກວິກິດການທາງເສດຖະກິດ 
ຂອງບັນດາປະເທດຂົງເຂດອາຊີ, ຈາກວິກິດການດັົ່ງກ່າວ
ເຮັດໃຫ້ຄ່າຂອງເງິນກີບອ່ອນຄ່າລົງຢ່າງຕ ໍ່ເນຼືີ່ອງເຮັດໃຫ້ 
ທະນາຄານແຫ່ງ ສປປ ລາວ ດ າເນີນນະໂຍບາຍໃນການ
ຕ້ານພາວະເງິນເຟີ ີ້ໂດຍຈ າໜ່າຍພັນທະບັດຄັງເງິນ  ແລະ 

ພັນທະບັດຂອງທະນາຄານແຫ່ງ ສປປ ລາວ ແລະ ໃຫ້
ທະນາຄານທຸ ລະກິດເພີີ່ມອັດຕາດອກເບ້ຍເງິນກ ້ຢືມເພີີ່ມ
ຂ ົ້ນ (ບົດລາຍງານເສດຖະກິດຂອງ ທະນາຄານແຫ່ງ ສປປ 

ລາວ,1998). 

ນັບແຕ່ປີ 2000 ສະພາບອັດຕາແລກປ່ຽນນີົ້ຖຼືວ່າມີ
ຄວາມຄົງທີີ່ດີພ ສົມຄວນເມຼືີ່ອທຽບໃສ່ໄລຍະ 3 ປີທີີ່ຜ່ານ
ມາ, ເຊິ ີ່ງເງ ິນກີບທຽບເງິນໂດລາອ່ອນຄ່າລົງ  8% ແລະ 
ທຽບກັບປີທີີ່ຜ່ານມາອ່ອນຄ່າລົງ 32,5%, ເຫດ ຜົນເນຼືີ່ອງ
ມາຈາກລັດຖະບານ ໄດ້ດ າເນີນນະໂຍບາຍການເງິນ ແລະ 
ເງິນຕາແບບຮັດກຸມເພຼື ີ່ອຊຼຸກຍ ້ການຜະ ລິດສິນຄ້າ ເພຼືີ່ອ
ຊົມໃຊ້ພາຍໃນປະເທດ ແລະ ການສົົ່ງອອກ. 

ນັບແຕ່ປີ 2004 ອັດຕາແລກປ່ຽນກີບຕ ໍ່ໂດລາມີ
ແນວໂນ້ມສ ງຂ ົ້ນ ເຊິີ່ງເຮັດໃຫ້ເງິນກີບອ່ອນຄ່າລົງ 0,24% 

ເມຼືີ່ອທຽບກັບປີຜ່ານມາ ເນຼືີ່ອງມາຈາກຄວາມຕ້ອງການນ າ
ວັດຖຼຸດິບເພຼື ີ່ອອຸດສາຫະກ າຕັດຫຍິບເພີ ີ່ມຂຼື ົ້ນ  43%, 

ການນ າເຂົົ້າກະແສໄຟຟ້າເພີີ່ມຂ ົ້ນ 23% ແລະ ສິນຄ້າພາກ
ລັດເພຼືີ່ອພັດທະນາ ພຼືົ້ນຖານໂຄ້ງຮ່າງຂອງລັດຖະບານເພີີ່ມ
ຂ ົ້ນ 9%, ນອກຈາກນັົ້ນລາຄານ ້າມັນເພີີ່ມຂ ົ້ນຢ່າງຕ ໍ່ເນຼືີ່ອງ. 

ໄລຍະປ ີ2007-2013 ໂດຍລວມແລ້ວສາມາດສຼືບຕ ໍ່
ຮັກສາສະຖຽນລະພາບໄດ້ດີ ເງິນກີບແຂງຄ່າຂ ົ້ນເລຼືົ້ອຍໆ 

ໂດຍປີ 2007 ອັດຕາແລກປ່ຽນຢ ່ເດຼືອນທັນ ວາແມ່ນ 
9.396,70 ກີບ/ໂດລາ ເຫດຜົນເນຼືີ່ອງມາຈາກການປະຕິບັດ
ນະໂຍບາຍອັດຕາແລກປ່ຽນຕາມກົນໄກຕະຫ າດທີີ່ມີລັດ
ຄຸ ້ມຄອງ, ກ ານົດອັດຕາແລກປ່ຽນອ້າງອີງໃນແຕ່ລະວັນ 

ແລະ ຊຼຸກຍ ້ໃຫ້ທະນາຄານທຸລະກິດຊຼືົ້-ຂາຍເງິນຕາໃນ
ຕະຫ າດຫ າຍຂ ົ້ນ ເມຼືີ່ອມາຮອດປີ 2013 ອັດຕາແລກປ່ຽນ
ມີການປ່ຽນແປງຫ ຼຸດລົງຄຼືເດຼືອນທັນວາແມ່ນ 8.011,00 

ກີບ/ໂດລາ, ເຫດຜົນເນຼື ີ່ອງມາຈາກທະນາຄານກາງຂອງ 
ສະຫະລັດອາເມລິ ກາໄດ້ປະກາດໃຊ້ ມາດຕະການກະຕຸ້ນ
ເສດຖະກິດດ້ວຍການຜ່ອນຄາຍເຊີງປະລິມານ  ຫ ຼື ເອີົ້ນ
ງ ່ າຍໆວ ່ າມາດຕະການ  QE(Quantitative Easing, 

2013)  ເປັນການອັດເມັດເງິນ ເພຼືີ່ອເຂົົ້າມາປະຄັບປະຄອງ
ເສດ ຖະກິດ ໂດຍການພິມເງິນຕາອອກມາຢ່າງຫ ວງຫ າຍ
ໂດຍທີີ່ບ ໍ່ມີຫ ັກຄ ້າປະກັນ ສົົ່ງຜົນໃຫ້ຄ່າເງິນໂດລາສະ ຫະ
ລັດອາເມລິກາອ່ອນຄ່າລົງ. 
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ເລີີ່ມຕົົ້ນຈາກປ ີ2014 ອັດຕາແລກປ່ຽນກີບຕ ໍ່ໂດລາ
ມີແນວໂນ້ມເພີີ່ມຂ ົ້ນຢ່າງຕ ໍ່ເນຼືີ່ອງຄຼືໄຕມາດທີີ່ 1 ປີ 2014 

ມີອັດຕາແລກປ່ຽນຢ ່ທີ 8.029,33 ກີບຕ ໍ່ໂດລາຈົນມາຮອດ
ໄຕມາດທີີ່ 4 ປີ 2019 ມີອັດຕາແລກ ປ່ຽນຢ ່ທີ 9.135,23 

ກີບຕ ໍ່ໂດລາ ເຊິີ່ງເຮັດໃຫ້ເງິນກີບອ່ອນຄ່າລົງຢ່າງຕ ໍ່ເນຼືີ່ອງ, 

ສາເຫດຫ ັກທີີ່ເຮັດໃຫ້ເງິນກີບອ່ອນຄ່າແມ່ນມາຈາກປັດໄຈ
ພາຍນອກ ແລະ ປັດໄຈພາຍໃນ, ປັດໄຈພາຍນອກມາຈາກ
ຄ່າເງິນໂດລາ ແລະ ເງິນບາດແຂງຄ່າຂ ົ້ນຢ່າງຕ ໍ່ເນຼືີ່ອງ ແຕ່ປັດ
ໄຈພາຍໃນແມ່ນມາຈາກພຼືົ້ນຖານເສດຖະກິດຂອງປະເທດ
ເຮົາຍັງບ ໍ່ເຂັົ້ມແຂງ, ເງິນກີບອ່ອນຄ່າໃນ ປັດຈຸບັນໄດ້ສ່ອງ
ແສງເຖິງພາບລວມຂອງເສດຖະກິດຂອງພວກເຮົາ ໃນໄລ 
ຍະຜ່ານມາຈົນເຖິງປັດຈຸບັນ,  ຊ ີ່ງນັບແຕ່ປີ 2008-2018 

ຕະຫ ອດໄລຍະເວລາ 10 ປີມານີົ້ ປະເທດເຮົາຂາດດຸນການ
ຄ້າ ໂດຍສະເລ່ຍແລ້ວ 850 ລ້ານໂດລາຕ ໍ່ປີເຊິີ່ງມ ນຄ່າການ
ນ າເຂົົ້າສະເລ່ຍຢ ່ທີີ່ປະມານ 3,7 ພັນລ້ານໂດລາຕ ໍ່ປີ ໃນນີົ້
ແຫ ່ງເງິນຕາທີີ່ຮອງຮັບການນ າເຂົ ົ້າສະເລ່ຍແລ້ວ  50% 

ແມ່ນການສະໜອງຈາກລະບົບທະນາຄານ ແລະ ອີກ 50% 

ແມ່ນການສະໜອງຈາກສັງຄົມ ເຫັນໄດ້ວ່າ ຢ ່ໃນສັງຄົມ
ລາວເຮົາມີການໃຊ້ຈ່າຍເງິນຕາຕ່າງປະເທດເປັນຈ ານວນ
ຫ ວງຫ າຍ, ພາກລັດໄດ້ອະນຸຍາດໃຫ້ປະຊາຊົນ ສາມາດ
ຝາກທະນາຄານເປັນເງິນຕາຕ່າງປະເທດໄດ້, ຢ ່ໃນລະບົບ
ທະນາຄານເງິນຝາກເປັນເງິນຕາຕ່າງປະເທດສ ງກວ່າ 50% 

ຂອງເງິນຝາກທັງໝົດ, ເຊິີ່ງສະແດງໃຫ້ເຫັນວ່າພາກລດັໃຫ້
ປະຊາຊົນຖຼືຄອງເງິນຕາຕ່າງປະເທດໄດ້ ເຊິີ່ງໃນກົດ  ໝາຍ 
ວ່າດ້ວຍການຄຸ້ມຄອງເງິນຕາຕ່າງປະເທດລະບຸວ່າການ
ຊ າລະສະສາງຢ ່ພາຍໃນຕ້ອງເປັນເງິນກີບ ແຕ່ເມຼືີ່ອປະຊາຊົນ 
ຖຼືຄອງເງິນຕາຕ່າງປະເທດໄດ້ນັົ້ນເຮັດໃຫ້ການຄຸ້ມຄອງ
ເງິນຕາພົບຄວາມຫຍຸ້ງຍາກດັົ່ງທີີ່ເປັນຢ ່ໃນປັດຈຸບັນ. ໃນ
ຂະນະດຽວກັນຄວາມຕ້ອງການການນ າເຂົົ້າສິນຄ້າສະເລ່ຍ
ແລ້ວປະມານ 490 ລ້ານໂດລາຕ ໍ່ເດຼືອນ ໃນນັົ້ນນ າເຂົົ້າຈາກ
ໄທ ປະມານ 312 ລ້ານໂດລາຕ ໍ່ເດຼືອນ ໃນຂະນະທີີ່ລະບົບ
ທະນາຄານສາມາດສະໜອງເງິນຕາຕ່າງປະເທດເພຼືີ່ອຊ າລະ
ສະສາງໄດ້ພຽງແຕ່ 200 ກວ່າລ້ານໂດລາ ແລະ ອີກເຄິີ່ງໜ ີ່ງ
ສັງຄົມສະໜອງກັນເອງ ເປັນຕົົ້ນແມ່ນການນ າເຂົົ້າ ປະເພດ
ເຄຼືີ່ອງອຸປະໂພກ-ບ ລິໂພກຕ່າງໆລະບົບທະນາຄານສະໜອງ

ໄດ້ພຽງບາງສ່ວນທີີ່ເຫ ຼືອແມ່ນສັງຄົມສະໜອງກັນເອງ . 

ນອກຈາກນັົ້ນປີ 2019 ສປປ ລາວ ນອກຈາກຈະປະເຊີນ
ກັບໄພພິບັດ ທາງທ າມະຊາດແລ້ວຍັງພົບກັບພະ ຍາດ
ລະບາດສົົ່ງຜົນໃຫ້ການສະໜອງສະບຽງອາຫານບ ໍ່ພຽງພ 
ກັບຄວາມຕ້ອງການຂອງຕະຫ າດ ບວກກັບການຜັນຜວນ
ຂອງລາຄານ ້າມັນໃນຕະຫ າດໂລກ, ການແຂງຄ່າຂອງເງິນ
ບາດ ສົົ່ງຜົນໃຫ້ສິນຄ້ານ າເຂົົ້າມີລາຄາສ ງຂ ົ້ນເຮັດໃຫ້ອັດຕາ
ເງິນເຟີີ້ຢ ່ ສປປ ລາວ ມີທ່າອ່ຽງເພີີ່ມຂ ົ້ນເຮັດໃຫ້ຄ່າສະເລ່ຍ
ໃນ 10 ເດຼືອນປີນີົ້ ຢ ່ໃນລະດັບ 2,5% ແລະ ຄາດວ່າຈະມີ
ທ່າອ່ຽງເພີີ່ມຂ ົ້ນ ແຕ່ອາດຈະບ ໍ່ເກີນ 3% (ຄ າເຫັນຂອງຜ ້
ວ່າການທະນາຄານແຫ່ງສປປລາວ, 2019). 

 

2.     ວິທີການດ າເນີນການຄົົ້ນຄວ້າ 

ການສ ກສາປັດໃຈທີີ່ສົົ່ງຜົນຕ ໍ່ອັດຕາແລກປ່ຽນກີບຕ ໍ່
ໂດລາ ໃນຄັົ້ງນີົ້ໄດ້ໃຊ້ວິທີການວິເຄາະແບບທາງປະລິມານ
ໂດຍນ າໃຊ້ຂ ໍ້ມ ນທຸຕິຍະພ ມເຂົົ້າໃນການສ ກສາໂດຍມີການ
ດ າເນີນການຄົົ້ນຄວ້າດັົ່ງລຸ່ມນີົ້: 
2.1   ຂ ໍ້ມ ນທີີ່ໃຊເ້ຂົົ້າໃນການສ ກສາ  

ຂ ໍ້ມ ນທາງດ້ານປັດໃຈ ທີີ່ສົົ່ງຜົນຕ ໍ່ອັດຕາແລກ ປ່ຽນ
ກີບຕ ໍ່ໂດລາ ໄດ້ນ າໃຊ້ຂ ໍ້ມ ນຈາກບົດລາຍງານເສດ ຖະກິດ
ລາຍໄຕມາດທີີ່ 2 ປີ 2004 ຫາໄມມາດທີີ່ 3 ປີ 2019 ຂອງ
ທະນາຄານແຫ່ງ ສປປ ລາວ ເຊິີ່ງປະກອບມີມ ນຄ່າການສົົ່ງ
ອອກຂອງ ສປປ ລາວ, ດຸນບັນຊີຊ າ ລະເງິນປົກກະຕິ, 
ອັດຕາເງ ິນເຟີີ້ , ອັດຕາດອກເບ້ຍເງ ິນກ ້ຢ ືມລະຫວ່າງ
ທະນາຄານ, ອັດຕາດອກເບ້ຍເງິນກ ້ຢືມປະເພດລ ກຄ້າຊັົ້ນ

ດີ, ດັດສະນີລາຄາຜ ້ບ ລິໂພກ ແລະ ອັດຕາແລກປ່ຽນກີບຕ ໍ່

ໂດລາ. 
2.2 ແບບຈ າລອງທີີ່ໃຊເ້ຂົົ້າໃນການສ ກສາ 
       ການສ້າງແບບຈ າລອງ ມາຈາກທິດສະດີການກ າ ນົດ
ອັດຕາແລກປ່ຽນ, ທິດສະດີຄວາມສະເໝີພາບລະ ຫວ່າງ

ປະເທດ, ທິດສະດີຄວາມສະເໝີພາບອ ານາດຊຼືົ້ປຽບທຽບ, 

ທິດສະດີຄວາມສະເໝີພາບທາງດ້ານອັດ ຕາດອກເບ້ຍ 

ແລະ ງານວິໄຈຂອງ Orathai Phuangpool(2010) ໂດຍ
ມີແບບຈ າລອງທາງເສດຖາມິຕິດັົ່ງນີົ້: 

tttt INFCAEXPEXUS 3210  +++=
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         tttt CPIMIRIBR  ++++ 654  
ໂດຍວ່າ:  

EXUS = ອັດຕາແລກປ່ຽນກີບຕ ໍ່ໂດລາ(ກີບ) 

EXP = ມ ນຄ່າການສົົ່ງອອກຂອງລາວ(ຕຼືົ້ກີບ) 

CA = ດ ນບັນຊີຊ າລະປົກກະຕິ(ຕຼືົ້ກີບ) 

INF = ອັດຕາເງິນເຟີີ້ (%)  

IBR = ອັດຕາດອກເບ້ຍເງິນກ ້ຢືມລະຫວ່າງທະ    
ນາຄານ (%) 

MIR= ອັດຕາດອກເບ້ຍເງິນກ ້ຢືມປະເພດລ ກຄ້າ 
ຊັົ້ນດີຂອງທະນາຄານທຸລະກິດ (%) 

   CPI= ດັດສະນີລາຄາຜ ້ບ ລິໂພກ(ຈຸດ) 

2.3 ວທິກີານວເິຄາະ  
- ສວ່ນທີີ່1: ປັດໃຈທີີ່ສົົ່ງຜົນຕ ໍ່ອັດຕາແລກປ່ຽນກີບ

ຕ ໍ່ໂດລາມີຂັົ້ນຕອນວິເຄາະດັົ່ງນີົ້: 
1) ການທົດສອບ Unit root ເພຼືີ່ອທົດສອບຄວາມນິີ່ງ

ຂອງຕົວປ່ຽນອິດສະຫ ະ ແລະ ຕົວປ່ຽນຕາມທີີ່ມາສ ກສາ
ດ້ວຍວິທີAugmented Dickey-Fuller (ພ ເພັດ ກ້ຽວ
ພິລາວົງ, 2016). 

2) ນ າຕົວປ່ຽນທີີ່ມີການທົດສອບ Unit root ແລ້ວ
ມາພິຈາລະນາ ດຸນນະພາບໄລຍະຍາວຮ່ວມກັນ Johansen 

Co-integration test (ພ ເພັດ ກ້ຽວພິລາວງົ, 2016). 

3) ເມຼືີ່ອພິຈາລະນາແບບຈ າລອງ ມີຄວາມສ າ ພັນ
ໄລຍະຍາວ ແລ້ວມາຄ ານວນຫາລັກສະນະການປັບຕົວ
ໄລຍະສັ ົ້ນດ້ວຍໃຊ້ວິທີ Error Correction Model (ພ 
ເພັດ ກ້ຽວພິລາວົງ, 2016). 

-ສ່ວນທີີ່2: ເພຼືີ່ອພະຍາກອນອັດຕາແລກປ່ຽນກີບຕ ໍ່
ໂດລາ ເປ ັນການວ ິ ເຄາະໂດຍນ  າໃຊ້  ແບບຈ  າລອງ 
ARIMA(p,d,q) ດ້ວຍການພະຍາກອນແບບວິທີ Box-

Jenkins (ອັກຄະຣະພົງ ອັົ້ນທອງ, 2003) 

3.  ຜນົການສ ກສາ 

3.1 ປັດໃຈທີີ່ສົົ່ງຜົນຕ ໍ່ອັດຕາແລກປ່ຽນກີບຕ ໍ່ໂດລາ. 
1)   ຜົນການທດົສອບ Unit root ດ້ວຍວທິ ີADF 

ຕາຕະລາງ1: ຜົນການທົດສອບ Unit root ດ້ວຍວິທ ີ

ADF 

 

ຕົວປ່ຽນ Unit root test Prop I(d) 

EXUS Intercept=1st 

difference 

0,0000 I(1) 

EXP Intercept=1st 

difference 

0,0000 I(1) 

CA Intercept=1st 

difference 

0,0000 I(1) 

INF Intercept=1st 

difference 

0,0000 I(1) 

IBR Intercept=1st 

difference 

0,0401 I(1) 

MIR Intercept=1st 

difference 

0,0000 I(1) 

CPI Intercept=1st 

difference 

0,0000 I(1) 

ຜົນການທົດສອບຕາຕະລາງ ພົບວ່າທີີ່ລະດັບ order 

of integration=1 ຫ ຼື I(1) ຂອງຕົວປ່ຽນຢ ່ໃນລະດັບ 1st 

difference ດ່ຽວກັນມີຄຼື ອັດຕາແລກ ປ່ຽນກີບຕ ໍ່ໂດລາ 
(EXUS), ມ ນຄ່າການສົົ່ງອອກສິນ ຄ້າ (EXP), ດ ນບັນຊີ
ຊ າລະເງິນປົກກະຕິ(CA), ອັດ ຕາເງິນເຟີີ້(INF), ອັດຕາ
ດອກເບ້ຍເງິນກ ້ຢືມລະຫວ່າງທະນາຄານ (IBR), ອັດຕາ
ດອກເບ້ຍເງິນກ ້ລ ກຄ້າຊັ ົ້ນດີຂອງທະນາຄານທຸລະກິດ 
(MIR) ແລະ ດັດສະນີລາຄາຜ ້ບ ລິໂພກ (CPI) ໃນລະດັບ
ຄວາມເຊຼືີ່ອໜັົ້ນ 95%. 
2)  ຜນົການທດົສອບຄວາມສ າພນັດ ນຍະພາບໄລຍະຍາວ
(Co-integration). 

 ຈາກການທົດສອບຄວາມສ າພນັ ດ ນຍະພາບໄລຍະ
ຍາວຂອງຂ ມ ນອະນຸກົມ ເວລາຕາມຂະບວນການ Co-

integration ໂດຍນ າຕົວປ່ຽນທີີ່ຜ່ານການທົດສອບ Unit 

root ໃນລະດັບດຽວກັນມາທົດສອບຄວາມສ າພັນໄລຍະ
ຍາວຮ່ວມກັນ ຕາມວິທີຂອງ Johansen Co-integration 

test ໂດຍການເລຼືອກ Optimum Lag ເຫັນວ່າຄາ່ AIC 

ແລະ SC ມ ີOptimum Lag ແມ່ນ 1 ຈິີ່ງດ າເນີນທົດສອບ
ຄວາມສ າພັນໄລຍະຍາວຮ່ວມກັນດັົ່ງນີົ້: 

ຕາຕະລາງ2: ທົດສອບຄວາມສ າພັນໄລຍະຍາວຮ່ວມ
ກັນ Johansen Co-integration test 

Included observations: 60 after adjustments 

Trend assumption: Linear deterministic trend 

Series: EX EXPORT IBR INF MIR CPI CA  

Lags interval (in first differences): 1 to 1 

Unrestricted Co-integration Rank Test (Trace) 
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Included observations: 60 after adjustments 

Trend assumption: Linear deterministic trend 

 
Hypothesiz

ed 
 Trace 0.05  

No.of 

CE(s) 
Eigenvalue Statistic 

Critical 

Value 
Prob.** 

None * 0,5747 130,45 125,615 0,024 

At most 1 0,4042 79,155 95,754 0,393 

At most 2 0,2379 48,084 69,819 0,718 

At most 3 0,1969 31,778 47,856 0,624 

At most 4 0,1701 18,621 29,797 0,520 

At most 5 0,1061 7,4268 15,495 0,529 

At most 6 0,0114 0,6935 3,8415 0,405 

  ແຫ ່ງຂ ໍ້ມ ນ:ຜົນຂອງການວິເຄາະໂປແກຣມສ າເລັດຮ ບ 

 

ຈາກຕາຕະລາງທີີ່ 4.2 ເຫັນວ່າຄ່າສະຖິຕິ Trace 

Statistic ໃຫຍ່ກ່ວາຄ່າ  Critical Value ທຸກລະດັບຢ ່ໃນ 

None* ມີຄວາມສ າຄັນທາງສະຖິຕິຢ ່ໃນລະດັບຄວາມສ າ
ພັນ 95 % ສະແດງວ່າ ມີ Co-integration Vectors ຢ່າງ
ໜ້ອຍ 1 ອັນ, ສະນັົ້ນຈ ີ່ງປະເມີນປັດໃຈທີີ່ສົ ົ່ງຜົນອັດຕາ
ແລກປ່ຽນກີບຕ ໍ່ໂດລາໃນໄລຍະຍາວໄດ້ດັົ່ງນີົ້:  
  𝐸𝑋𝑈𝑆̂ =5.340,06 +0.1148EXP + 2,37CA 

             (12,574)***   (5,518)*** (3,334)*** 

               -2.426,12INF  +  12.103,85 IBR 

                 (-4,37)***        (15,81)*** 

              9.670,56MIR  +  9.670,56MIR        

                  (4,35)***          (4,35)***            

                5,83CPI 

                (3,47)*** 

 9555,02 =R                 9507,02 =R  

  F-statistic=196,87       4862,1=DW  

  Prop(F-statistic)=0,00000 

***ລະດັບຄວາມເຊຼືີ່ອໜັົ້ນ 99% 

 ຈາກຜົນການທົດສອບຄວາມສ າພັນດຸນຍະພາບ
ໄລຍະຍາວເຫັນວ່າປັດໄຈທີີ່ນ າມາໃຊ້ໃນວິໄຈຄັົ້ງນີົ້ສາມາດ
ອະທິບາຍອັດຕາແລກປ່ຽນກີບຕ ໍ່ໂດລາໄດ້ເຖິີ່ງ 95,55%, 

ຄ່າ DW=1,4862 ເຊິີ່ງຢ ່ໃນຊ່ວງທີີ່ຍອມ ຮັບບ ໍ່ໄດ້ ແລະ 
ເກີດບັນຫາຄວາມສ າພັນທາງອະນຸກ ົມເວລາ (Auto 

correlation), ດັົ່ງນັົ້ນບ ໍ່ຈ າເປັນຕ້ອງແກ້ໄຂຢ ່ໃນວິເຄາະ
ຄວາມສ າພັນດຸນຍະພາບໃນໄລຍະຍາວເພາະຈະເຮັດໃຫ້ຄ່າ
ຂອງ error ທີີ່ໄດ້ບ ໍ່ໃຫ້ເກີດຄວາມສ າພັນທີີ່ແທ້ຈິງຂອງຕົວ
ປ່ຽນອິດສະຫ ະ ແລະ ຕົວປ່ຽນຕາມອັກ(ຄະຣະພົງ ອັົ້ນ

ທອງ, 2003), ດັົ່ງນັົ້ນຈ ີ່ງນ າຄ່າຂອງ error=ECM ຈາກ
ສົມຜົນມາທົດສອບ Co-integration ດັົ່ງນີົ້:  
      ຕາຕະລາງ2: ຜົນການທົດສອບ Unit root ຄ່າ 
ECM 

ຕົວປ່ຽນ Unit root test Prop I(d) 

error none=level 0,0000 I(0) 

ຈາກການທົດສອບເຫັນວ່າຄວາມຄົງທີຂອງ ECM 

ພົບວ່າມີລັກສະນະຄົງທີ (Stationary) ທີີ່ລະດັບ Level 

ໂດຍບ ໍ່ມີ intercept and trend ດັົ່ງ ນັົ້ນ ສະຫ ຼຸບວ່າສົມຜົນ
ດັ ົ່ງກ່າວມີຄວາມສ າພັນໄລຍະຍາວ, ຈ ີ່ງສາມາດວິເຄາະ
ປັດໃຈທີີ່ມີຄວາມສ າພັນໄລ ຍະຍາວກັບອັດຕາແລກປ່ຽນ
ກີບຕ ໍ່ໂດລາດັົ່ງນີົ້: 

- ຄ່າສ າປະສິດຂອງມ ນຄ່າການສົົ່ງອອກຂອງ ສປປ 
ລາວ ມີຄ່າເທົົ່າກັບ 0,1148 ໝາຍຄວາມວ່າປັດໃຈດ້ານມ ນ
ຄ່າການສົົ່ງອອກຂອງ ສປປ ລາວປ່ຽນ ແປງໄປ 1 ຕຼືົ້ກີບຈະ
ສົົ່ງຜົນໃຫ້ອັດຕາແລກປ່ຽນກີບຕ ໍ່ໂດລາປ່ຽນແປງເພີີ່ມຂ ົ້ນ 

0,1148 ກີບ (ເງິນກີບອ່ອນຄ່າລົງ) ທີີ່ມີຄວາມສ າຄັນທາງ
ສະຖິຕິໃນລະດັບຄວາມເຊຼືີ່ອໜັົ້ນ 99% ແລະ ກົງກັນຂ້າມ
ກັບກັບສົມມຸດຖານທີີ່ຕັົ້ງໄວ້. 

- ຄ່າສ າປະສິດຂອງ ດຸນບັນຊີຊ າລະເງິນປົກກະ ຕິ
ມີຄ່າເທົົ່າກັບ 2,37 ໝາຍຄວາມວ່າປັດໃຈດ້ານດຸນບັນຊີ
ຊ າລະເງິນປົກກະຕິເພີີ່ມຂ ົ້ນ 1 ຕຼືົ້ກີບ ຈະສົົ່ງຜົນໃຫ້ ອັດຕາ
ແລກປ່ຽນກີບຕ ໍ່ໂດລາປ່ຽນແປງເພີີ່ມຂ ົ້ນ 2,37 ກີບ(ເງິນ
ກີບອ່ອນຄ່າ) ທີີ່ມີຄວາມສ າຄັນທາງສະ ຖິຕິໃນລະດັບ
ຄວາມເຊຼືີ່ອໜັົ້ນ 99% ແລະ ຖຼືກຕ້ອງກັບສົມມຸດຖານທີີ່ຕັົ້ງ
ໄວ້. 

- ຄ່າສ າປະສິດຂອງ ອັດຕາເງິນເຟີມີຄ່າເທົົ່າກັບ    -

2.426,12 ໝາຍຄວາມວ່າປັດໃຈດ້ານອັດຕາເງິນເຟີເພີີ່ມ
ຂ ົ້ນ 1% ຈະສົ ົ່ງຜົນໃຫ້ອັດຕາແລກປ່ຽນກີບຕ ໍ່ໂດລາ
ປ່ຽນແປງຫ ຼຸດລົງ 2.426,12 ກີບ (ເງິນກີບແຂ່ງຄ່າ) ທີີ່ມີ
ຄວາມສ າຄັນທາງສະຖິຕິ ໃນລະດັບຄວາມເຊຼືີ່ອໜັົ້ນ95% 

ແລະ ກົງກັນຂ້າມກັບສົມມຸດຖານທີີ່ຕັົ້ງໄວ້.  
- ຄ່າສ າປະສິດຂອງອັດຕາດອກເບ້ຍເງ ິນກ ້ຢືມ

ລະຫວ່າງທະນາຄານມີຄ່າເທົ ົ່າກັບ 12.103,85 ໝາຍ
ຄວາມວ່າປັດໃຈດ້ານ ອັດຕາດອກເບ້ຍເງິນກ ້ຢືມລະ ຫວ່າງ
ທະນາຄານເພີີ່ມຂ ົ້ນ 1% ຈະສົົ່ງຜົນໃຫ້ອັດຕາແລກປ່ຽນ
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ກີບຕ ໍ່ໂດລາປ່ຽນແປງເພີີ່ມຂ ົ້ນ 12.103,85 ກີບ (ເງິນກີບ
ອ່ອນຄ່າ) ທີີ່ມີຄວາມສ າຄັນທາງສະຖິຕິໃນລະດັບຄວາມ
ເຊຼືີ່ອໜັົ້ນ 95% ແລະ ຖຼືກຕ້ອງກັບສົມມຸດຖານທີີ່ຕັົ້ງໄວ້.  

- ຄ່າສ າປະສິດຂອງອັດຕາດອກເບ້ຍເງ ິນກ ້ຢືມ
ປະເພດລ ກຄ້າຊັົ້ນດີມີຄ່າເທົົ່າກັບ 9.670,56 ໝາຍຄວາມ
ວ່າປັດໃຈດ້ານ ອັດຕາດອກເບ້ຍເງິນກ ້ຢ ືມລະ ຫວ່າງ
ທະນາຄານເພີີ່ມຂ ົ້ນ 1% ຈະສົົ່ງຜົນໃຫ້ອັດຕາແລກປ່ຽນ
ກີບຕ ໍ່ໂດລາປ່ຽນແປງເພີີ່ມຂ ົ້ນ 9.670,56ກີບ (ເງິນກີບ
ອ່ອນຄ່າ) ທີີ່ມີຄວາມສ າຄັນທາງສະຖິຕິໃນລະດັບຄວາມ
ເຊຼືີ່ອໜັົ້ນ 95% ແລະ ຖຼືກຕ້ອງກັບສົມມຸດຖານທີີ່ຕັົ້ງໄວ້.  

- ຄ່າສ າປະສິດຂອງດັດສະນີລາຄາຜ ້ບ ລິໂພກມີຄ່າ
ເທົົ່າກັບ 5,83 ໝາຍຄວາມວ່າປັດໃຈດ້ານດັດສະນີລາຄາຜ ້
ບ ລິໂພກປ່ຽນແປງໄປ 1 ຈຸດ ຈະສົົ່ງຜົນໃຫ້ອັດຕາແລກປ່ຽນ
ກີບຕ ໍ່ໂດລາ ປ່ຽນແປງເພີີ່ມຂ ົ້ນ 5,83 ກີບ(ເງິນກີບອ່ອນຄ່າ) 
ທີີ່ມີວິໄນຄວາມສ າຄັນທາງສະຖິຕິໃນລະດັບຄວາມເຊຼືີ່ອໜັົ້
ນ 99% ແລະ ຖຼືກຕ້ອງກັບສົມມຸດຖານທີີ່ຕັົ້ງໄວ້. 

ສ່ວນການສົົ່ງອອກຂອງ ສປປ ລາວບ ໍ່ມີຄວາມ
ສ າພັນກັບ ອັດຕາແລກປ່ຽນກີບຕ ໍ່ໂດລາໃນລະດັບຄວາມ
ເຊຼືີ່ອໜັົ້ນ 95%. 

3) ຜົນການທດົສອບຄວາມສ າພນັດຸນຍະພາບໄລຍະສັົ້ນ
ຕາມແບບຈ າລອງ ECM 

 ຈາກການທົດສອບດຸນຍະພາບ ໄລຍະຍາວແລ້ວກ ໍ່
ນ າຕົວປ່ຽນມາທົດສອບ ການປັບຕົວໄລຍະສັົ້ນຂອງຕົວ
ປ່ຽນອິດສະຫ ະ ແລະ ຕົວປ່ຽນຕາມ ເພຼືີ່ອກ້າວເຂົົ້າສ ່ດຸນຍະ
ພາບໄລຍະຍາວໄດ້ດັົ່ງນີົ້: 
∆𝐸𝑋𝑈𝑆̂ =  -19,4451   +  0,3109∆EXUSt-1  

                   (-1,0824)ns        (2,8346)***    

                 0,0754∆EXP   +  3.746,03∆IBR 

                   (2,8428)***        (2,8812)*** 

                 +3.112,57∆MIR + 3,5265∆CPI 

                       (2,0127)***         (2,6184)***   

                 - 0,3851ECMt-1 

                      (-4,2051)*    

 4447,02 =R                           3818,02 =R  

  F-statistic=7,0733                 6107,1=DW  

  Prop (F-statistic) = 0,000014 

***ລະດັບຄວາມເຊຼືີ່ອໜັົ້ນ 99% 

 ຈາກຜົນການທົດສອບຄວາມສ າພັນ ດຸນບະພາບ
ໄລຍະສັົ້ນເຫັນວ່າປັດໄຈທີີ່ນ າມາໃຊ້ໃນວິໄຈຄັົ້ງນີົ້ສາມາດ
ອະທິບາຍອັດຕາແລກປ່ຽນກີບຕ ໍ່ໂດລາໄດ້ເຖິີ່ງ 44.47% 

ແລະ ຄ່າຕາຕະລາງ WatsonDurbin−  ທີີ່ມີຈ ານວນຕົວ
ປ່ຽນອິດສະຫ ະ 5 ຕົວ, ຈ ານວນຂ ໍ້ມ ນ 60 ປີ ໃນລະດັບ

ຄວາມສ າຄັນທາງສະຖິຕິ 0,01 ມີຄ່າ 598,1=Ud ເຊິີ່ງຄ່າ 

DW=1,6107> Ud
 ເຊິ ີ່ງຢ ່ໃນຊ່ວງທີີ່ຍອມຮັບໄດ້ ແລະ 

ບ ໍ່ເກີດບັນຫາຄວາມສ າພັນທາງອະນຸກົມເວລາ  (Auto 

correlation), ເຊິີ່ງສ າປະ ສິດຂອງ ECM ມີຄ່າ -0,3851 

ໜາຍຄວາມວ່າ ຄວາມໄວຂອງການປັບຕົວໄລຍະສັົ້ນ ຂອງ
ຕົວປ່ຽນຕ່າງໆ ມີຄວາມບ່ຽງເບນໄປຫາຈຸດດຸນຍະພາບ
ໄລຍະຍາວໃນອັດຕາ 38,51% ທີີ່ມີຄວາມສ າຄັນທາງ
ສະຖິຕິໃນລະດັບຄວາມເຊຼືີ່ອໜັົ້ນ 99%. 

- ສ າປະສິດຂອງ ມ ນຄ່າການສົົ່ງອອກສິນຄ້າມີ ຄ່າ 
0,0754 ໜາຍຄວາມວ່າມ ນຄ່າການສົົ່ງອອກຂອງໄຕມາດ
ນີົ້ທຽບກັບໄຕມາດທີີ່ຜ່ານມາເພີີ່ມຂຼືົ້ນ 1 ຕຼືົ້ກີບ ຈະເຮັດໃຫ້ 
ອັດຕາແລກປ່ຽນໄຕມາດນີົ້ທຽບກັບໄຕມາຜ່ານມາເພີີ່ມຂຼືົ້ນ 

(ເງິນກີບອ່ອນຄ່າ) ທີີ່ມີຄວາມສ າຄັນທາງສະຖິຕິໃນລະດັບ
ຄວາມເຊຼືີ່ອໜັົ້ນ 90%. 

- ຄ່າສ າປະສິດຂອງ ອັດຕາດອກເບ້ຍເງິນກ ້ຢືມ
ລະຫວ່າງທະນາຄານມີຄ່າ 3.746,03 ໝາຍຄວາມວ່າ
ອັດຕາດອກເບ້ຍເງິນກ ້ຢືມ ລະຫວ່າງທະນາຄານຂອງໄຕ
ມາດນີົ້ທຽບກັບໄຕມາດທີີ່ຜ່ານມາເພີີ່ມຂ ົ້ນ 1% ຈະເຮັດ
ໃຫ້ ອັດຕາແລກປ່ຽນໄຕມາດນີົ້ທຽບກັບໄຕມາຜ່ານມາ
ເພີີ່ມຂຼືົ້ນ (ເງິນກີບອ່ອນຄ່າ) ທີີ່ມີຄວາມສ າຄັນທາງສະຖິຕິ
ໃນລະດັບຄວາມເຊຼືີ່ອໜັົ້ນ 90%. 

- ຄ່າສ າປະສິດຂອງ ອັດຕາດອກເບ້ຍເງິນກ ້ຢືມ
ປະເພດລ ກຄ້າຊັົ້ນດີມີຄ່າ 3.112,57 ໝາຍຄວາມວ່າອັດຕາ
ດອກເບ້ຍເງິນກ ້ຢືມປະເພດລ ກຄ້າຊັ ົ້ນດີຂອງໄຕມາດນີົ້
ທຽບກັບໄຕມາດທີ ີ່ຜ່ານມາເພີ ີ່ມຂ ົ້ນ  1% ຈະເຮັດໃຫ້ 
ອັດຕາແລກປ່ຽນໄຕມາດນີົ້ທຽບກັບໄຕມາຜ່ານມາເພີີ່ມຂຼືົ້ນ 

(ເງິນກີບອ່ອນຄ່າ) ທີີ່ມີຄວາມສ າຄັນທາງສະຖິຕິໃນລະດັບ
ຄວາມເຊຼືີ່ອໜັົ້ນ 90%. 

- ສ າປະສິດຂອງດັດສະນີລາຄາຜ ້ບ ລິໂພກມີຄ່າ 
3,5265 ໜາຍຄວາມວ່າດັດສະນີຜ ້ບ ລິໂພກຂອງໄຕມາດນີົ້
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ທຽບກັບໄຕມາດທີີ່ຜ່ານມາເພີ ີ່ມຂຼືົ້ນ 1 ຈຸດ ຈະເຮັດໃຫ້ 
ອັດຕາແລກປ່ຽນໄຕມາດນີົ້ທຽບກັບໄຕມາຜ່ານມາເພີີ່ມຂຼືົ້ນ 

3,5265 ກີບ (ເງິນກີບອ່ອນຄ່າ), ທີີ່ມີວິໄນຄວາມສ າຄັນ
ທາງ ສະຖິຕິໃນລະດັບຄວາມເຊຼືີ່ອໜັົ້ນ 90%. 

ສ່ວນປັດໃຈດ້ານເງິນເຟີ ແລະ ດ ນບັນຊີຊ າລະເງິນ
ປົກກະຕິ ບ ໍ່ມີຄວາມສ າພັນທີີ່ເຮັດໃຫ້ອັດຕາແລກ ປ່ຽນມີ
ປ່ຽນແປງໃນໄລຍະສັົ້ນເລີຍ. 

3.2 ການພະຍາກອນອັດຕາແລກປຽ່ນດວ້ຍແບບ
ຈ າລອງຂອງ ARIMA ວິທີ Box-Jenkins. 

ຈາກການທົດສອບຜົນການທົດສອບ Unit root 

ພົບວ່າອັດຕາແລກປ່ຽນກີບຕ ໍ່ໂດລາ ທີີ່ລະດັບ order of 

integration=1 ຫ ຼື  I(1)  ຈ  ີ່ ງຕ ້ ອງໃຊ ້ແບບຈ  າລອງ 
ARIMA (p,1,q), ເມຼືີ່ອພິຈາລະນາ ຄ່າພາ ລາມີເຕີຂອງ
ຕ ົວປ ່ຽນດ້ວຍວ ິທີ  Correlogran ຂອງ  AR(p) ຢ ່ໃນ 

PACF ເຫັນວ່າປະກົດຢ ່ໃນແທ່ງທີີ່ 1 ນັົ້ນຄຼື AR(1) ແລະ 
MR(q) ຢ ່ໃນ ACF ເຫັນວ່າປະ ກົດຢ ່ໃນແທ່ງທີີ່ 1 ນັົ້ນຄຼື 
MR(1), ສະນັົ້ນແບບຈ າ ລອງ ARIMA(1,1,1) ແຕ່ເມຼືີ່ອ
ກວດສອບແບບຈ າ ລອງຍັງບ ໍ່ເໝາະສົມເນຼືີ່ອງຈາກຄ່າສ າ
ປະສິດຂອງ AR ບ ໍ່ມີລະດັບຄວາມສ າຄັນທາງສະຖິຕິ , 
ດັ ົ່ງນັ ົ້ນຈ ີ່ງກ ານົດແບບຈ າລອງໃໜ່ ARIMA(1,1,0), 

ARIMA(0,1 ,1)  ຫ ຼື  ARIMA(0,1 ,0)  ຈາກການ
ພິຈາລະນາຄ່າຂອງ SIC/AIC/HQIC ທີີ່ນ້ອຍທີ ີ່ສ ຸດຄຼື
ແບບຈ າລອງ ARIMA(0,1,1) ຈ ີ່ງເປັນແບບຈ າ ລອງທີີ່ເ
ໝາະສົມທີີ່ສຸດ ແລະ ສາມາດພະຍາກອນອັດ ຕາແລກປຽ່ນ
ປີ 2020 ໄດ້ສົມຜົນພະຍາກອນດັົ່ງນີົ້: 

∆𝐸𝑋𝑈𝑆̂ =  -20,3503 +  0,5703 1−t   

                     (-0,7385)      (4,982)***    

 

ຮ ບທີີ່6:ການພະຍາກອນ 

      ຕາຕະລາງ3: ຜົນການພະຍາກອນອັດຕາແລກ ປ່ຽນ
ກີບຕ ໍ່ໂດລາປີ 2020. 
ໄຕມາດ ອັດຕາແລກປ່ຽນກີບຕ ໍ່ໂດລາ std. error 

2020/Q1 9.089,31 140,060 

2020/Q2 9.068,96 260,747 

2020/Q3 9.048,61 341,117 

2020/Q4 9.028,26 405,873 

 

4.    ວພິາກຜນົ 

- ຈາກການສ ກສາພົບວ່າ ການປັບຕົວໄລຍະຍາວ
ຂອງມ ນຄ່າການສົົ່ງອອກສິນຄ້າ ສປປ ລາວ ມີຜົນຕ ໍ່ກັບ
ການປ່ຽນແປງອັດຕາແລກປ່ຽນກີບຕ ໍ່ໂດລາ ແຕ່ມີຜົນໃນ
ດ້ານທາງກົງກັນຂ້າມ, ສະແດງວ່າການສົົ່ງອອກສິນຄ້າຂອງ
ລາວ ນ້ອຍກວ່າການນ າເຂົົ້າສິນຄ້າ, ນອກຈາກນັົ້ນການສົົ່ງ
ອອກ ແລະ ນ າເຂົົ້າສ່ວນໃຫຍ່ມາຈາກປະເທດໄທ, ການຄ້າ
ລະຫວ່າງປະເທດຍັງບ ໍ່ຂະຫຍາຍຕົວໄປຮອດອາເມລິກາ 
ແລະ ປະເທດເອີລົບ, ສະນັ ົ້ນ, ລັດຖະບານຄວນມີການ
ສົົ່ງເສີມການຜະລິດສິນຄ້າ ເພຼືີ່ອສົົ່ງອອກຢ່າງໜ້ອຍໃຫ້ສົມ
ດຸນກັບມ ນຄ່າການນ າເຂົົ້າສິນຄ້າ ເວລານັົ້ນຈະເຮັດໃຫ້ມ ນ
ຄ່າການສົົ່ງອອກສິນຄ້າມີຄວາມສ າພັນກັບອັດຕາແລກປ່ຽນ
ກີບຕ ໍ່ໂດລາຫ ຼຸດລົງ (ເງິນກີບຈະແຂ່ງຄ່າ). 

- ຈາກການສ ກສາເຫັນວ່າ ການປັບຕົວໄລຍະຍາວ
ຂອງອັດຕາເງິນເຟີີ້ມີຄວາມສ າພັນກັບອັດຕາແລກ ປ່ຽນກີບ
ຕ ໍ່ໂດລາໃນທາງກົງກັນຂ້າມ ແຕ່ການປັບຕົວໄລຍະສັົ້ນບ ໍ່ສົົ່ງ

ຜົນຕ ໍ່ອັດຕາແລກປ່ຽນກີບຕ ໍ່ໂດລາ, ສະແດງວ່າຄ່າຂອງເງິນ

ກີບຕ ໍ່ໂດລາມີຜົນມາຈາກເງິນເຟີີ້ໃນໄລຍະຍາວ ເຊິີ່ງເປັນ
ສາຍເຫດມາຈາກທີີ່ປະເທດລາວ ມີປະລິມານການນ າເຂົົ້າ 
ສິນຄ້າຈາກຕ່າງປະເທດສ ງກວ່າມ ນຄ່າການສົົ່ງອອກເປັນ
ຜົນເຮັດໃຫ້ອັດຕາເງິນເຟີີ້ມີການຄວາມສ າພັນ ທາງດ້ານ
ກົງກັນຂ້າມກັບອັດຕາແລກປ່ຽນກີບຕ ໍ່ໂດລາ  (Tejvan 

Pettinger, 2019),ສ່ວນການເຮັດການຄ້າກັບປະເທດ
ອາເມລິກາ ແລະ ເອີລົບຍັງຕ ໍ່າເປັນຜົນເຮັດໃຫ້ການປັບຕົວ
ໄລຍະສັົ້ນຂອງອັດຕາເງິນເຟີີ້ບ ໍ່ສົງຜົນຕ ໍ່ອັດຕາແລກປ່ຽນກີບ
ຕ ໍ່ໂດລາ. 

- ຈາກການສ ກສາເຫັນວ່າ ການປັບຕົວໄລຍະຍາວ

ຂອງດຸນບັນຊີຊ າລະເງິນປົກກະຕິ, ອັດຕາດອກເບ້ຍເງິນກ ້
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ຢືມລະຫວ່າງທະນາຄານ, ອັດຕາດອກເບ້ຍເງິນກ ້ປະເພດ

ລ ກຄ້າຊັົ້ນດີ ແລະ ດັດສະນີລາຄາຂອງຜ ້ບ ລິໂພກມີຄວາມ

ສ າພັນກັບອັດຕາແລກປ່ຽນກີບຕ ໍ່ໂດລາໃນທາງດຽວກັນ, 

ສະແດງວ່າອັດຕາແລກປ່ຽນເງິນກີບຕ ໍ່ໂດລາສ ງຂ ົ້ນມາ
ຄວາມຕ້ອງການອຸປະໂພກ ແລະ ບ ລິໂພກສິນຄ້າຈາກ
ຕ່າງປະເທດສ ງ ເປັນຜົນໃຫ້ການຂາດດ ນບັນຊີຊ າລະເງິນ

ປົກກະຕິ ບ ລິການສ ງຂ ົ້ນ, ຄວາມຕ້ອງການເງິນຕາໂດລາ ຢ ່

ພາຍປະເທດເພຼືີ່ອຊ າ ລະສິນຄ້າ ມີສ ງແຕ່ປະລິມານເງິນໂດ
ລາຢ ່ພາຍໃນປະ ເທດຕ ໍ່າເປັນຜົນເຮັດໃຫ້ເງິນກີບອ່ອນຄ່າ

ລົງ, ສະນັົ້ນລັດຖະບານ ຕ້ອງໃຊ້ນະໂຍບາຍການເງິນໂດຍ

ສະ ເພາະການດ າເນີນທາງດ້ານພາສີ-ອາກອນໃຫ້ສອດຄ່ອງ
ກັບການລົງທ ນ ເພຼືີ່ອສົົ່ງເສີມນັກລົງທ ນທັງພາຍໃນ ແລະ 
ຕ່າງປະເທດມາລົງທ ນເພິີ່ມຂ ົ້ນເພຼືີ່ອໃຫ້ລະບົບເສດຖະກິດ
ເກີດມີການຜະລິດ ແລະ ການຈ້າງງານເວລານັົ້ນ ຈະເຮັດ
ໃຫ້ພຼືົ້ນຖານທາງດ້ານເສດຖະກິດເຂັົ້ມແຂງຂ ົ້ນ, ນອກຈາກ
ນັົ້ນທະນາຄານແຫ່ງ ສປປ ລາວ ຕ້ອງນ າໃຊ້ນະໂຍບາຍ
ເງິນຕາຄຸ່ມຄອງປະລິມານເງິນກີບໃນລະບົບເສດກິດໃຫ້ເໝ
າະສົມ ແລະ ມີສະ ຖຽນລະພາບເງິນ ໂດຍບ ໍ່ໃຫ້ປະຊາຊົນຖຼື
ຄອງເງິນຕາຕ່າງປະເທດ, ການຊ າລະສີນຄ້າ ແລະ ການ
ບ ລິການພາຍໃນປະເທດແບບຊະຊາຍ. 

 

5.    ສະຫ ຼຸບ  
ປັດໃຈດ້ານມ ນຄ່າການສົົ່ງອອກສິນຄ້າ, ດ້ານບັນຊີ

ຊ າລະເງິນປົກກະຕິ, ອັດຕາເງິນເຟີີ້, ອັດຕາດອກເບ້ຍເງິນກ ້
ຢ ືມລະຫວ່າງທະນາຄານ , ອັດຕາດອກເບ້ຍເງ ິນກ ້ຢືມ
ປະເພດລ ກຄ້າຊັົ້ນດີ ແລະ ດັດສະນີລາຄາຜ ້ບ ລິໂພກ(CPI) 

ມີຜົນເຮັດໃຫ້ອັດແລກປ່ຽນກີບຕ ໍ່ໂດລາປ່ຽນແປງ ເຊິີ່ງມີ
ຜົນໃຫ້ເຮັດໃຫ້ການປັບຕົວເຂົົ້າສ ່ດຸນຍະພາບໄລຍະຍາວ 
ແຕ່ມ ນຄ່າການສົົ່ງອອກສິນຄ້າແລະ ອັດຕາເງິນເຟີມີຄວາມ
ສ າພັນທາງດ້ານກົງກັນ ຂ້າມເຫດຜົນເນຼືີ່ອງມາຈາກປະເທດ
ລາວ ມີປະລິມານການນ າເຂົົ້າສິນຄ້າຈາກຕ່າງປະເທດສ ງ
ກວ່າມ ນຄ່າການສົົ່ງອອກ ແລະ ການດ າເນີນການຄ້າກັບ
ປະເທດອາເມ ລິກາ ແລະ ເອີລົບຍັງຕ ໍ່າເປັນຜົນເຮັດໃຫ້ການ
ປັບຕົວຂອງອັດຕາເງິນເຟີມີຜົນທິດທາງກົງກັນຂ້າມກັບ
ອັດຕາແລກປ່ຽນກີບຕ ໍ່ໂດລາ. 

 ການປັບຕົວໄລຍະສັົ້ນຂອງມ ນຄ່າການສົົ່ງອອກສີນ
ຄ້າ, ອັດຕາດອກເບ້ຍເງິນກ ້ຢືມລະຫວ່າງທະນາຄານ, ອັດຕາ
ດອກເບ້ຍເງິນກ ້ຢືມປະເພດລ ກຄ້າຊັ ົ້ນດີ ແລະ ດັດສະນີ
ລາຄາຜ ້ບ ລິໂພກ ມີຜົນເຮັດໃຫ້ອັດຕາແລກປ່ຽນກີບຕ ໍ່ໂດ
ລາ ປ່ຽນແປງເຊິີ່ງມີຄວາມບ່ຽງເບນໄປຫາຈຸດດຸນຍະພາບ
ໄລຍະຍາວມີຄວາມໄວໃນອັດຕາ 38,51% 

 ເມຼືີ່ອພະຍາກອນອັດຕາແລກປ່ຽນໃນປີ 2020 ດ້ວຍ
ແບບຈ າລອງ ARIMA(0,1,1) ເຫັນວ່າອັດຕາແລກປ່ຽນ
ກີບຕ ໍ່ໂດລາ ມີແນວໂນ້ມຫ ຼຸດລົງແຕ່ຫ ຼຸດລົງຊ້າແຕ່ລະໄຕ
ມາດຂອງປີ. 
6.    ຄ າຂອບໃຈ 

ຂ ສະແດງຄວາມຮ ້ບຸນຄຸນ ແລະ ຄ າຂອບໃຈມາຍັງ
ຄະນະນ າມະຫາວິທະຍາໄລ ສຸພານຸວົງທີີ່ໃຫ້ການສະນັບສະ
ໜ ນການວິໄຈ, ຂ ຄອບໃຈມາຍັງຄະນະເສດ ຖະສາດ ແລະ 
ການທ່ອງທ່ຽວ ທີີ່ໃຫ້ການສະນັບສະໜ ນ, ແນະນ າ ແລະ 
ໃຫ້ຂ ໍ້ມ ນໃນການວິໄຈຄັົ້ງນີົ້. 

 

7.    ເອກະສານອາ້ງອງີ 
ຄ າເຫັນຂອງຜ ້ວາ່ການທະນາຄານແຫ່ງ ສປປ ລາວ (2019) 

[ອອນໄລ]໌, (2020).[ຄົົ້ນຫາວັນທີ15 ມັງກອນ 

2020]. ຄົົ້ນຫາຈາກ: 

http://khaodunk.com/?p=5584&fbclid=Iw

AR0yCCrFnPgYONgkGeqkdZp-vtR-bP-

QZuV9E-JtH7IfjZkgdptTiSx7gO4. 

ສຸດາ ປີຕະວັນ ແລະ ເພົາພັນ ກັນລະຍານະມິດ(2009) ປັດ
ໄຈທາງດ້ານເສດຖະກິດທີີ່ສົົ່ງຜົນຕ ໍ່ອັດຕາແລກປ່ຽນ
ລະຫວ່າງ ຄ່າເງິນບາດກັບຄາ່ເງິນໂດລາສະຫະລັດ, 

ຄະນະບ ລິຫານທຸລະກິດ, ມະຫາວິທະຍາໄລຫ ການ
ຄ້າໄທ. 
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