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ການພິັດທະນາ ສປປລາວ ໃຫົິົ້ຫດພິົິົິົົ້ນຈາກປະເທດດົິົ້ອຍພິັດທະນາ, ປະຊາຊິົນຫດພິົິົິົົ້ນຈາກຄວາມທ ິກຍາກ ແລະ 
ການປິັບປ ງແກ້ໄຂບິັນຫາເສດຖະກ ິດໃຫ້ສະຖຽນລະພາບ ເປັນຜົນໃຫິົົ້ລັດຖະບານເຂິົິົິົົ້າມາມ ບິົດບາດສາຄິັນໃນການພິັດທະນາ 
ເສດຖະກິ ດ ດິົົ້ວຍການການິົດເຄິ ິ  ິອງມ ນະໂຍບາຍການເງິ ນ ແລະ ນະໂຍບາຍເງິ ນຕາຜິ ານຄິ າໃຊິົົ້ຈິ າຍຂອງລິັດຖະບານ, ການ 
ເກັບພາສິ -ອາກອນ, ການການົດປະລ ມານເງ ນໃນລະບິົບເສດຖະກ ດ, ອິັດຕາແລກປິ ຽນ ແລະ ອິັດຕາດອກເບິົົ້ຍເປັນຕົົົົ້ນ. 

ການສ ິກສາຜິົນກະທິົບຂອງນະໂຍບາຍການເງ ິນ ແລະ ນະໂຍບາຍເງ ິນຕາຕິ ການຂະຫຍາຍຕິົວທາງດິົົ້ານເສດຖະກ ິດ 
ຂອງ ສປປລາວ ເຊ   ງເປັນການວ ເຄາະແບບປະລ ິມານ ແລະ ນາໃຊ້ຂ໎ມູນທ ຕ ຍະພູມ  ເປນັລາຍປິ ແຕ່ປ  1990-2018 ໂດຍທິົດ 
ສອບຜົນກະທົບໄລຍະສົັົິົ້ນ ແລະ ໄລຍະຍາວ, ການພະຍາກອນອິັດຕາການຈະເລ ິນເຕ ບໂຕທາງດ້ານເສດຖະກ ິດໃນອານາຄິົດ. 
ຈາກບິັນຫາດິັິັ ິງກ ິາວ, ຜິູິົົ້ວ ິໄຈຈ ິິ  ິງຕ້ອງ ການສ ິກສາການຜິົນກະທິົບຂອງການດາເນ ິນນະໂຍບາຍການເງ ິນ ແລະ ນະໂຍບາຍ 
ເງ ນຕາຕການຂະຫຍາຍຕິົວທາງດ້ານເສດຖະກ ິດຂອງ ສປປລາວ ເພ   ອເປັນແນວທາງໃຫິົົ້ລັດຖະບານ ດາເນ ນນະໂຍບາຍໃຫ້ເ 
ໝາະສົມກັບສະພາບການປິ ຽນແປງທາງເສດຖະກ ດ. 

ຜິົນຂອງການສິ ກສາພິົບວິ າ ຜິົນກະທິົບຂອງນະໂຍບາຍການເງິ ນ ແລະ ນະໂຍບາຍເງິ ນຕາຂອງລິັດຖະບານ ສປປລາວ 
ຜ ິານການດາເນ ິນລາຍຈິ າຍ, ການເກິັບພາສ ິ-ອາກອນ, ການການິົດປະລ ິມານເງ ິນໃນລະບິົບເສດຖະກ ິດ ແລະ ການການິົດ 
ອິັດຕາແລກປິ ຽນ ມິ ຜິົນກະທິົບຕິ ການຂະຫຍາຍຕິົວທາງດິົົ້ານເສດຖະກິ ດຂອງ ສປປລາວ ໃນໄລຍະຍາວ, ສິ ວນການດາເນ ນ 
ນະໂຍບາຍການເງ ນ ແລະ ນະໂຍບາຍເງ ນຕາຜ່ານການເກັບພາສ ິ-ອາກອນ ແລະ ການການົດອິັດຕາແລກປິ ຽນມ ຜິົນກະທິົບຕໍ 
ຜິົນກະທິົບຕ ິການຂະຫຍາຍຕິົວທາງດົິົ້ານເສດຖະກ ິດຂອງ ສປປລາວ ໃນໄລຍະສິົິັິົົ້ນ ເຊ ິິ  ິງມ ິຄວາມບ ິຽງເບນໄປຫາຈ ິດດ ິນ 
ນະພາບໄລຍະຍາວດົິົ້ວຍອິັດຕາເລິັງ 24.86%, ເມ ິິ  ິອພະຍາກອນອິັດຕາການຈະເລ ິນເຕ ິບໂຕທາງດົິົ້ານເສດຖະກ ິດ ໃນປ  
2019-2020 ດິົົ້ວຍແບບຈາລອງ ARMA (1,2) ເຫິັນວິ າອິັດຕາການຂະຫຍາຍຕົວທາງດິົົ້ານເສດຖະກິ ດຂອງ ສປປລາວ ມ  
ແນວໂນົິົ້ມຫດລິົງ, ສະນິົິັິົົ້ນລິັດຖະບານຄວນນາໃຊິົົ້ນະໂຍບາຍການເງ ິນ ແລະ ນະໂຍບາຍເງ ິນຕາໃຫິົົ້ມ ິຄວາມສອດຄິ ອງກິັບ 
ພາວະເສດຖະກິ ດ ໂດຍດາເນິ ນນະໂຍບາຍການເງ ິນຜິ ານຄິ າໃຊິົົ້ຈິ າຍຂອງລິັດຖະບານ ແລະ ການເກິັບພາສ ິ-ອາກອນເພິ ິ ິ ອເປັນ 
ການກະຕ ້ນການລົງທ ນຂອງພາກເອກະຊົນ ແລະ ການບລ ໂພກໃນລະບິົບເສດຖະກ ດ. 
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Abstract 
 

Lao PDR is one of the least developed countries, our aim is to improve the economy to bring 

people out of poverty. The government plays a significant role in Lao economic development by 

setting fiscal policy and monetary policy through expenditure, customs-taxation, money supply, 

exchange rate and interest rate. Since 1997, the Lao PDR has been affected by the Asian financial 

crisis. Lao PDR was under severe inflationary pressure at that time, in 1998 and 1999 there were 

inflation rates of 142.0% and 108.3% respectively. So, the government applied the fiscal and 

monetary policies in order to improve the economic system. 
 

The study of the impact of fiscal and monetary policies on the economic growth of the Lao PDR 

provided quantitative analysis by using secondary data annually from 1990-2018 and by testing the 

short-term impact and long-term impact of fiscal and monetary policies' impact on future economic 

growth in Lao PDR. The researchers wanted to study how fiscal and monetary policies are affecting 

the Lao economy and guide the government to adapt to the changing economic situation. 
 

The result of the study found that the long-term impact of fiscal and monetary policies was 

complementary to the economic growth of Lao PDR through government expenditure, customs- 

taxation, determination of money supply in the economic system and exchange rate. Fiscal and 

monetary policies through taxation and exchange rate could also have an impact on the economic 

growth of the Lao PDR in the short term and the deviation to the long-term equilibrium point is at a 

speed of 24.86%. When forecasting GDP growth in 2019-2020 by ARIMA models it showed that 

ARMA (1,2) is leading to a decrease in the rate of GDP growth of Lao PDR. So, the government 

should apply fiscal and monetary policies in line with the economic conditions, by using fiscal policy 

through government expenditure, customs-taxation as a stimulus for the private investment sector and 

consumption. Also, monetary policy through exchange rate to promote foreign direct investment 

(FDI). 
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1.    ພາກສະເໜ ິ. 

ໃນການພິັດທະນາເສດຖະກ ດຂອງປະເທດຊາດໃຫິົົ້ 
ມ ິການຈະເລ ິນເຕິ ບໂຕຢ ິາງມ ິສະຖຽນລະພາບ ລິັດຖະບານ 
ໄດົິົ້ໃຫົິົ້ຄວາມໝາຍຄວາມສາຄິັນຕ  ິກັບບິົດບາດໃນການ 
ປິັບປ ິງແກົິົ້ໄຂບິັນຫາເສດຖະກ ິດ ໂດຍການໃຊົິົ້ນະໂຍບາຍ 
ການເງິ ນ ແລະ ນະໂຍບາຍເງິ ນຕາ, ເຊິ ິ ິ ງລິັດຖະບານດາເນ ິນ 
ນະໂຍບາຍການເງິ ນຜິ ານຄິ າໃຊົິົ້ຈິ າຍ ແລະ ການເກິັບພາສ ິ- 
ອາກອນເປິັນການກະຕ ິິົົ້ນລະບິົບເສດຖະກິ ດ ແລະ ການກະ 
ຈິ າຍລາຍໄດົິົ້, ເນິ ິ ິ ອງຈາກຄິ າໃຊິົົ້ຈິ າຍ ແລະ ການເກິັບພາສ ິ- 
ອາກອນຂອງລິັດຖະບານເປິັນສ ິວນໜ ິິ  ິງຂອງຄ ິາໃຊົິົ້ຈ ິາຍ 
ມວນລວມໃນຕະຫາດຜະລ ິດ, ແຕ ິຫາກການປ ິຽນແປງຄ ິາ 
ໃຊ ົິົ້ຈ  ິາຍ ແລະ ການເກິັບພາສ ິ-ອາກອນມ  ິຜິົນເຮິັດໃຫ້ 
ຜ ະ ລິິ                             ດ ຕ ະ ພິັິ                            ນ ມ ວ ນ ລ ວ ມ ພ າ ຍ ໃ ນ ປ ະ ເ ທ ດ ( G D P ) 

ປ ິຽນແປງ, ໃນລະບິົບເສດຖະກ ິດທ ິິ  ິມ ການເກ ດພາວະຖິົດ 
ຖອຍ ເປິັນຜິົນໃຫິົົ້ລິັດຖະບານຈະໃຊິົົ້ເຄິ ິ ິ ອງມິ ການເງິ ນແບບ 
ຂະຫຍາຍຕິົວໂດຍເພ ິິ  ິມຄ ິາໃຊົິົ້ຈ ິາຍຂອງລິັດຖະບານ, ຫດ 
ການເກັບພາສິ -ອາກອນ ເພ   ອສິົິັິ ງເສ ມການລິົງທ ິນຂອງພາກ 
ເອກະຊິົນ ແລະ ເພ ິິ  ິມໜ ິິົົິົ້ສ  ິນຂອງລິັດຖະບານ ດິັິັິ ງນິົິັິົົ້ນ, ຈ  ິ  ງ 
ສາມາດແກົິົ້ໄຂບິັນຫາການວິ າງງານ ແລະ ກາຈິັດ ຫ  ແກິົົ້ໄຂ 
ບິັິ                         ນ ຫ າ ຊິິ                          ອ ງ ຫ ວິິ                          າ ງ ເ ງິິ ນ ຝິິ                          ດ ແ ລ ະ ມິິ                          ຜົ ນ ເ ຮິັິ                         ດ ໃ ຫິິົົ້ດ  ນ 
ງິົບປະມານຫ ດລິົງ, ແຕ ິໃນທາງກິົງກິັນຂົິົ້າມໃນສະພາບ 
ເສດຖະກ ດມ ການຂະຫຍາຍຕິົວ ເພ   ອເຮັດໃຫ້ສາມາດບິັນລ  
ຕ າ ມ ເ ປິົິິົົ້ າ ໝາ ຍ ທິິ ິ  ິຈະເ ຮິັິດ ໃ ຫິິົົ້ເ ກິິ ດກ າ ນຫິົິດຕິົິວ ຂ 
ອງ ຜ ະ ລິິ                             ດ ຕ ະ ພິັິ                            ນ ມ ວ ນ ລ ວ ມ ພ າ ຍ ໃ ນ ປ ະ ເ ທ ດ ( G D P ) , 

ລິັດຖະບານຈິ ິ  ິງໄດິົົ້ນາໃຊິົົ້ເຄ ິິ ິ ອງມິ ນະໂຍບາຍການເງິ ນແບບ 
ຫິົດຕິົວ ດົິົ້ວຍການຫ ດລາຍຈ ິາຍຂອງລິັດຖະບານ ແລະ 
ການເພ ິິ  ິມການເກິັບພາສ ິ-ອາກອນ ຫ  ເພ  ິິ  ິມອິັດຕາພາສ ິ- 
ອາກອນ ດິັິັິ ງນິັິົິົົ້ນ, ຈິ ິ ິ ງສາມາດກາຈິັດ ຫ  ແກິົົ້ໄຂບິັນຫາຊິ ອງ 
ຫວິ າງເງ ນເຟ ົົົ້ ແລະ ມ ຜນົເຮັດໃຫ້ດ ນງົບ ປະມານດິ ຂິ ິົິົົ້ນ. 

ກ າ ນ ດ າ ເ ນິິ                          ນ ນ ະ ໂ ຍ ບ າ ຍ ເ ງິິ                          ນ ຕ າ ເ ປິັິ                         ນ ກ າ ນ ຈັ ດ 
ປະລ ິມານເງ  ິນໃນລະບິົບເສດຖະກ ິດໃຫົິົ້ເໜາະສິົມ ໂດຍ 
ທ ະນາ ຄ າ ນກ າ ງ ເ ຊິິ ິ  ິ ງ ເຮິິັດໜ ົິົ້າທິິ ິ  ິ ເ ປິັນຊິິ ິ  ິກ າ ງ 
ໃນການ 
ແລກປ  ິຽນຂອງການທ າທ  ິລະກ າທາງການເງ  ິນຕ່າງໆ , 
ດິັິັິ ງນິົິັິົົ້ນການພິັດທະນາເສດຖະກ ິດ ແລະ ພິັດທະນາປະເທດ 
ຈະດາເນ ນຕໄໍປໄດຂ້ ົົົ້ນຢູ່ກັບປະລ ມານເງ ນ ແລະ ສ ນເຊ   ອທ   ເ 
ໝາ ະສິົິມ ໂດຍ ຈະຕິິົົ້ອງ ໃ ຫິິົົ້ຕ ະຫ າ ດມິິ ຄ ວ າ ມ ສິົິມ ດ  ນ 
ລະຫວ  ິາງອ  ິປະສິົງ ແລະ ອ  ິປະທານຂອງເງ  ິນໃນລະບິົບ 
ເສດຖະກິ ດ, ສະນິັິົິົົ້ນປະລິ ມານເງ ນຈິ ິ ິ ງເປິັນຕິົວປ ິຽນທິ ິ ິ ສາຄັນ 
ທິ ິ ິ ຈະເຮິັດໃຫິົົ້ລະບິົບເສດຖະກິ ດມິ ສະຖຽນລະພາບ, ເຊິ ິ ິ ງຖິົົ້າ 
ຫາກປະລ ິມານເງ ິນໃນລະບິົບເສດຖະກ ິດມ ປະລ ິມານເງ ິນ 

ຫ າຍເກ ນໄປຈະເຮິັດໃຫົິົ້ເກ  ິດພາວະເງ  ິນເຟ ົິ ົົ້ , ແຕ ິຖົິົ້າຫາກ 
ປະລິ ມານເງິ ນໃນລະບິົບເສດຖະກ ດມ ປະລ ິມານເງິ ນໜ ິອຍ 
ເກ ນໄປຈະເຮັດໃຫິົົ້ເກ ດພາວະເງ ນຝິ ດ ທັງສອງກລະນ ິມ ິຜິົນ 
ກະທິົບຕິິ ກິັບລະບິົບເສດຖະກ ດທິັງໝິົດ , ການກ ານິົດ 
ເຄິ ິ ິ ອງມ ິນະໂຍບາຍເງິ ນຕາເຂິົິົິົົ້າໃນການປິັບປ ິງແກິົົ້ໄຂບິັນຫາ 
ທາງການເງ ນຂອງປະເທດໂດຍໃຊ້ເຄ   ອງມ ດ້ານອິັດຕາດອກ 
ເບົິົ້ຍນະໂຍບາຍ, ການຊ ົ ົິົ້-ຂາຍພິັນທະບິັດຂອງທະນາຄານ 
ແຫິ ງ ສປປລາວ, ອິັດຕາເງ ນສົດສາຮອງທາງດ້ານກົດໝາຍ. 
ນອກຈາກນິັິົິົົ້ນ, ຍິັງເປິັນການເຮິັດທ ິລະກາທາງດິົົ້ານຕະຫາດ 
ເງ ນຕາຕ່າງປະເທດ. ການດາເນ ນນະໂຍບາຍເງ ິນຕາຈ  ິ ງເປິັນ 
ເປິົິົົ້າໝາຍສິູງສິ ດຂອງເສດຖະກິ ດມະຫາພາກ, ໃນສະພາວະ 
ເສດຖະກ  ິດທ  ິິ  ິຕິົກຕິິ  ິາທະນາຄານກາງ ຈະໄດ ົິົ້ກ ານິົດໃຊ້ 
ນະໂຍບາຍເງິ ນຕາ ແບບຂະຫຍາຍຕິົວ ໂດຍການິົດໃຫິົົ້ຫດ 
ອິັດຕາເງິ ນສິົດສາຮອງທາງດິົົ້ານກິົດໝາຍ, ປິັບອິັດຕາດອກ 
ເບົິົ້ຍນະໂຍບາຍ, ຂຄວາມຮ ິວມມ ິນາທະນາຄານທ ິລະກ ິດ 
ໃຫົິົ້ປ ິອຍສ ິນເຊ ິິ  ິອແກ ິຫິົວໜ ິວຍທ ິລະກ ິດ, ທະນາຄານກາງ 
ຈະທາການຊິ ິົິົົ້ຄິ ນພິັນທະບິັດລິັດຖະບານຈາກພາກເອກະຊົນ 
ເພ ິິ  ິອປ ິອຍເງ ິນເຂິົິົິົົ້າໄປສິູິ ລະບິົບເສດຖະກ ດ ເປິັນຕິົິົິົົ້ນ. ເມ   ິອ 
ພາວະເສດຖະກິ ດມິ ການຂະຫຍາຍຕິົວທາງດິົົ້ານທະນາຄານ 
ກາງຈະໃຊິົົ້ນະໂຍບາຍເງິ ນຕາແບບຫິົດຕິົວໂດຍການການົດ 
ໃຫິົົ້ຫດປະລິ ມານເງິ ນໃນລະບິົບເສດຖະກ ດ ຜິ ານຊິ ອງທາງ 
ການເພ ິິ  ິມອິັດຕາເງິ ນສິົດສາຮອງທາງດິົົ້ານກົດໝາຍ, ການ 
ອອກພິັນທະບິັດຂາຍໃຫິົົ້ແກ ິພາກເອກະຊິົນ ແລະ ການເພ   ມ 
ອິັດຕາຊ ິິົົິົ້ຫດໃບຢິົິັິົົ້ງຢ ິນການໃຊົິົ້ໜ ິິົົິົ້ຢິູິ ໃນລະບິົບທະນາຄານ 
ທ  ິລະກ  ິດ ເຊ  ິິ  ິງຈະເປິັນການດິູດເງິິ ນອອກ ຈາກ ລ ະບິົ ບ 
ເສດຖະກ ດ. 

ສປປ ລາວ ຢິູິ ໃນຖານະເປິັນປະເທດດິົົ້ອຍພິັດທະນາ, 
ໂດຍແຜນພິັດທະນາເສດຖະກ ິດ-ສິັງຄິົມແຫ ິງຊາດ 5 ປ ິຄັົິ ົົ້ງ 
ທ  VIII (2016 - 2020) ຂອງພິັກປະຊາຊິົນປະຕ ິວິັດລາວ 
ຄິົິັິົົ້ງທ  X ເພ  ິິ  ິອພິັດທະນາປະເທດໃຫ ົິົ້ຫ ດພິົິົິົົ້ນອອກຈາກ 
ປະເທດທ ິິ  ິດົິົ້ອຍພິັດທະນາໃນປ  2020 ແລະ ປະຊາຊິົນຫດ 
ພິົິົິົົ້ນຈາກຄວນມທິ ກຍາກ ເປິັນຜິົນເຮິັດໃຫົິົ້ນະໂຍບາຍການ 
ເງ ິນ ແລະ ນະໂຍບາຍເງ ິນຕາຈະເປິັນຕິົວປ ິຽນທ ິິ  ິສາຄິັນໃນ 
ການປິັບປ ງເສດຖະກ ດຂອງລາວໃຫິົົ້ຂະຫຍາຍຕິົວ. 

ໃນ1986 ເປນັຕົົົົ້ນມາລັດຖະບານ ສປປລາວໄດົິົ້ເປ ິດ 
ປະເທດສິູິ ໂລກພາຍນອກ ໂດຍໄດ ົິົ້ຫິັນຈາກເສດຖະກ ິດ 
ແຜນການມາເປິັນເສດຖະກ ິດຕະຫາດ ເປິັນການດາເນ ິນ 
ກົນໄກເສດຖະກ ດຕະຫາດ ເປັນຜົນການຂະຫຍາຍຕວົຂອງ 
ລະບິົບເສດຖະກ ິດໄດົິົ້ເຕ ິບໂຕດົິົ້ວຍອິັດຕາສະເລ ິຍ 4.5%, 

ໃນປ  1990 ອິັດຕາການຂະຫຍາຍຕິົວທາງດິົົ້ານເສດຖະກ ດ 
ຂອງ ສປປລາວມ ທ່າອິ ຽງຫດລິົງມາເປັນ 6% ຈາກປ ທ   ຜິ ານ 
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ມາມ  11%, ເຊ ິິ  ິງປະລ ິມານເງ  ິນໃນລະບິົບເສດຖະກ ດໄດ້ 
ເພ ິິ  ິມຂ ິິົົິົ້ນແຕ ິຜະລ ິດຕະພິັນພາຍໃນປະເທດຫດລິົງອິັນເປິັນ 
ສາເຫດເຮັດໃຫິົົ້ເກ ດພາວະເງ ິນເຟ ົົົ້ ແລະ ມ ອິັດຕາເງ ິນເຟ ົິົົ້ຢູ ິທ    
33.24% ທ ະ ນ າ ຄ າ ນ ແ ຫິິ                                      ງ ສ ປ ປ ລ າ ວ ໄ ດິິົົ້                                     ດ າ ເ ນ  ນ 
ນະໂຍບາຍເງ ິນຕາແບບຮິັດກ ິມ ໂດຍໄດິົົ້ເພ ິິ  ິມອິັດຕາດອກ 
ເບິົົ້ຍເງ ນກູ້ຢ ມ ແລະ ການົດອິັດຕາເງ ນສິົດສາຮອງທາງດົິົ້ານ 
ກິົດໝາຍໃຫົິົ້ແກ່ທະນາຄານທ ິລະກ ິດເປິັນຄິົິັິົົ້ງທາອ ິດໃນ 
ອິັດຕາ 5% ຂອງຍອດບິັນຊ  ິເງ  ິນຝາກທົິົ້າຍເດ  ິອນ ເພ  ິ  ອ 
ຈາກິັດການປ ິອຍສ ິນເຊ ິິ  ິອຂອງທະນາຄານທ ິລະກ ິດ, ເຖ ິງ 
ຢ່າງໃດກຕາມເສດຖະກ ດຂອງ ສປປລາວ ກຍິັງມ ລັກສະນະ 
ຂະຫຍາຍຕິົວຢິ າງຕິ ເນິ ິ ິ ອງເຊິ ິ ິ ງໃນໄລຍະປ  1991-1995 ມ  
ອິັດຕາສະເລ່ຍ 6.4% ຕໍປ . 

ໃນປ  1997 ເສດຖະກ ດຂອງ ສປປ ລາວ ໄດ້ຮັບຜິົນ 
ກະທົບຈາກວິ ກ ດການເງ ນອາຊ  ເຊ   ງເຮັດໃຫິົົ້ເສດຖະກ ດພິົບ 
ກິັບບິັນຫາເງ  ິນເຟ  ິິົ ົິົ້ຢ່າງຮ  ິນແຮງເຫິັນຄິ  ປ  1998 ແລະ ປ  
1999 ມິ ອິັດຕາເງິ ນເຟ ິົິົົ້ເຖ ິງ 142.0% ແລະ 108.3% ຕາມ 
ລາດິັບເປິັນຜິົນໃຫົິົ້ທະນາຄານແຫ ິງ ສປປລາວ ໄດົິົ້ນາໃຊ້ 
ນະໂຍບາຍເງິ ນຕາແບບຮິັດກິ ມດົິົ້ວຍການອອກພິັນທະບິັດ 
ຂາຍ ແລະ ການິົດອິັດຕາດອກເບົິົ້ຍເງ ິນກິູິົົ້ຢ ິມສິູງຂ ິິົົິົ້ນພົິົ້ອມ 
ທັງເພ   ມອິັດຕາດອກເບິົົ້ຍເງ ນຝາກຂິ ິົິົົ້ນ. 

ໃນປ  2000 ເສດຖະກ  ິດຂອງ ສປປລາວ ມ ິການ 
ຂະຫຍາຍຕິົວດ  ິຂ  ິິົ ົິົ້ນ ເນ  ິິ  ິອງຈາກລິັດຖະບານໄດ ົິົ້ນ 
າໃຊ້ 
ນະໂຍບາຍປິັບປິ ງແກິົົ້ໄຂວິ ກ ິດການເສດຖະກ ິດເຊິ ິ ິ ງເຮິັດໃຫ້ 
ຊິ ວິ ດການເປິັນຢິູິ ຂອງປະຊາຊິົນດິ ຂ ິິົິົົ້ນ, ເສດຖະກິ ດມ ິການ 
ຈະເລ ິນເຕ ິບໂຕຢິູ ິໃນອິັດຕາ 5.7%, ອິັດຕາເງ ິນເຟິ ິົົິົ້ຕິ ິ າກວິ າ 
ປິ ຜິ ານມາເຊິ ິ ິ ງມິ ອິັດຕາ 26.59% ແລະ ມິ ອິັດຕາແລກປິ ຽນ 
7887.64 ກ ິບຕ ິໂດລາ (ບິົດລາຍງານເສດຖະກ ິດປະຈາປ  
ຂອງ ທະນາຄານແຫ່ງ ສປປ ລາວປ  2020). 

ນິັບແຕ ິປ  2003-2013 ເສດຖະກ ິດຂອງ ສປປລາວ 
ມ  ິການຂະຫຍາຍຕິົວຢ  ິາງຕິິ ເນ  ິິ  ິອງ , ການລິົງທ  ິນຂອງ 
ຕ ິາງປະເທດ ແລະ ການໄຫເຂິົິົິົົ້າຂອງເງ ິນທ ິນຕ ິາງປະເທດ 
ເພ ິິ  ິມຂ ິິົົິົ້ນ, ການເຂິົິົິົົ້າເປິັນສະມາຊ ິກອິົງກອນການຄົິົ້າໂລກ 
ເປິັນເງ ິິ  ິອນໄຂສະດວກໃນການໃນການດາເນ ິນທ ິລະກ ິດ, 

ແຕ  ິກ ປະເຊ  ິນໜ ົິົ້າກິັິບສິິ ິ  ິງ ທ ົິົ້າທິິົົ້າຍ ດ ົິົ້ານການຂ າ ດດ  
ນ ງິົບປະມານເພ  ິິ  ິມຂິ ິົ ົິົ້ນ,  ລາຄາສ  ິນຄ ົິົ້າເພ  ິິ  ິມຂ  ິິົ ົິົ້ນ , 

ອິັດຕາ ແລກປ່ຽນມ ຄວາມຜັນແປເພ   ມຂິ ິົິົົ້ນ 
ເນ   ອງຈາກມ ຜົນກະທິົບ ໄພພ ບິັດທາມະຊາດ 
ເປັນຜນົໃຫິົົ້ທະນາຄານແຫ່ງ ສປປລາວ 
ນາໃຊິົົ້ນະໂຍບາຍເງິ ນຕາທາງອິົົ້ອມໂດຍການິົດອິັດຕາດອກ 
ເບົິົ້ຍນະໂຍບາຍ, ການິົດອິັດຕາເງ ິນຝາກແບບບິັງຄິັບ ແລະ 
ອິັດຕາແລກປິ ຽນປະຈາວິັນ ເຮັດໃຫິົົ້ເສດຖະກ ດໃນປ  2013 

ມ  ິການຂະຫຍາຍຕິົວ 7.95%, ອິັດຕາເງ  ິນເຟ  ິິົ ົິົ້ຢິູິ ລະດິັບ 
6.36%, ອິັດຕາແລກປິ ຽນກ ບຕໍໂດລາແຂິ ງຄິ າຂິ ິົິົົ້ນ 1.87%. 

ນິັບແຕິ ປ  2014 ມາຮອດປະຈິ ບິັນ ເສດຖະກິ ດຂອງ 
ລາວມ ິທ ິາອຽງການຂະຫຍາຍຕິົວຫດລິົງ ເນ ິິ  ິອງຈາກການ 
ຫ ດຂະແໜງການຜະລ  ິດບິິ ແຮ ິ-ຂດຄິົິົິົົ້ນ ແລະ ກະສ  ິກ າ, 
ບິັນຫາການປະສິົບໄພພິ ບິັດທາມະຊາດ ແລະ ການຂາດດ ິນ 
ງົບປະມານ. 

ຈາກບິັນຫາດິັິັິ ງກ  ິາວ, ຜິູິົົ້ວ  ິໄຈຈ ິິ  ິງຕ ົິົ້ອງການສ ິກສາ 
ການດາເນ ນນະໂຍບາຍການເງ ນ ແລະ ນະໂຍບາຍເງ ິນຕາມ  
ຜົນກະທົບຕິ ເສດຖະກ ດຂອງ ສປປລາວ ເພ   ອເປນັແນວທາງ 
ໃຫິົົ້ລັດຖະບານດາເນ ນນະໂຍບາຍໃຫິົົ້ເໝາະສົມກິັບສະພາບ 
ການປິ ຽນແປງທາງເສດຖະກ ດ. 

2.    ວິ ທ ິການດາເນິ ນການຄິົິົິົົ້ນຄວິົົ້າ. 
ການສິ ກສາຜິົນກະທິົບການດາເນິ ນນະໂຍບາຍການ 

ເງ ິນ ແລະ ນະໂຍບາຍເງ ິນຕາຕ ິກິັບການຂະຫຍາຍຕິົວທາງ 
ດິົົ້ານເສດຖະກິ ດຖະກິ ດຂອງ ສປປ ລາວ ມິ ວິ ທິ ການວິ ເຄາະ 
ແບບປະລ  ິມານໂດຍນ າໃຊ ົິົ້ຂິ໎ມິູນຂິົິັິົົ້ນສອງ(Secondary 

data) ເຂິົິົິົົ້າໃນການສິ ກສາໂດຍມ ິວິ ທ ິການດາເນິ ນຄິົິົ ົິົ້ນຄວົິົ້າ 
ດັັ ງລ ່ມນິ ິົິົົ້: 
2.1   ຂ໎ມິູນທິ ິ ິ ໃຊິົົ້ເຂິົິົິົົ້າໃນການສິ ກສາ. 

ຂ໎ມູນທ   ໃຊ້ວິ ເຄາະຜົນກະທົບການດາເນ ນນະໂຍບາຍ 
ການເງິ ນ ແລະ ນະໂຍບາຍເງິ ນຕາຕິ ເສດຖະກິ ດຖະກິ ດຂອງ 
ສປປ ລາວ ໄດ ົິົ້ນ າໃຊ ົິົ້ຂິ໎ມູນມາຈາກບິົດລາຍຕິົວຊ  ິິົ ົິົ້ວິັດ 
(ADB Key Indicators) ຂອງທະນາຄານພັດທະນາອາຊ  
ແລະ ບິົດລາຍງານເສດຖະກິ ດລາຍປ ິຂອງ ທະນາຄານແຫ ິງ 
ສປປລາວ ແຕ ິປ  1990-2018 ເຊ ິິ  ິງປະກອບມ ິຂ໎ມູນດົິົ້ານ 
ເຄ  ິິ  ິອງມ  ິນະໂຍບາຍການເງ  ິນປະກອບມ  ິລາຍຈ  ິາຍຂອງ 
ລິັດຖະບານ (GE), ລາຍຮິັບຈາກພາສ ິ-ອາກອນ (TR) 

ສ ິວນຂ໎ມູນເຄ ິິ  ິອງມ ນະໂຍບາຍເງ ິນຕາປະກອບມ ິປະລິ ມານ 
ເງ ນໃນລະບິົບເສດຖະກ ດ (MS), ອິັດຕາແລກປິ ຽນ (EX), 

ອິັດຕາດອກເບິົົ້ຍເງ ນກູ້ລູກຄ້າຊັົົົ້ນດ (MIR). 

2.2 ແບບຈາລອງທິ ິ ິ ໃຊິົົ້ເຂິົິົິົົ້າໃນການສິ ກສາ. 
ການສົິົ້າງແບບຈາລອງມາຈາກທ ິດສະດ ິນະໂຍບາຍ 

ການເງ ິນ ແລະ ນະໂຍບາຍເງ ິນຕາ, ທ ິດສະດ ິເສດຖະສາດ 
ມະຫາພາກຂອງ Maynard Keynes ແລະ ງານວິ ໄຈຂອງ 
Tanapoom Kooprasertying ປ  2009, ໂ ດ ຍ ມິິ                          ແ ບ ບ 
ຈາລອງທາງເສດຖາມ ຕ ດັັ ງນ ົິົົ້: 

LNGDP
t 
= 

0 
+ 

1 
LNGE

t 
+  

2 
LNTR

t
 

+  LNMS  +  LNEX   +  MIR + 



ໂດຍວິ າ: 
LNGDP= ໂລກາລ ດລາຍໄດ້ປະຊາຊາດ (ຕ ົົົ້ກ ບ) 
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ຕິົວປິ ຽນ Unit root test Prop I(d) 

LNGDP Trend and Intercept=1st
 

difference 
0.0517 I(1) 

LNGE Intercept=1st difference 0.0123 I(1) 

LNTR Intercept=1st difference 0.0368 I(1) 

LNMS Trend and Intercept=1st
 

difference 
0.0287 I(1) 

LNEX None=1st difference 0.0392 I(1) 

MIR Intercept=1st difference 0.0000 I(1) 

 

 

LNGE= ໂລກາລ ດລາຍຈ່າຍລັດຖະບານ (ຕ ົົົ້ກ ບ) 

LNTR= ໂລກາລ ດການເກັບພາສິ -ອາກອນ (ຕ ົົົ້ກ ບ) 

LNMS= ໂ ລ ກ າ ລິິ                                 ດ ຂ ອ ງ ປ ະ ລິິ                                 ມ າ ນ ເ ງິິ                                 ນ ໃ ນ ລ ະ ບິົ ບ 
ເສດຖະກ ດຂອງ ສປປ ລາວ (ຕ ົົົ້ກ ບ) 

LNEX= ໂລກາລ ດອິັດຕາແລກປິ ຽນ (ກ ບຕໂໍດລາ) 
MIR= ອິັດຕາດອກເບິົົ້ຍລູກຄິົົ້າຊັົົົ້ນດ  (%) 

2.3 ວິ ທິ ການວິ ເຄາະ. 
- ສ ິວນທ    1: ຜິົນກະທິົບຂອງນະໂຍບາຍການເງ ິນ 

ແລະ ນະໂຍບາຍເງ  ິນຕາຕິິ ການຂະຫຍາຍຕົວທາງດ ົິົ້ານ 
ເສດຖະກ ດ ຂອງ ສປປລາວ ມ ຂິັິົິົົ້ນຕອນວ ເຄາະດັັ ງນ ົິົົ້: 

1)  ກ າ ນ ທິົິ                                ດ ສ ອ ບ Unit root ເ ພິິ                                ິິ ິ                                 ອ ທິົິ                                ດ ສ ອ ບ 
ຄວາມນ ິິ  ິງຂອງຕິົວປ ິຽນອ ິດສະຫະ ແລະ ຕິົວປ ິຽນຕາມທ    

ລະດິັບ 1st difference ດ ິຽວກິັນກິັບລາຍໄດົິົ້ປະຊາດໃນ 
ລະດິັບຄວນມເຊ ິິ  ິອໜິົິັິົົ້ນ 90%, ສະແດງວ ິາແບບຈາລອງ 
ສາມາດໄປທິົດສອບຜິົນກະທິົບໄລຍະຍາວ ແລະ ໄລຍະສັົົິົ້ນ 
ໄດ້. 
2)  ຜິົນການທິົດສອບຄວາມສາພິັນດ ິນນະພາບໄລຍະຍາວ 
(Cointegration Test). 

ຈາກການທິົດສອບຄວາມສາພິັນດ ິນນະພາບໄລຍະ 
ຍ າ ວ ຂ ອ ງ ຂ໎ ມິູິ                                ນ ອ ະ ນິິ                                 ກິ ິົ                                ມ ເ ວ ລ າ ຕ າ ມ ຂ ະ ບ ວ ນ ກ າ ນ 
Cointegration ໂດຍນາຕິົວປ ິຽນທ ິິ  ິຜ  ິານການທິົດສອບ 
Unit root ໃນລະດິັບດຽວກິັນມາພິ ຈາລະນາ ຮິູບ Graph 

ດັັ ງຮບູລ ່ມນ ົົົ້: 

ມ າ ສິິ                                             ກ ສ າ ດິິົົ້                                            ວ ຍ ວິິ                                             ທ  Augmented Dickey-Fuller 
 

12 

(ADF). 11 

2) ນາຕົວປ່ຽນທ   ມ ການທົດສອບ Unit root ແລົິົ້ວ 
 

10 

ມາພ ິຈາລະນາດ ິນນະພາບໄລຍະຍາວຕາມແນວ ທາງຂອງ 9 

Engle and Granger. 8 

3) ເມ ິິ  ິອພ ິຈາລະນາແບບຈາລອງມ ິຄວາມສາ ພິັນ 7 

ໄລຍະຍາວ ແລ ົິົ້ວມາຄ ານວນຫາລິັກສະນະການປິັບຕິົວ 
ໄ ລ ຍ ະ ສິັິ                           ົິິິົົ້                            ນ ດິິົົ້                            ວ ຍ ໃ ຊິິົົ້                            ວິິ                             ທ  Error Correction Model 

(ECM). 

- ສິ ວນທ    2: ເພ   ິອພະຍາກອນອິັດຕາການຈະເລິ ນໂຕ 
ທາງດົິົ້ານເສດຖະກ ິດເປິັນການວ ິເຄາະໂດຍນາໃຊ້ ແບບ 
ຈາລອງ ARIMA (p,d,q) ເພິ ິ ິ ິ ິ ອຊອກຫາແບບຈາລອງທ   ິເ 
ໜາະສົມທ   ສ ດໃນການພະຍາກອນ. 

3.  ຜິົນການສິ ກສາ. 
3.1  ຜົນກະທົບຂອງການດາເນ ນນະໂຍບາຍການເງ ນ ແລະ 
ນະໂຍບາຍເງ ິນຕາທ ິິ  ິມ ິຜິົນຕ  ິການຂະຫຍາຍຕິົວທາງດົິົ້ານ 
ເສດຖະກ ດຂອງ ສປປລາວ. 
1)  ຜິົນການທິົດສອບ Unit root ດິົົ້ວຍວິ ທິ  ADF. 

ຕາຕະລາງ1: ຜິົນການທິົດສອບ Unit root ດົິົ້ວຍ 
ວິ ທ  ADF 

6 

 
5 

 
4 
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LNGDP  LNGE 

ຮິູບທິ ິ  ິ1: ຜະລ ິດຕະພິັນມວນລວມພາຍໃນປະເທດ(GDP)ກິັບ 
ລາຍຈິ າຍຂອງລິັດຖະບານ ສປປລາວ. 

 

 
14 

 
12 
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4 

 
2 

90     92     94     96     98     00     02     04     06     08     10     12     14     16     18 

 

LNGDP LNTR 

ຮິູບທິ ິ ິ 2: GDP ກິັບ ລາຍຮິັບຈາກການເກິັບພາສ ິ-ອາກອນ 
ຂອງລິັດຖະບານ ສປປລາວ. 

 
 
 
 
 
 

ຜິົນການທິົດສອບຕາຕະລາງ ພິົບວິ າທິ ິ ິ ລະດິັບ order 

of integration=1 ຫ  I(1) ຂອງຕິົວປ ິຽນທ ິກໆຕິົວຢິູິ ໃນ 
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ຕິົວປິ ຽນ Unit root test Prop I(d) 

error none=level 0.0073 I(0) 

 

7 

 
12  

(7.719)***   (2.593)*** (1.887)** 
11  

+2.556LNMSt + 0.2004LNEXt 

10  (3.289)** (6.139)*** 
9

 

R
2  
= 0.9984 

8 

F-statistic=3,964.87 

6  Prop(F-statistic)=0.00000 

5  **ລະດິັບຄວາມເຊ   ອໜົັົົ້ນ 95% 
4  ***ລະດິັບຄວາມເຊ   ອໜົັົົ້ນ 99% 
3 

R 
2  
= 0.9982 

DW = 0.927 

90      92      94      96      98      00      02      04      06      08      10      12      14      16      18 ຈາກຜິົນການທິົດສອບຄວາມສ າພິັນດິູນນະພາບ 
 

LNGDP  LNMS ໄ ລ ຍ ະ ຍ າ ວ ເ ຫິັິ                                                                            ນ ວິິ                                                                             າ DW = 0.927 ມິິ                                                                             ບິັິ                                                                         ນ ຫ າ 
ຮິູບທິ ິ ິ 3: GDP ກິັບ ປະລິ ມານເງິ ນໃນລະບິົບເສດຖະກ ດ 

ຂອງ ສປປລາວ. 
12 

 
11 

 
10 

 
9 

 
8 

 
7 

 
6 

Autocorrelation, ດິັິັິ ງນິົິັິົົ້ນບ ິຈາເປິັນຕ້ອງແກ້ໄຂບິັນຫາ 
Autocorrelation ເພາະຈະເຮັດໃຫິົົ້ຄ່າຂອງ error ທ   ໄດົິົ້ບິ  
ໃຫົິົ້ເກ  ິດຄວາມສາພິັນທ ິິ  ິແທ ົິົ້ຈ  ິງຂອງຕິົວປ ິຽນອ ິດສະຫະ 
ແລະ ຕິົວປ ິຽນຕາມ (ອິົິັິົົ້ນທອງ, 2003), ດິັິັິ ງນິົິັິົົ້ນຈ ິິ  ິງນາຄ ິາ 
ຂອງ error ຈາກສິົມຜິົນມາທິົດສອບຄວາມສາພິັນໄລຍະ 
ຍາວ(Cointegration) ໄດ້ດັັ ງນ ົົົ້: 

ຕາຕະລາງ2:  ຜິົນການທິົດສອບ Unit root ຄ ິາ 
error 

90      92      94      96      98      00      02      04      06      08      10      12      14      16      18 

 
LNGDP  LNE X 

ຮູບທ  ິ 4: GDP ກັບ ອິັດຕາແລກປຽິ  ນ. 
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ຮູບທ  ິ 5: GDP ກັບ ອິັດຕາເບ້ຍຂອງລິູກຄ້າຊົັົົ້ນດິ . 
 

 
 

ຈ າ ກ ກ າ ນ ພິິ                                   ຈ າ ລ ະ ນ າ Graph ຂ ອ ງ ຕິົິ                                  ວ ປິິ                                   ຽ ນ 
ອິ ດສະຫະປະກອບລາຍຈ່າຍຂອງລັດຖະບານ, ລາຍຮັບຂອງ 
ລິັດຖະບານ, ປະລ  ິມານເງ  ິນໃນລະບິົບເສດຖະກ ດ ແລະ 
ອິັດຕາແລກປ ິຽນມ ິມ ິຄວາມສາພິັນດ ິນນະພາບໄລຍະຍາວ 
(Cointegration) ກັບລາຍໄດົິົ້ປະຊາຊາດ,   ສ ິວນອິັດຕາ 
ດອກເບິົົ້ຍລູກຄິົົ້າດ ບໍມ ຄວາມສາພັນໄລຍະຍາວກິັບກິັບລາຍ 
ໄດປ້ະຊາຊາດ ຈ   ງຕັດຕົວປ່ຽນອັດຕາດອກເບິົົ້ຍລິູກຄົິົ້າຊັົິົົ້ນດ  
ອອກຈາກແບບຈ າລອງ ແລະ ດ າເນ  ິນການປະເມ ນຄ ິາ 
ຄວາມສາພັນໄລຍະຍາວໄດ້ດິັິັິ ງນ ົົົ້: 
𝐿𝑁̂𝐺��𝑃 =1.716+ 0.305LNGEt + 0.231LNTRt

 

 
ຈາກການທິົດສອບເຫິັນວ ິາຄວາມຄິົງທ ິຂອງ error 

ພິົບວ  ິາມ  ິລິັກສະນະນ  ິງ (Stationary) ທ ິິ  ິລະດິັບ Level 

ໂດຍບ ິມ  intercept and trend ດິັິັິ ງນິົິັິົົ້ນສິົມຜິົນດັິັິ ງກາວມ  
ຄວາມສາພິັນໄລຍະຍາວ, ຈິ ິ ິ ງສາມາດອະທິ ບາຍຜິົນກະທິົບ 
ຂອງນະໂຍບາຍການເງ ນ ແລະ ເງິ ນຕາຕິ ການຂະຫຍາຍຕິົວ 
ທາງດ້ານເສດຖະກ ດໃນໄລຍະຍາວໄດ້ດິັິັິ ງນ ົົົ້: 

- ຄ ິາສາປະສ ິດໂລກາລ ິດລາຍຈ່າຍຂອງລິັດຖະບານ 
ມ ິຄ ິາເທິັິົິ າກິັບ 0.305 ໝາຍຄວາມວ ິາການດາເນິ ນເຄິ ິ ິ ອງມ  
ນະໂຍບາຍການເງິ ນດິົົ້ວຍລາຍຈິ າຍຂອງລິັດຖະບານ (GE) 

ປ ິຽນແປງໄປ 1% ຈະສິັິົິ ງຜິົນໃຫົິົ້ການຂະຫຍາຍຕິົວທາງ 
ດົິົ້ານເສດຖະກ ິດ (GDP) ຂອງ ສປປລາວ ປ ິຽນແປງເພ  ິ  ມ 
ຂິ ິົິົົ້ນ 0.31% ທ   ມ ຄວາມສາຄັນທາງສະຖິ ຕ ໃນລະດິັບຄວາມ 
ເຊ   ອໜົັົົ້ນ 99%. 

- ຄ  ິາສ າປະສ  ິດໂລກາລ  ິດລາຍໄດ ົິົ້ຈາກການເກິັບ 
ພາສິ -ອາກອນ ຂອງລັດຖະບານມ ຄິ າເທັົ າກັບ 0.231 ໝາຍ 
ຄວາມວ ິາການດາເນ ິນເຄ ິິ  ິອງມ ິນະໂຍບາຍການເງ  ິນດົິົ້ວຍ 
ການເກິັບພາສ ິ-ອາກອນ (TR) ປ ິຽນແປງໄປ 1% ຈະສົັ  ິງ 
ຜິົນໃຫົິົ້ການຂະຫຍາຍຕິົວທາງດົິົ້ານເສດຖະກ ິດ (GDP) 

ຂອງ ສປປລາວ ປ ິຽນແປງເພ ິິ  ິມຂ ິິົົິົ້ນ 0.23% ທ ິິ  ິມ ິຄວາມ 
ສາຄັນທາງສະຖິ ຕ ໃນລະດັບຄວາມເຊ   ອໜັົົົ້ນ 95%. 

- ຄ ິາສາປະສ ິດໂລກາລ ິດປະລ ິມານເງ  ິນໃນລະບິົບ 
ເສດຖະກ ິດຂອງ ສປປລາວ ມ ິຄ ິາເທິັິົິ າກິັບ 2.556 ໝາຍ 
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ຄວາມວ  ິາການດ າເນ  ິນເຄ  ິິ  ິອງມ  ິນະໂຍບາຍເງ  ິນຕາຂອງ 
ທະນາຄານແຫິ ງ ສປປລາວ ດ້ວຍການການົດປະລ ມານເງ ິນ 

R
2  
= 0.9263 

F-statistic=100.49 

R 
2  
= 0.9170 

DW = 2.1124 

ໃ ນລະບິົິບ ເ ສ ດ ( MS) ປ  ິຽ ນແ ປງ ໄປ 1 % ຈະສິັິົິິ ງ ຜ ົນ 
ໃຫົິົ້ການຂະຫຍາຍຕິົວທາງດົິົ້ານເສດຖະກ ິດ (GDP) ຂອງ 
ສປປລາວ ປ ິຽນແປງເພ ິ  ິມຂ ິິົົິົ້ນ 2.56% ທ ິິ  ິມ ິຄວາມສາຄິັນ 
ທາງສະຖິ ຕ ໃນລະດັບຄວາມເຊ   ອໜັົົົ້ນ 99%. 

- ຄ ິາສາປະສ ິດໂລກາລ ິດອິັດຕາແລກປ ິຽນກ ິບຕ ິໂດ 
ລາ ມ ິຄ ິາເທິັິົິ າກິັບ 0.2004 ໝາຍຄວາມວ ິາການດາເນ ິນ 
ເຄິ ິ ິ ອງມ ິນະໂຍບາຍເງິ ນຕາຂອງທະນາຄານແຫິ ງ ສປປ ລາວ 
ດິົົ້ວຍການອິັດຕາແລກປ ິຽນໃນລະບິົບໃນລະບິົບທະນາຄານ 
ແລະ ສະຖາບິັນການເງ ິນ (EX) ປ ິຽນແປງໄປ 1% (ເງ ິນ 
ກ ິບອ ິອນຄ ິາ) ຈະສິັິົິ ງຜິົນໃຫົິົ້ການຂະຫຍາຍຕິົວທາງດົິົ້ານ 
ເສດຖະກ  ິດ (GDP) ປ  ິຽນແປງເພ  ິິ  ິມຂ  ິິົ ົິົ້ນ 0.20% ທ  ິິ  ິມ  
ຄວາມສາຄັນທາງສະຖິ ຕ ໃນລະດັບຄວາມເຊ   ອໜັົົົ້ນ 99%. 
3) ຜິົນການທິົດສອບຄວາມສາພິັນດ ິນນະພາບໄລຍະສິັິົົິົ້ນ 
ຕາມແບບຈາລອງ ECM. 

ຈາກການທິົດສອບເຫິັນວ ິາແບບຈາລອງມ ິຄວາມ 
ສາພັນດິ ນນະພາບໄລຍະຍາວ, ດັັ ງນິັິົິົົ້ນນາຕົວປ່ຽນອິ ດສະຫະ 
ແລະ ຕິົວປ ິຽນຕາມມາທິົດສອບໄລຍະສິົິັິົົ້ນເພ   ິອກົິົ້າວເຂິົິົິົົ້າສູ່ 
ດ ນນະພາບໄລຍະຍາວໄດ້ດິັິັິ ງນ ົົົ້: 

∆𝐿̂��𝐺𝐷𝑃 =0.076 + 0.072∆LNGEt
 

(2.954)*** (1.071)ns
 

+ 0.345∆LNTRt  -  0.038LNMSt 

(4.467)*** (-0.376)ns
 

+ 0.461LNEXt - 0.248ECMt-1 

(5.811)*** (-1.578)** 

Prop(F-statistic) =0.00000 

*ລະດັບຄວາມເຊ   ອໜັົົົ້ນ 90% 

***ລະດັບຄວາມເຊ   ອໜັົົົ້ນ 99% 

ຈ າ ກ ສິົິ                         ມ ຜິົິ                         ນ ເ ຊິິ                            ິິ ິ                          ງ ສ າ ປ ະ ສິິ                             ດ ຂ ອ ງ ECM ມິິ                          ຄ່ າ 
0.2486 ໜາຍຄວາມວິ າຄວາມໄວຂອງການປິັບຕິົວໄລຍະ 
ສິົິັິົົ້ນຂອງເຄ  ິິ  ິອງມ ນະໂຍບາຍການເງ  ິນ ແລະ ນະໂຍບາຍ 
ເງິ ນຕາ ມິ ຄວາມບ ິຽງເບນໄປຫາຈິ ດດ ິນນະພາບໄລຍະຍາວ 
ໃນອິັດຕາ 24.86% ທິ ິ ິ ມ ິວິ ໄນຄວາມສາຄິັນທາງສະຖິ ຕິ ໃນ 
ລະດິັບຄວາມເຊິ ິ ິ ອໜິັິົິົົ້ນ 90% ແລະ ສາມາດອະທິ ບາຍການ 
ປັບຕົວດ ນນະພາບໄລຍະສັົົົ້ນໄດ້ດິັິັິ ງນ ົົົ້: 

- ຄ  ິາສ າປະສ  ິດໂລກາລ  ິດລາຍໄດ ົິົ້ຈາກການເກິັບ 
ພາສ ິ-ອາກອນ ຂອງລິັດຖະບານ ມິ ຄິ າເທິັິົິ າກິັບ 0.3686 ໜ 
າຍຄວາມວິ າການດາເນິ ນເຄ ິິ ິ ອງມິ ນະໂຍບາຍການເງິ ນດິົົ້ວຍ 
ການເກິັບ ພາສ ິ-ອາກອນ (TR) ປ ິນ  ິິົ ົິົ້ທຽບກິັບປ ິຜ  ິານມາ 
ເພ ິິ  ິມຂິ ິົ ົິົ້ນ 1% ຈະສິັິົິ ງຜິົນໃຫົິົ້ການຂະຫຍາຍຕິົວທາງດ ົິົ້ານ 
ເສດຖະກ ິດ (GDP) ຂອງ ສປປ ລາວ ປ ິຽນແປງເພ ິິ  ິມຂິ ິົິົົ້ນ 
0.36% ທ   ມ ຄວາມສາຄັນທາງສະຖິ ຕ ໃນລະດິັບຄວາມເຊ   ິອ 
ໜົັົົ້ນ 99%. 

- ຄ ິາສາປະສ ິດໂລກາລ ິດອິັດຕາແລກປ ິຽນກິ ບຕິ ໂດ 
ລາ ມ ິຄ ິາເທິັິົິ າກິັບ 0.4736 ໜາຍຄວາມວ ິາການດາເນ ິນ 
ເຄ ິິ  ິອງມ ິນະໂຍບາຍເງ ິນຕາດົິົ້ວຍອິັດຕາແລກປ ິຽນກ ບຕ ິໂດ 
ລາ (EX) ປ ນ ົົົ້ທຽບກັບປ ທ   ຜ່ານມາເພ   ມຂິ ິົິົົ້ນ 1% ຈະສົັ ງຜົນ 
ໃຫົິົ້ການຂະຫຍາຍຕິົວທາງດົິົ້ານເສດຖະກ ິດ (GDP) ຂອງ 

R
2  
= 0.9306 

F-statistic=58.98 

R 
2  
= 0.9148 

DW = 2.131 

ສປປ ລາວ ປ ິຽນແປງເພ ິ ິ ມຂ ິິົົິົ້ນ 0.47% ທ ິິ  ິມ ິຄວາມສາຄິັນ 
ທາງສະຖິ ຕ ໃນລະດັບຄວາມເຊ   ອໜົັົົ້ນ 99%. 

Prop(F-statistic) =0.00000 

**ລະດິັບຄວາມເຊ   ອໜົັົົ້ນ 95% 

***ລະດິັບຄວາມເຊ   ອໜົັົົ້ນ 99% 

ຈາກການທິົດສອບຄ  ິາ DW = 2.131 ໃກ ົິົ້ກິັບ 2 

ສະແດງວ ິາສິົມຜິົນການປິັບຕິົວໄລຍະສິົິັິົົ້ນບິ ິເກ ດບິັນຫາ 
Autocorrelation, ແຕ ິການດາເນ ິນນະໂຍບາຍການເງ ິນ 
ທາງດິົົ້ານການໃຊົິົ້ຈິ າຍຂອງລິັດຖະບານ ແລະ ການດາເນ ິນ 
ນະໂຍບາຍເງ ິນຕາໃນດົິົ້ານການການິົດປະລ ິມານເງ  ິນໃນ 
ລະບິົບເສດຖະກ ິດບ  ິມ ຜິົນຕ ິການຂະຫຍາຍຕິົວທາງດ ົິົ້ານ 
ເສດຖະກ ດຂອງ ສປປລາວ ຈ   ງຕັດຕົວປ່ຽນອອກຈາກແບບ 
ຈາລອງ ແລະ ປະເມ ນສົມຜິົນໃໝິ ໄດ້ດິັິັິ ງນ ົົົ້: 
∆𝐿̂��𝐺𝐷𝑃 =0.0735   + 0.3686∆LNTRt

 
(4.4839)*** (5.7333)***

 

+ 0.4736∆LNEXt    - 0.2486ECMt-1 

(8.8389)*** (-1.7241)* 

3.2 ການພະຍາກອນອິັດຕາການຂະຫຍາຍຕິົວທາງ ດົິົ້ານ 
ເສດຖະກິ ດດິົົ້ວຍແບບຈາລອງຂອງ ARIMA. 

ຈາກການທິົດສອບຜົນການທົດສອບ Unit root 

ຂອງອິັດຕາການຈະເລ  ິນເຕ  ິບໂຕທາງດ ົິົ້ານເສດຖະກ ິດ 
(GDP Growth=GDPG) ຂ ອ ງ ສ ປ ປ ລ າ ວ ທິິ                         ິ ິ ິ                          ລ ະ ດັ ບ 
order of integration=0 ຫ  I(0 ) ຈິິ                                  ິິ ິ                                   ງ ຕິິົົ້                                  ອ ງ ໃ ຊິິົົ້                                  ແ ບ ບ 
ຈ າ ລ ອ ງ ARIMA ( p,0 ,q) ຫິິ                                                                                                                                                              ARIMA (p,q), ເ ມ    ອ 
ພິິ                                 ຈ າ ລ ະ ນ າ ຄິິ                                 າ ພ າ ລ າ ມິິ                                 ເ ຕ  ຂ ອ ງ ຕິົິ                                ວ ປິິ                             ຽ ນ ດິິົົ້                            ວ ຍ ວິິ                             ທ  
Correlogram ຂອງ AR(p) ຢູ່ໃນ PACF ເຫັນວາ່ປະກົດ 
ຢິູິ ໃນແທ ິງທ    2 ນິົິັິົົ້ນຄ  AR(2) ແລະ MR(q) ຢິູິ ໃນ ACF 

ເຫິັນວ ິາປະກິົດຢິູິ ໃນແທ ິງທ   ິ2ນິົິັິົົ້ນຄ  MR(2), ສະນິົິັິົົ້ນແບບ 
ຈາລອງ ARMA (2,2) ແຕ ິເມ ິິ  ິອກວດສອບແບບຈາລອງ 
ຍິັງບ ິເໝາະສິົມເນ ິິ  ິອງຈາກຄ ິາສາປະສ ິດຂອງ AR(2) ບ ິມ  
ວ  ິໄນທາງສະຖ  ິຕ ິ,  ດິັິັິ ງນິົິັິົົ້ນຈ  ິິ  ິງກ ານິົດແບບຈ າລອງໃໜິ  
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ARMA (1,2), ARMA (2,1), ຈາກການພິ ຈາລະນາຄ ິາ 
ຂອງ SIC/AIC/HQIC ທ  ິິ  ິນ ົິົ້ອຍທ  ິິ  ິສ  ິດຄ  ິແບບຈ າລອງ 
ARMA (1,2) ຈ ິິ  ິງເປິັນແບບຈາລອງທ ິິ  ິເໝາະສິົມທ  ິິ  ິສ  ິດ 
ແລະ ສາມາດພະຍາກອນອິັດຕາການຂະຫຍາຍຕົວທາງ 
ດ້ານຖະກ ດປິ  2019-2020 ໄດ້ສົມຜິົນພະຍາກອນດິັິັິ ງນ ົິົົ້: 
𝐺̂𝐷𝑃𝐺 =  0.0677  +   0.6426GDPG t-1

 
(15.57)*** (2.618 )*** 

ຈາກການສິ ກສາພິົບວິ າເຄ ິິ ິ ອງມ ນະໂຍບາຍການເງ ິນ 
ດິົົ້ວຍການເກິັບ ພາສ ິ-ອາກອນ ຂອງລິັດຖະບານການມິ ຜິົນ 
ກະທິົບຕິ ການຂະຫຍາຍຕິົວທາງເສດຖະກິ ດໃນໄລຍະຍາວ 
ແລະ ໄລຍະສິັິົິົົ້ນ, ສະນິັິົິົົ້ນດາເນິ ນນະໂຍບາຍການຄັງໃນການ 
ເກິັບ ພາສ ິ-ອາກອນ ຂອງ ລິັດຖະບານຕົິົ້ອງໃຫົິົ້ເໝາະສິົມ 
ແລະ ໃຫິົົ້ສອດຄອງກິັບພາວະເສດຖະກິ ດໃນປະຈິ ບິັນ ແລະ 
ອ າ ນ າ ຄິົິ                            ດ ເ ຊິັິ                           ິິັິ                             ນ : ລິັິ                            ດ ຖ ະ ບ າ ນ ຕິິົົ້                            ອ ງ ກ າ ນ ພິັິ                            ດ ທ ະ ນ າ 

−0.7389  t −1 + 0.5776  t −2 ເສດຖະກ ດໃນອານາຄິົດສູງຂິ ິົິົົ້ນແຕ່ການເກັບ ພາສ -ອາກອນ 
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GDPGrowth 

forecast 

95 percent interval 

(−2.934) (2.798)*** ຫິິ                                                                                                                          ເພ  ິິ  ິມອິັດຕາ ພາສ ິ-ອາກອນ ເພ  ິິ  ິມຂ ິິົ ົິົ້ນກ  ິຈະໃຫົິົ້ສົັ  ິງຜິົນ 
ກະທິົບຕິ ການດາລິົງຊິ ວິ ດຂອງປະຊາຊິົນ, ການລິົງທິ ນຂອງ 
ພາກເອກະຊິົນ ແລະ ການບລ ິໂພກຫດລິົງ ເຫດຜິົນເນ ິິ  ິອງ 
ຈາກ ສປປລາວ ຍັງມ ຖານະເປນັປະເທດດິົົ້ອຍພັດທະນາ. 

ຈາກການສ ິກສາພິົບວ ິາເຄ   ິອງມ ິນະໂຍບາຍເງ  ິນຕາ 
ດົິົ້ວຍການການິົດປະລິ ມານເງິ ນໃນລະບິົບເສດຖະກິ ດຂອງ 
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1990 1995 2000 2005 2010 2015 2020 

ສ ປ ປ ລ າ ວ ມິິ                             ຜິົິ                            ນ ກ ະ ທິົິ                            ບ ຕິິ                                 ກ າ ນ ຂ ະ ຫ ຍ າ ຍ ຕິົິ                                ວ ທ າ ງ 
ເສດຖະກ ິດໃນໄລຍະຍາວ ແລະ ໄລຍະສິົິັິົົ້ນ ຄ ິການການິົດ 
ອິັດຕາແລກປິ ຽນ, ດິັິັິ ງນິັິົິົົ້ນເມິ ິ ິ ອທະນາຄານແຫ ິງ ສປປລາວ 
ການິົດອິັດຕາແລກປ ິຽນຕ້ອງປະເມ ນ ແລະ ວ ິເຄາະພາວະ 
ເສດຖະກິ ດໃນຊິ ວງທິ ິ ິ ມິ ພາວະເງິ ນເຟິ ິົິົົ້ ຫິ  ເງິ ນຝິ ດ ແລິົົ້ວຈ  ິ ງ 

ຮູບທ  ິ 6: ອັດຕາການຈະເລິ ນເຕິ ບໂຕທາງດິົົ້ານເສດຖະກ ດ 
ຕາຕະລາງ3: ອິັດຕາການຈະເລ ິນເຕ ິບໂຕທາງດົິົ້ານ 

ເສດຖະກ ດປ  2019-2020. 

ໄຕມາດ ອິັດຕາການຈະເລ ນເຕ ບໂຕທາງ 
ດ້ານເສດຖະກ ດ 

std. error 

2019 0.066692  6.67% 0.01021 

2020 0.064715  6.47% 0.01021 

4. ວິ ພາກຜິົນ. 

ຈາກການສິ ກສາພິົບວິ າເຄ ິິ ິ ອງມ ນະໂຍບາຍການເງ ິນ 
ດົິົ້ວຍການການດາເນ ິນລາຍຈ ິາຍຂອງລິັດຖະບານການມ  
ຜິົນກະທິົບຕິ ການຂະຫຍາຍຕິົວທາງເສດຖະກິ ດໄລຍະຍາວ 
ແຕ່ບິ ສັົ ງຜົນກະທົບຕິ ການຂະຫຍາຍຕິົວທາງເສດຖະກ ິດຕິົວ 
ໄລຍະສິົິັິົົ້ນ , ສະແດງວ  ິາການໃຊ ົິົ້ຈ  ິາຍຂອງລິັດຖະບານ 
ສປປລາວ ເພ   ອພັດທະນາ ພ ົົົ້ນຖານໂຄງຮ່າງທາງເສດຖະກ ດ 
ໄລຍະຍາວເປັນສ່ວນໃຫຍິ , ສະນັົົົ້ນລດັຖະບານຕ້ອງໃຊົິົ້ຈ ິາຍ 
ເງິ ນໃຫິົົ້ເໝາະສິົມກິັບລາຍໄດິົົ້ເພິ ິ ິ ອຈະບິ ໃຫິົົ້ເພິ ິ ິ ມພາລະການ 
ເກິັບລາຍໄດິົົ້ຈາກ ພາສ ິ-ອາກອນ ແລະ ການກິ ໜິ ິົິົົ້ສ ິນເພ   ິມ 
ຂ ິິົົິົ້ນ, ນອກຈາກນິົິັິົົ້ນການໃຊົິົ້ຈ ິາຍເພ ິິ  ິອການລິົງທ ິນແຕ ິລະ 
ໂຄງການຂອງລິັດຖະບານບ ິຕ້ອງເປິັນການແຂ ິງຂິັນ ແລະ 
ແຍິ ງຊັບພະຍາກອນຈາກພາກເອກະຊົນຫາຍເກ ນໄປ. 

ການົດອິັດຕາແລກປິ ຽນໃຫົິົ້ສອດຄອ່ງກັບພາວະເສດຖະກ ິດ 
ໃນເວລາຊິ ວງນິັິົິົົ້ນ ເຊິັິັິ ນ: ໃນເວລາເກິ ດເງິ ນເຟິ ິົິົົ້ ທະນາຄານ 
ແຫິ ງ ສປປ ລາວ ຄວນປິັບອິັດຕາແລກປິ ຽນຫດລິົງ. 

- ຈາກການພະຍາກອນອິັດຕາການຈະເລ ິນເຕ ິບໂຕ 
ທາງດົິົ້ານເສດຖະກ ິດຂອງ ສປປລາວ ດົິົ້ວຍແບບຈາລອງ 
ARMA (1;2) ໃ ນ ປ  201 9 - 2020 ເ ຫິັິ                                         ນ ວິິ                                          າ ກ າ ນ 
ຂະຫຍາຍຕິົວທາງດິົົ້ານເສດຖະກິ ດຂອງ ສປປລາວ ມິ ແນວ 
ໂນົິົ້ມຫ ດລິົງ, ສະນິົິັິົົ້ນລິັດຖະບານຄວນນາໃຊົິົ້ນະໂຍບາຍ 
ການເງ ິນ ແລະ ນະໂຍບາຍເງ ິນຕາໃຫົິົ້ມ ິຄວາມສອດຄ ິອງ 
ໃນທ ິດທາງດຽວກິັນ ເຊິັິັິ ນ: ລິັດຖະບານຕົິົ້ອງການກະຕ ິົົ້ນ 
ເສດຖະກ ິດຕ້ອງດາເນ ິນນະໂຍບາຍການເງ  ິນຜ ິານຄ ິາໃຊ້ 
ຈິ າຍ ແລະ ການເກິັບ ພາສ ິ-ອາກອນ ຂອງລິັດຖະບານເພ   ິອ 
ເປິັນການກະຕ  ິ ົິົ້ນການລິົງທ  ິນຂອງພາກເອກະຊິົນ ແລະ 
ດາເນິ ນນະໂຍບາຍການເງ ິນຜານອິັດຕາແລກປິ ຽນໃຫິົົ້ ເໝ 
າະກິັບການລິົງທ ິນຈາກຕິ າງປະເທດ ແລະ ການບລິ ໂພກສູງ 
ຂິ ິົິົົ້ນ. 
5.     ສະຫບ. 

ຈາກການສ ກສາຜົນກະທົບຂອງນະໂຍບາຍການເງ ິນ 
ແລະ ນະໂຍບາຍເງ ິນຕາຜ ິານການດາເນ ິນລາຍຈ ິາຍຂອງ 
ລິັດຖະບານ, ການເກິັບ ພາສ ິ-ອາກອນ, ການກ ານິົດ 
ປະລ  ິມານເງ  ິນໃນລະບິົບເສດຖະກ  ິດ ແລະ ການກ ານິົດ 
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ອິັດຕາແລກປ ິຽນມ ິຜິົນກະທິົບຕ ິການຂະຫຍາຍຕິົວທາງ 
ດົິົ້ານເສດຖະກ ິດຂອງ ສປປລາວ ໃນໄລຍະຍາວ, ສ ິວນ 
ການດາເນ ິນນະໂຍບາຍການເງ ິນ ແລະ ນະໂຍບາຍເງ ິນຕາ 
ຜ ິານ ການເກິັບ ພາສ ິ-ອາກອນ ແລະ  ການການິົດອິັດຕາ 
ແລກປ ິຽນມ ິຜິົນກະທິົບຕ ິຜິົນກະທິົບຕ ິການຂະຫຍາຍຕິົວ 
ທາງດົິົ້ານເສດຖະກ ິດຂອງ ສປປລາວ ໃນໄລຍະສິົິັິົົ້ນເຊ ິິ  ິງມ  
ຄວາມບ ິຽງເບນໄປຫາຈ ິດດ ິນນະພາບໄລຍະຍາວມ ິອິັດຕາ 
24.86%. 

ເມ  ິິ  ິອພະຍາກອນ ອິັດຕາການຂະຫຍາຍຕິົວທາງ 
ດົິົ້ານຖະກ ິດປ  2019-2020 ດົິົ້ວຍແບບຈາລອງ ARMA 

(1,2) ເຫິັນວິ າການຂະຫຍາຍຕິົວທາງດິົົ້ານເສດຖະກດຂອງ 
ສປປລາວ ມ ິແນວໂນົິົ້ມຫ ດລິົງ, ສະນິົິັິົົ້ນແລົິົ້ວລິັດຖະບານ 
ຄວນນາໃຊົິົ້ນະໂຍບາຍການເງ ິນ ແລະ ນະໂຍບາຍເງ ິນຕາ 
ໂດຍສະເພາະຜິົນກະທິົບໄລຍະສິັິົິົົ້ນ ແລະ ໄລຍະຍາວໃຫິົົ້ເໜ 
າະສິົມເພ ິິ  ິອເຮິັດໃຫິົົ້ເສດຖະກ ິດມິ ການຂະຫຍາຍຕິົວຢິ າງມ  
ສະຖຽນລະພາບ. 
6.    ຄາຂອບໃຈ. 

ຂສະແດງຄວາມຮິູິົົ້ບ ິນຄ ິນ ແລະ ຄາຂອບໃຈມາຍິັງ 
ຄະນະນາມະຫາວ ິທະຍາໄລສ ິພານ ິວິົງທ ິິ ິ ໃຫົິົ້ການສະນິັບສະ 
ໜິູນການວ ິໄຈ, ຂຂອບໃຈມາຍິັງຄະນະເສດຖະສາດ ແລະ 
ການທິ ອງທິ ຽວ ທິ ິ ິ ໃຫິົົ້ການສະໜິັບສະໜິູນ, ແນະນາ ແລະ 
ໃຫິົົ້ຂ໎ມູນໃນການວ ໄຈຄັົົົ້ງນ ົົົ້. 
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