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ປດັໄຈທີີ່ສົົ່ງຜນົຕ ໍ່ປະລມິານສນິເຊ ີ່ອຂອງ ທະນາຄານການຄາ້ຕາ່ງປະເທດລາວ ມະຫາຊນົ1 

ສນັຕິ ປະທມຸທອງ2, ບນຸທະວ ີສພີນັທອງ, ທດັສະພອນ ພລິາສກຸ ແລະ  ອຸ່ນເຮ ອນ ພນັທຸລກັ 

ພາກວິຊາ ບ ລິຫານທລຸະກິດ, ຄະນະເສດຖະສາດ ແລະ ການທ່ອງທຽ່ວ, ມະຫາວທິະຍາໄລສຸພານຸວົງ 
ບດົຄດັຫຍ ໍ້ 
 ໃນສະພາບເສດຖິດຂອງໂລກ ແລະ  ເສດຖະກິດຂອງ ສປປ ລາວ ໃນປັດຈຸບັນ ພົບຄວາມຜັນຜ່ວນ ເຮັດໃຫ້ຜ ້ປະກອບ
ການທຸລະກິດປະເຊີນໜ້າກັບຄວາມຜັນຜວນທາງເສດຖະກິດ, ບັນຫາການນ າໃຊ້ເຕັກໂນໂລຢີ, ບັນຫາການແຂ່ງຂັນທາງທຸ
ລະກິດ, ບັນຫາໄພພິບັດທ າມະຊາດ ແລະ ບັນຫາໂລກລະບາດ ໂດຍສະເພາະ COVID-19 ເປັນຜົນເຮັດໃຫ້ທຸລະກິດຈ າຕ້ອງ
ຊອກຫາແຫ ່ງເງິນທຶນນ າສະຖາບັນການເງິນ ໂດຍສະເພາະທະນາຄານທຸລະກິດມາປັບປຸງທຸລະກິດຢ່າງຕ ໍ່ເນ ີ່ອງ. ສະນັົ້ນ, 

ທະນາຄານການຄ້າຕ່າງປະເທດລາວ ມະຫາຊົນ (ທຄຕລ) ຈຶີ່ງມີບົດບາດໜ້າທີີ່ສ າຄັນຫ າຍໃນການສະໜອງແຫ ່ງເງິນກ ້ທີີ່
ໃຫຍ່ທີີ່ສຸດຂອງປະເທດ ເຊິີ່ງຄວາມມຸ່ງໝັົ້ນ ໃນການສ້າງປະໂຫຍດໃຫ້ແກ່ລ ກຄ້າ ແລະ ປະກອບສ່ວນເຂົົ້າໃນນະໂຍບາຍ
ເສດຖະກິດຂອງລັດຖະບານໃນການປັບປຸງ ແລະ ພັດທະນາປະເທດຊາດ. 

 ການສຶກສາປັດໄຈທີີ່ສົົ່ງຜົນຕ ໍ່ປະລິມານສິນເຊ ີ່ອຂອງ ທຄຕລ ເປັນການວິເຄາະແບບປະລິມານ ແລະ ນ າໃຊ້ຂ ໍ້ມ ນຂັົ້ນ
ສອງ ຕັົ້ງແຕ່ໄຕມາດທີ 4 ປີ 2011ຫາໄຕມາດທີ 3 ປີ 2019 ຈາກບົດລາຍງານທາງດ້ານການເງິນຂອງ ທຄຕລ, ໂດຍທົດ
ສອບຄວາມສ າພັນ ສະຫວ່າງປັດໄຈທີີ່ມີຜົນຕ ໍ່ປະລິມານເງິນຝາກແບບມີກ າໜົດ ຂອງ ທຄຕລ ດ້ວຍວິທີກ າລັງສອງນ້ອຍສຸດ
(OLS) ເພ ີ່ອເປັນແນວທາງໃຫ້ການບ ລິຫານໃຫ້ສິນເຊ ີ່ອຂອງ ທຄຕລ ມີປະສິດທິພາບ ແລະ ເກີດຜົນປະໂຫຍດສ ງສຸດແກ່
ພາກທຸລະກິດຂອງປະເທດອັນນ າໄປສ ່ການພັດທະນາປະເທດຊາດໃຫ້ຫ ຼຸດພົົ້ນຈາກປະເທດດ້ອຍພັດທະນາ. 
 ຜົນການສຶກສາພົບວ່າໂຄງສ້າງປະລິມານສິນເຊ ີ່ອຂອງ ທຄຕລ ເປັນການສະໜອງສິນເຊ ີ່ອໄລຍະກາງ ສະເລ່ຍ 

55.89% ຂອງສິນເຊ ີ່ອທັງໝົດ ໃຫ້ຂະແໜງການຄ້າ ແລະ ຂະແໜງບ ລິການ ໂດຍມີແຫ ່ງເງິນທຶນໃນການປ່ອຍສິນເຊ ີ່ອມາ
ຈາກປະລິມານເງິນຝາກຂອງລ ກຄ້າ ສະເລ່ຍ 65.03% ຂອງສິນເຊ ີ່ອທັງໝົດ ແລະ ສັດສ່ວນສ້າງໂຄງສ້າງໜີົ້ສ່ວນໃຫຍ່ເປັນ
ໜີົ້ທີີ່ກ ໍ່ໃຫ້ເກີດລາຍໄດ້(PL) ສະເລ່ຍ 97.96% ຂອງສິນເຊ ີ່ອທັງໝົດ ແລະ  ສັດສ່ວນໜີົ້ທີີ່ບ ໍ່ກ ໍ່ໃຫ້ເກີດລາຍໄດ້ (NPL) 

ສະເລ່ຍ 2.04% ເຊິີ່ງເຫັນວ່າຕ ່າກວ່າມາດຕະຖານຂອງທະນາຄານແຫ່ງ ສປປ ລາວ ກ າໜົດ.   
ປັດໄຈທີີ່ສົົ່ງຜົນຕ ໍ່ປະລິມານສິນເຊ ີ່ອຂອງ ທຄຕລ ປ່ຽນແປງມາຈາກ ການປ່ຽນແປງອັດຕາເບ້ຍເງິນກ ້ລ ກຄ້າຊັົ້ນດີ, 

ການປ່ຽນແປງປະລິມານເງິນຝາກຂອງລ ກຄ້າ, ການປ່ຽນປະລິມານເງິນກ ້ຢືມຈາກທະນາຄານອ ີ່ນ ແລະ ການປ່ຽນໜີົ້ທີີ່ບ ໍ່
ກ ໍ່ໃຫ້ເກີດລາຍໄດ້ໃນລະດັບຄວາມສ າຄັນທາງສະຖິຕິໃນລະດັບຄວາມເຊ ີ່ອໝັົ້ນ 99%, ສ່ວນການປ່ຽນແປງປະລິມານການ
ລົງທຶນໃນຕະຫ າດຫ ັກຊັບບ ໍ່ມີຜົນເຮັດໃຫ້ປະລິມານສິນເຊ ີ່ອຂອງ ທຄຕລ. 

ຄ າສ າຄນັ 
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FACTORS AFFECTING THE AMOUNT OF CREDIT OF BANQUE POUR 

LE COMMERCE EXTERIEUR LAO PUBLIC  

Santi PATHOUMTHONG3, Bounthavy SIPHANTHONG,  Thatsapone PHILASOUK 

 and Ounheuan PHANTHOULACK   

Department of Management, Faculty of Economics and Tourisms, Souphanouvong University, Laos 

ABSTRACT 

 The uncertainty of the current situation of Lao and global economies have made difficult for 

business entrepreneurs struggling with economic issues, the use of modern technology, high 

competitation, natural disasters and global epedemic, particularly Covid-19 are the major factors 

contributing to business operators to seek for sources of finances from financial institutions, for 

instance business bank to strengthen its capacity. Thus, Banque Pour Le Commerce Exterieur Lao 

Public (BCEL), one of the most best banking sectors in Lao PDR, has played a significant role in 

providing loans in an attempt to provide banking services and has made an enormous contribution 

to the socio-economic development of Lao PDR. 

 An investigation of the factors affecting the credit of Banque Pour Le Commerce Exterieur 

Lao Public(BCEL) via the use of quantitative analysis and secondary data, which were collected 

from fourth quater of  2011 to the third quarter of 2019 from BCEL financial Report, was applied to 

test the correlation between factors affecting the amount of fixed deposit of BCEL. To examine 

these factors, the methods of ordinary least sqaure (OLS) was deployed in order to effectively 

manage credit management which is considered to benefit a variety of business sectors of the 

country as they are more likely to accelerate the country’s development leading to graduation from 

least developed country in the future. 

 The study found that BCEL's credit structure provides medium-term loans at an average of 

55.89% of all loans for Trading companies and Services company. The Credit's Capital sources is 

almost from the deposits at an average of 65.03% of the loans. The majority of the debt structure is 

performing loans (PL) at an average of 97.96% of total loans and 2.04% of non-performing loans 

(NPL), which is lower than Bank of the Lao PDR standard set. 

 An analysis also shows that the factors affecting the amount of Credit of BCEL are from the 

changing of good loan interest rates (AAA Loan), deposits amount, loans amount from other bank 

and changing of non-performing loans amount and these factors are statistically significant at 99% 

level of confidence. The result also shows that changing of capital investment amount in the stock 

market do not affect on the credit mount of BCEL. 

 

Keywords 

Credit mount, AAA Loan interest rates, Deposits amount, Loans amount, NPL and OLS 

methodology 
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1.    ພາກສະເໜີ 
ໃນສະພາບເສດຖິດຂອງໂລກ ແລະ  ເສດຖະ ກິດ

ຂອງ ສປປ ລາວ ພົບຄວາມຜັນຜ່ວນ, ເຮັດໃຫ້ຜ ້ປະກອບ
ການທຸລະກິດຕ້ອງເຊີນໜ້ າກັບຄວາມຜັນຜວນທາງ
ເສດຖະກິດ, ບັນຫາການນ າໃຊ້ເຕັກໂນໂລຢີ, ບັນຫາການ
ແຂ່ງຂັນທາງທຸລະກິດ, ບັນຫາໄພພິບັດທ າມະຊາດ ແລະ 
ບັນຫາໂລກລະບາດ ໂດຍສະເພາະ COVID-2019 ເປັນ
ຜົນເຮັດໃຫ້ທຸລະກິດຈ າຕ້ອງຊອກຫາແຫ ່ງເງິນທຶນນ າສະ
ຖາບັນການເງິນມາປັບປຸງທຸລະກິດໃຫ້ດ າເນີນໄປຢ່າງຕ ໍ່
ເນ ີ່ອງ. ສະນັົ້ນ, ສະຖາບັນການເງິນຈຶີ່ງມີບົດບາດ ແລະ ໜ້າ
ທີີ່ທີີ່ສ າຄັນຫ າຍໃນສະໜອງເງິນທຶນໃຫ້ຫົວໜ່ວຍທຸລະ
ກິດ ແລະ ລັດຖະບານ ໂດຍສະເພາະເຮັດໜ້າທີີ່ເປັນຕົວກາງ
ລະຫວ່າງ ການອອມກັບການລົງທຶນ ໂດຍຜ່ານທຸລະກ າ
ທາງດ້ານການຮັບຝາກເງິນ ແລະ ການໃຫ້ສິນເຊ ີ່ອເປັນ
ຫ ັກສ າຄັນ, ການດ າເນີນທຸລະກ າທາງການເງິນຂອງສະຖາ
ບັນການເງິນໄດ້ມີຂະຫຍາຍຕົວອອກໄປຢ່າງກວ້າງຂວາງ, 
ມີຄວາມຊັບຊ້ອນ  ແລະ ມີການແຂ່ງຂັນກັນສ ງ ຕາມ
ສະພາບແວດລ້ອມທາງເສດຖະກິດ, ການເມ ອງ ແລະ ການ
ເງິນທີີ່ມີປ່ຽນແປງໄປທັງໃນດ້ານທີີ່ດີ ແລະ ບ ໍ່ດີ ເຊິີ່ງສະຖາ
ບັນການເງິນທີີ່ສ າຄັນໄດ້ແກ່ ທະນາຄານທຸລະກິດ, ສະຖາ
ບັນການເງິນຈຸລະພາກ, ບ ລິສັດເງິນທຶນ, ສະຫະກອນອອມ
ຊັບ ແລະ ເງິນທຶນຫ ັກຊັບເປັນຕົົ້ນ ໂດຍທະນາຄານທຸລະ
ກິດຈັດເປັນກຸ່ມສະຖາບັນການເງິນທີີ່ມີສ່ວນແບ່ງທາງການ
ຕະຫ າດໃນດ້ານເງິນຝາກ  ແລະ ສິນເຊ ີ່ອຫ າຍທີີ່ສຸດ , 

ດັົ່ງນັົ້ນ ລະບົບທະນາຄານທຸລະກິດຈຶີ່ງເປັນເສັົ້ນເລ ອດໃຫຍ່
ໃນການຫ  ໍ່ລ້ຽງລະບົບເສດຖະກິດຂອງປະເທດໃຫ້ມີຄວາມ
ຈະເລີນເຕີບໂຕ ກ ຄ  ທະນາຄານທຸລະກິດເປັນກົນໄກຫ ັກທີີ່
ມີບົດບາດສ າຄັນໃນການທີີ່ຈະເຮັດໃຫ້ເກີດການລົງທຶນ, 

ການຜະລິດ, ການຈ້າງງານ, ການຄ້າລະຫວ່າງປະເທດ ແລະ 
ກິດຈະການອ ີ່ນໆ ໃນລະບົບເສດຖະກິດ ເຊິີ່ງສົົ່ງຜົນເຮັດ
ໃຫ້ລະບົບເສດຖະກິດຂອງປະເທດມີຄວາມຈະເລີີນເຕີບໂຕ
ໄດ້ຢ່າງໝັົ້ນຄົງ ໂດຍກົນໄກທີີ່ສ າຄັນປະການໜຶີ່ ງຂອງ
ທະນາຄານທຸລະກິດຄ  ການລະດົມເງິນອອມຈາກປະຊາຊົນ
, ພາກທຸລະກິດ ແລະ ເງິນກ ້ຢືມຈາກທັງພາຍໃນ  ແລະ 

ຕ່າງປະເທດ ມາຈັດສັນໃຫ້ແກ່ພາກທຸລະກິດຕ່າງໆ ຂອງ
ປະເທດໄດ້ກ ້ຢືມໃນຮ ບຂອງ “ເງິນໃຫ້ສິນເຊ ີ່ອ”. 

ທະນາຄານການຄ້າຕ່າງປະເທດລາວ  ມະຫາຊົນ
(ທຄຕລ) ເປັນສະຖາບັນການເງິນໜຶີ່ງ ທີີ່ມີບົດບາດສ າຄັນ 

ໃນລະບົບທະນາຄານທຸລະກິດ ໃນສປປ ລາວ, ເນ ີ່ອງຈາກ
ເປັນແຫ ່ງເງິນຝາກ ແລະ ແຫ ່ງເງິນກ ້ທີີ່ໃຫຍ່ທີີ່ສຸດຂອງ
ປະເທດ ເຊິີ່ງຄວາມມຸ່ງໝັົ້ນ ໃນການສ້າງປະໂຫຍດໃຫ້ແກ່
ລ ກຄ້າ, ສ້າງຄວາມທັນສະໄໝ  ແລະ ຂະຫຍາຍການ
ບ ລິ ກ ານໃຫ້ ທັ ງພ າຍໃນ  ແລະ  ຕ່ າງປ ະເທດ  ແລ ະ 
ປະກອບສ່ວນ ເຂົົ້ າໃນນະໂຍບາຍ ເສດຖະກິດຂອງ
ລັດຖະບານໃນການປັບປຸງ, ພັດທະນາ. ປະຈຸບັນການ
ບ ລິການຂອງ ທຄຕລ ແມ່ນປະກອບດ້ວຍ: ການບ ລິການ
ດ້ານເງິນຝາກ, ເງິນກ ້, ອອກໃບຮັບປະກັນຈາກທະນາຄານ
, ຊ າລະສະສາງທັງພາຍໃນ ແລະ ຕ່າງປະເທດ, ແລກປ່ຽນ
ເງິນຕາຕ່າງປະເທດ, ບ ລິການບັດ ເອທີເອັມ, ບ ລິການບັດ
ເຄ ດິດສາກົນ, ການບ ລິການຜ່ານໂທລະສັບມ ຖ , ອິນເຕີ
ເນັດ ແລະ ອ ີ່ນໆ. ປະຈຸບັນ ທຄຕລ ມີ 20 ສາຂາ, 83 ໜ່
ວຍບ ລິການ, 16 ຫ້ອງແລກປ່ຽນ ແລະ ມີຫ າຍ 100 ກວ່າ
ທະນາຄານຕົວແທນໃນໂລກ ເຊິີ່ງໃນນັົ້ນ ທຄຕລ  ເຊິີ່ງ
ເປັນທະນາຄານທີີ່ສ າຄັນໃນການພັດທະນາເສດຖະກິດ-

ສັງຄົມຂອງປະ ເທດເຊິີ່ງສະໜອງປ່ອຍສິນເຊ ີ່ອໃຫ້ຂະແໜ
ງ ອຸດສາຫະກ າຂະໜາດໃຫຍ່ ໃນຈ ານວນວົງເງິນທີີ່ສ ງ, 
ແຕ່ແຫ ່ງເງິນທຶນສ າຄັນ ທີີ່ໃຊ້ໃນການປ່ອຍສິນເຊ ີ່ອ ເຊິີ່ງປີ 
2011 ທຄຕລ ມີຍອດປະລິມານສິນເຊ ີ່ອ  5,324,130 

ລ້ານກີບ ໂດຍສ່ວນໃຫຍ່ການປ່ອຍສິນເຊ ີ່ອໃຫ້ຂະແໜ
ງການຄ້າ 22.87% , ຂະແໜງອຸດສາຫະກ າການຄ້ າ 
22.19%, ຂະແໜງບ ລິການ 22.16%, ຂະແໜງການ
ກ ໍ່ສ້າງ 21.65% ແລະ ຂະແໜງອ ີ່ນໆ 11.13%. ມາຮອດ
ທ້າຍເດ ອນ ກັນຍາ ປີ 2019 ມີຍອດປະລິມານສິນເຊ ີ່ອ 

27,426,677 ລ້ານກີບໂດຍຂະແໜງ ອຸດສາຫະກ າການ
ຄ້າ 52.66%, ຂະແໜງການຄ້າ 15.53%, ຂະແໜງການ
ກ ໍ່ສ້າງ 14.71%, ຂະແໜງບ ລິການ 12.75% ແລະ ຂະແ
ໜງອ ີ່ນໆ 4.35%4, ເຊິີ່ງເຫັນວ່າປະລິມານສິນເຊ ີ່ອສິນ

 
4 ບົດລາຍງານທາງດ້ານການເງິນຂອງ ທຄຕລ ປີ2011 ແລະ
2019 
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ເຊ ີ່ອທີີ່ປ່ອຍໃຫ້ລ ກຄ້າມີສັດສ່ວນສ ງຂຶົ້ນໂດຍສະເພາະຂະແ
ໜງອຸດສາຫະກ າການຄ້າ ເຊິີ່ງການເພີີ່ມຂຶົ້ນຂອງປະລິມານ
ເງິນກ ້ອາດມາຈາກປັດໄຈພາຍໃນ ແລະ ປັດໄຈພາຍນອກ
ຂອງທະນາຄານການຄ້າເຊັົ່ນ: ອັດຕາດອກເບ້ຍ, ປະລິມານ
ເງິນຝາກຂອງລ ກຄ້າ, ປະລິມານເງິນກ ້ຢືມຂອງທະນາຄານ
, ປະລິມານເງິນລົງທຶນໃນຕະຫ າດຫ ັກຊັບເປັນຕົົ້ນ. 

ຈາກເຫດຜົນດັົ່ງກ່າວ ຈຶີ່ງເຮັດໃຫ້ຜ ້ສຶກສາສົນໃຈ
ຢາກສຶກສາປັດໄຈໃດແດ່ທີີ່ມີຜົນຕ ໍ່ການໃຫ້ປະລິມານສິນ
ເຊ ີ່ອຂອງ ທຄຕລ ເຊິີ່ງຜົນທີີ່ໄດ້ຮັບຈາກການສຶກສາໃນຄັົ້ງ
ນີົ້ ທຄຕລ ສາມາດນ າໄປໃຊ້ເປັນແນວທາງໃນການຄວບ
ຄຸມປັດໄຈຕ່າງໆ ທີີ່ກ່ຽວຂ້ອງກັບການໃຫ້ສິນເຊ ີ່ອໃຫ້ຢ ່
ໃນລະດັບດີ ແລະ ສັດສ່ວນທີີ່    ເໝາະສົມ ຕະຫ ອດຈົນ
ສາມາດກ ານົດນະໂຍບາຍສິນເຊ ີ່ອໃຫ້ມີຄວາມສອດຄ່ອງ
ກັບສະພາບເສດຖະກິດປັດຈຸບັນ ເພ ີ່ອໃຫ້ວຽກງານການ
ໃຫ້ສິນເຊ ີ່ອຂອງ ທຄຕລ ມີປະສິດທິພາບ ແລະ ເກີດຜົນ
ປະໂຫຍດສ ງສຸດແກ່ພາກທຸລະກິດຂອງປະເທດອັນນ າໄປສ ່
ການພັດທະນາປະເທດຊາດໃຫ້ມີຄວາມຈະເລີນກ້າວໜ້າຕ ໍ່
ໄປ. 
2.     ວິທີການດ າເນີນການຄົົ້ນຄວ້າ. 

ປັ ດ ໄຈທີີ່ ສົົ່ ງຜົ ນ ຕ ໍ່ ປ ະລິ ມ ານ ສິ ນ ເຊ ີ່ ອ ຂ ອ ງ 
ທະນາຄານການຄ້າຕ່າງປະເທດລາວ ມະຫາຊົນ ມີວິທີການ
ວິ ເຄ າະແບບປະລິມ ານ  ໂດຍນ າໃຊ້ຂ ໍ້ ມ ນ ຂັົ້ ນສອງ
(Secondary data) ເຂົົ້າໃນການສຶກສາໂດຍມີວິທີການ
ດ າເນີນຄົົ້ນຄວ້າດັົ່ງລຸ່ມນີົ້: 
2.1   ຂ ໍ້ມ ນທີີ່ໃຊ້ເຂົົ້າໃນການສຶກສາ. 

ຂ ໍ້ມ ນທີີ່ໃຊ້ວິເຄາະມາຈາກບົດລາຍງານທາງດ້ານ
ການເງິນຂອງ ທຄຕລ ແຕ່ໄຕມາດ 4 ປີ 2011ຫາ ໄຕມາດ 

3 ປີ 2019  ແລະ ບົດລາຍງານເງິນຕາ ແລະ ທະນາຄານ
ຂອງທະນາຄານແຫ່ງ ສປປ ລາວ ເຊິີ່ງມາຈາກບົດລາຍງານ
ທາງດ້ານການເງິນຂອງ ທຄຕລ ປະກອບມີຂ ໍ້ມ ນປະລິມານ
ສິນເຊ ີ່ອຂອງທະນາຄານທີີ່ປ່ອຍກ ້ໃຫ້ລ ກຄ້າ(CREDIT), 

ປະລິມານເງິນຝາກຂອງລ ກຄ້າ(DEPOSIT), ປະລິມານ
ເງິນ ກ ້ ຢື ມ ຈ າກທ ະນ າຄ ານອ ີ່ ນທັ ງພ າຍ ໃນ  ແລ ະ 
ຕ່າງປະເທດ(BOR), ປະລິມານເງິນລົງທຶນໃນຕະຫ າດຫ ັກ
ຊັບ(PORT) ແລະ ປະລິມານໜີົ້ ທີີ່ບ ໍ່ ໃຫ້ ເກີດລາຍໄດ້  

(NPL),  ສ່ວນອັດຕາດອກເບ້ຍເງິນກ ້ລ ກຄ້າຊັົ້ນດີ(MIR) 

ມາຈາກບົດລາຍງານເງິນຕາ  ແລະ ທະນາຄານຂອງ
ທະນາຄານແຫ່ງ ສປປ ລາວ 

2.2  ກອບແນວຄິດໃນການສຶກສາ 
 

 

 

 

 

 

 

 
 

2.3 ແບບຈ າລອງທີີ່ໃຊ້ເຂົົ້າໃນການສຶກສາ. 
       ການສ້າງແບບຈ າລອງໃນການສຶກສາ ມາຈາກທິດສະ
ດີປະລິມານເງິນກ ້ຢືມ5 ແລະ ງານວິໄຈຂອງ Sunantha 

PROMMAS ປີ 2016, ໂດຍມີແບບຈ າລອງທາງເສດຖາ
ມິຕິດັົ່ງນີົ້: 
 

    ttt LNDEPMIRLNCRE 210  ++=  

                 tt LNPORTLNBOR 43  ++  

                 uLNNPL


++ 5  

ໂດຍວ່າ: 
 LNCRE=ໂລກາລິດປະລິມານສິນເຊ ີ່ອໃຫ້ແກ່ລ ກຄ້າ(ຕ ົ້
ກີບ) 

 ∆MIR= ການປ່ຽນແປງອັດຕາດອກເບ້ຍລ ກຄ້າຊັົ້ນດີ 
(%) 
LNDEP=ໂລກາລິດປະລິມານເງິນຝາກຂອງລ ກຄ້າ(ຕ ົ້

ກີບ) 

 LNBOR= ໂລ ກ າລິ ດ ປ ະລິ ມ ານ ເງິ ນ ກ ້ ຢື ມ ຈ າກ
ທະນາຄານອ ີ່ນ (ຕ ົ້ກີບ) 

 LNPORT=ໂລກາລິດປະລິມານເງິນລົງທຶນໃນຕະຫ າດ
ຫ ັກຊັບ(ຕ ົ້ກີບ) 

LNNPL= ໂລກາລິດປະລິມານໜີົ້ບ ໍ່ກ ໃຫ້ເກີດລາຍໄດ້ (ຕ ົ້
ກີບ) 

2.4 ວິທີການວິເຄາະ. 
 

5 ວະເຣດ ອຸບປາຕິກ, ເສດຖະສາດການເງິນ ແລະທະນາຄານໜ້າ 
97. 

ຕົວປ່ຽນອິດສະຫ ະ ຕົວປ່ຽນຕາມ 

1. MIR 

2. DEPOSIT 

3. BOR 

4. PORT 

5. NPL 

 

CREDIT 
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- ສ່ວນທີ 1: ໂຄງສ້າງສິນເຊ ີ່ອຂອງທະນາຄານການ
ຄ້າຕ່າງປະເທດລາວ  ມະຫາຊົນ ເຊິີ່ງປະກອບມີສິນເຊ ີ່ອ
ໄລຍະສັົ້ນ, ສິນເຊ ີ່ອໄລຍະກາງ ແລະ ສິນເຊ ີ່ອໄລຍະຍາວ 

ເປັນການວິເຄາະແບບປະລິມານ ໂດຍໃຊ້ສະຖິຕິພັນລະນາ
ເພ ີ່ອອະທິບາຍສັດສ່ວນການປ່ຽນແປງຕາມໂຄງສ້າງສິນ
ເຊ ີ່ອຂອງ ທຄຕລ. 

2.5    ສົມມຸດຖານໃນການສຶກສາ 
1) ຖ້າ 1 < 0 ສະແດງວ່າການປ່ຽນແປງອັດຕາ

ດອກເບ້ຍເງິນກ ້ລ ກຄ້າຊັົ້ນດີສົົ່ງຜົນຕ ໍ່ປະລິມານສິນເຊ ີ່ອໃຫ້
ລ ກຄ້າ ປ່ຽນແປງ ແລະ ປ່ຽນແປງໃນທິດທາງກົງກັນຂ້າມ
ກັນ. 

2) ຖ້າ 2 > 0 ສະແດງວ່າການປ່ຽນແປງປະລິມານ
ເງິນຝາກຂອງລ ກຄ້າສົົ່ງຜົນຕ ໍ່ປະລິມານສິນເຊ ີ່ອປ່ຽນແປງ 
ແລະ ປ່ຽນແປງໃນທິດທາງດຽວກັນ. 

3) ຖ້າ 3 > 0 ສະແດງວ່າການປ່ຽນແປງປະລິມານ
ເງິນກ ້ຢືມຈາກທະນາຄານອ ີ່ນສົົ່ງຜົນຕ ໍ່ປະລິມານສິນເຊ ີ່ອ
ປ່ຽນແປງ ແລະ ປ່ຽນແປງໃນທິດທາງດຽວກັນ.  
ຖ້າ 4 < 0 ສະແດງປະລິມານເງິນລົງທຶນໃນຕະຫ າດຫ ັກ
ຊັບສົົ່ງຜົນຕ ໍ່ປະລິມານສິນເຊ ີ່ອ 

-  
 

3.  ຜົນການສຶກສາ. 

3.1  ໂຄງສ້າງສິນເຊ ີ່ອຂອງທະນາຄານການຄ້າຕ່າງປະເທດລາວ ມະຫາຊົນ 

 

ຮ ບທີ1 ສັດສ່ວນໂຄງສ້າງສິນເຊ ີ່ອຂອງ ທຄຕລ ແຍກຕາມປະເພດສິນເຊ ີ່ອຂອງລ ກຄ້າ 
ແຕ່ໄຕມາດທ ີ4 ປີ 2011ຫາໄມຕາດທີ 3 ປີ2019 

 

 

ຮ ບທີ 2: ສັດສ່ວນໂຄງສ້າງສິນເຊ ີ່ອຂອງ ທຄຕລ ແຍກຕາມປະເພດໜີົ້ຂອງລ ກຄ້າ 
ແຕ່ໄຕມາດທ ີ4 ປີ 2011ຫາໄມຕາດທີ 3 ປີ2019 
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ຮ ບທີ3 ສັດສ່ວນການປ່ຽນປະລິມານສິນເຊ ີ່ອ ຕ ໍ່ກັບປະລິມານເງິນຝາກຂອງລ ກຄ້າ  
ແຕ່ໄຕມາດທ ີ4 ປີ 2011ຫາໄມຕາດທີ 3 ປີ2019 

 

ຈາກຮ ບທີ 1 ເຫັນວ່າສັດສ່ວນໂຄງສ້າງປະລິມານ
ສິນເຊ ີ່ອຂອງ ທຄຕລ ແຍກຕາມປະເພດສິນເຊ ີ່ອຂອງລ ກ
ຄ້າແຕ່ໄຕມາດທີ  4 ປີ 2011ຫາໄມຕາດທີ  3 ປີ2019 

ສ່ວນໃຫຍ່ແມ່ນມາຈາກປະລິມານສິນເຊ ີ່ອໄລຍະກາງ 
ສະເລ່ຍ 55.89% ເຫດຜົນເນ ີ່ອງຈາກລ ກຄ້າກ ້ຢືມເງິນໄປ
ລົງທຶນໃນຂະແໜງການຄ້າ ແລະ ຂະແໜງບ ລິການເປັນ
ສ່ວນໃຫຍ່ເຊິີ່ງມີໄລຍະເວລາກ ້ຢືມ 1-5 ປີ,  ຮອງລົງມາ
ສິນເຊ ີ່ອໄລຍະຍາວ ສະເລ່ຍ 26.62% ເຊິີ່ງເປັນສິນເຊ ີ່ອສະ
ໜອງໃຫ້ຂະແໜງອຸດສາຫະກ າ ແລະ ຂະແໜງ ການກ ໍ່ສ້າງ
ໂດຍສະເພາະແມ່ນໂຄງການສ້າງເຄ ີ່ອນໄຟຟ້າທີີ່ໄດ້ສະໜັບ
ສະໜ ນຈາກລັດຖະບານ ແລະ ເປັນໂຄງການສ າປະທານມີ
ອາຍຸຫ າຍກວ່າ 5 ປີ, ສ່ວນສິນເຊ ີ່ອໄລຍະສັົ້ນໂດຍສະເລ່ຍ 

17.48% ເຊິີ່ງເປັນການໃຫ້ສິນເຊ ີ່ອໃນຂະ  ແໜງກະສິກ າ-
ປ່າໄມ້ ແລະ ຫ ັດຖະກ າຕາມລະດ ການຜະລິດໃນໄລຍະ
ເວລາ 1 ປີ. ນອກຈາກການໃຫ້ສິນເຊ ີ່ອໄລຍະຍາວ ຂອງ 
ທຄຕລ  ມີແນວໂນ້ມສ ງກວ່ າໃຫ້ສິນ ເຊ ີ່ອໄລຍະສັົ້ນ 

ເຫດຜົນເນ ີ່ອງຈາກສິນເຊ ີ່ອໄລຍະສັົ້ນມີຄວາມສ່ຽງເກີດມີ
ໜີົ້ບ ໍ່ກ ໍ່ໃຫ້ເກີດລາຍໄດ້(NPL)ສ ງກວ່າໜີົ້ສິນໄລຍະຍາວ
ເນ ີ່ອງຈາກການປ່ຽນສະພາບແວດລ້ອມທາງເສດຖະກິດ, 

ໄພທ າມະຊາດ , ການນ າໃຊ້ ເຕັກໂນໂລຢີ  ແລະ ການ
ແຂ່ງຂັນທາງດ້ານທຸລະກິດ ແລະ ຈຸດປະສົງຫ ັກໃນການໃຫ້
ສິນເຊ ີ່ອຂອງທະນາຄານການຄ້າເພ ີ່ອຂະແໜງອຸດສາຫະກ າ

ຂະໜາດໃຫຍ່, ການກ ໍ່ສ້າງໃນໂຄງການທີີ່ສະໜັບສະໜ ນ
ຈາກລັດຖະບານ. 

ຈາກຮ ບທີ 2 ເຫັນວ່າສັດສ່ວນໂຄງສ້າງສິນເຊ ີ່ອ
ຂອງ ທຄຕລ ແຍກຕາມປະເພດໜີົ້ຂອງລ ກຄ້າ ແຕ່ໄຕ
ມາດທີ 4 ປີ 2011ຫາໄຕມາດທີ 3 ປີ2019 ສ່ວນໃຫຍ່
ແມ່ນສັດສ່ວນ  ໜີົ້ທີີ່ກ ໍ່ ໃຫ້ ເກີດລາຍໄດ້(PL)ສະເລ່ຍ 

97.96% ຂອງສິນເຊ ີ່ອທັງໝົດ ແລະ  ສັດສ່ວນໜີົ້ທີີ່ບ ໍ່
ກ ໍ່ໃຫ້ເກີດລາຍໄດ້ (NPL) ສະເລ່ຍ 2.04% ເຊິີ່ງເຫັນວ່າ
ຕ ່າກວ່າມາດຕະຖານຂອງທະນາຄານແຫ່ງ ສປປ ລາວ ກ າ
ໜົດຄ  3% ຂອງສິນເຊ ີ່ອທັງໝົດ, ສະແດງວ່າ ການ
ບ ລິຫານບ ລິຫານໜີົ້ ຂອງ ທຄຕລ ມີປະສິດມີທິພາບ. 

 ແຕ່ໄຕມາດທີ 1 ປີ 2012 ທຄຕລ ມີສັດສ່ວນໜີົ້
ທີີ່ບ ໍ່ກ ໍ່ໃຫ້ເກີດລາຍໄດ້ (NPL) ໃນອັດຕາ 7.67% ຂອງ
ສິນເຊ ີ່ອທັງໝົດ ເຫດຜົນມາຈາກການບ ລິຫານໜີົ້ບ ໍ່ຫັດ
ກຸມເພາະມີການປ່ອຍສິນເຊ ີ່ອເພີີ່ມຂຶົ້ນໂດຍສະເພາະຂະແໜ
ງອຸດສາຫະກ າ. 

ຈາກຮ ບທີ 3 ເຫັນວ່າສັດສ່ວນໂຄງສ້າງສິນເຊ ີ່ອ
ຂອງ ທຄຕລ ຕ ໍ່ປະລິມານເງິນຝາກຂອງລ ກຄ້າ ແຕ່ໄຕມາດ
ທີ 4 ປີ 2011ຫາໄມຕາດທີ 3 ປີ2019 ສະເລ່ຍ 65.03%, 

ສະແດງວ່າແຫ ່ງເງິນທຶນໃນການປ່ອຍສິນເຊ ີ່ອຂອງ ທຄຕລ 

ມາຈາກເງິນປະລິມານຝາກຂອງລ ກຄ້າຢ ່ໃນສັດສ່ວນ 

65.03%, ສ່ວນທີີ່ເຫ  ອ 34.79% ມາຈາກສ່ວນມາຈາກ
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ພາກສ່ວນອ ີ່ນໆ ເຊັົ່ນ: ປະລິມານເງິນກ ້ຈາກທະນາຄານອ ີ່ນ
ທັ ງພາຍໃນ  ແລະ  ຕ່ າງປະເທດ , ກ າໄລສະສົມຂອງ
ທະນາຄານ, ການເພີີ່ມທຶນຂອງກິດຈະການໂດຍການຈ າ
ໜ່າຍຫຸ້ນເຂົົ້າໃນຕະຫ າດຫ ັກຊັບ ເປັນຕົົ້ນ. 

ໃນໄຕມາດ 4 ປີ 2015 ເຫັນວ່າສັດສ່ວນສິນເຊ ີ່ອ
ຂອງ ທຄຕລ ຕ ໍ່ປະລິມານເງິນຝາກຂອງລ ກຄ້າຢ ່ໃນອັດຕາ 
43.47% ເຊິີ່ງຢ ່ໃນສັດສ່ວນທີີ່ຕ ່າຕັົ້ງແຕ່ໄຕມາດທີ 4 ປີ 

2011ຫາໄມຕາດທີ 3 ປີ2019 ເຫດຜົນມາຈາກປະການຄ  
(1) ທະນາຄານແຫ່ງ ສປປ ລາວ ໄດ້ປັບອັດຕາດອກເບ້ຍ
ເງິນກ ້ ແລະ ເງິນຝາກຫ ຼຸດລົງ ເຊັົ່ນ: ເງິນຝາກມີກ າໝົດ 12 

ເດ ອນຫ ຼຸດລົງ 1.02% ຈາກອັດຕາ 6.95% ມາເປັນ 

5.93% ແລະ ອັດຕາດອກເບ້ຍເງິນກ ້ມີກ າໜົດ 1 ປີ ຫ ຼຸດ
ລົງ 1.33% ຈາກອັດຕາ 11.34% ມາເປັນ 10.04%6 

ເຮັດໃຫ້ປະລິມານເງິນຝາກຫ ຼຸດລົງແຕ່ປະລິມານສິນເຊ ີ່ອສ ງ
ຂຶົ້ນ, (2) ປະລິມານເງິນຝາກນັບແຕ່ໄຕມາດທີ 1 ປີ 2016 

ມີປະລິມານສ ງຂຶົ້ນກວ່າໄຕມາດຜ່ານ. 

3.2 ປັດໄຈທີີ່ສົົ່ງຜົນຕ ໍ່ການໃຫ້ປະລິມານສິນເຊ ີ່ອຂອງ 

ທຄຕລ 

ປັດໄຈທີີ່ສົົ່ງຜົນຕ ໍ່ການໃຫ້ປະລິມານສິນເຊ ີ່ອຂອງ 
ທຄຕລ ໃຊ້ແບບຈ າລອງທາງເສດຖາມິຕິໃນຮ ບແບບສົມ
ຜົນການຖົດຖອຍພະຫຸພົດ ໂດຍການກວດສອບບັນຫາ
ຄວ າມ ສ າພັ ນ ຂ ອ ງຕົ ວ ປ່ ຽນ ອິ ດ ສ ະຫ ະດ້ ວ ຍກັ ນ
(Multicollinearity) ແລະ ສະແດງດັົ່ງນີົ້: 

  

∆ML

R 

LNDE

P 

LNBO

R 

LNPOR

T 

LNNP

L 

∆MLR 1.000         

LNDEP 

-

0.051 1.000       

LNBOR 0.067 0.651 1.000     

LNPOR

T 0.189 0.727 0.842 1.000   

LNNPL 0.111 0.749 0.779 0.713 1.000 

 

ຈາກການທົດສອບຄວາມສ າພັນຂອງຕົວປ່ຽນ
ອິດສະຫ ະແຕ່ລ ະຄ ່  ເຫັ ນໄດ້ ວ່ າມີ ພຽງແຕ່ຕົ ວປ່ ຽນ 

 
6 ບົດລາຍງານເສດຖະກິດເງິນຕາຂອງທະນາຄານແຫ່ງ ສປປ ລາວ
ປະຈ າໄຕມາດ 4, ປີ 2015 

LNPORT ກັບ LNBOR  ທີີ່ມີຄວາມສ າພັນກັນເອງສ ງ
ກ ວ່ າ  0 .8  ຊຶີ່ ງ ໝ າ ຍ ຄ ວ າ ມ ວ່ າ ເ ກີ ດ ບັ ນ ຫ າ 
Multicollinearity ຂຶົ້ນໃນແບບຈ າລອງ. ສະນັົ້ນ, ຜ ້ສຶກ
ສາຈຶີ່ ງໄດ້ ດ າ ເນີ ນກ ານກວດສອບ  VIF7 ເພ ີ່ ອ ເປັ ນ
ແນວທາງໃນການຕັດສິນໃຈເລ ອກຕັດຕົວປ່ຽນອອກໄປ. 

ເຊິີ່ງຜົນການທົດສອບປາກົດວ່າ ຕົວປ່ຽນ LNPORT 

ມີຄ່າຄວາມສ ງກວ່າ LNBOR, ຜ ້ສຶກສາຈຶີ່ງດ າເນີນການ
ຕັດຕົວປ່ຽນ LNPORT ອອກໄປແບບຈ າລອງ ແລະ ປະ
ເມີນຜົນໄດ້ດັົ່ງນີົ້: 

 

LN𝐶𝑅𝐸̂  =  0.2835      +       21.2958∆MIRt  

                 (0.1046)               (4.1029)***   

           +0.9381LNDEPt  +  0.1610LNBORt 

              (4.7611)***           (4.2261)***   

         - 0.1424LNNPLt  

         (-3.7862)***       

 9671.02 =R                      9620.02 =R  

  F-statistic=190.918         52615.1=DW  

  Prop(F-statistic)=0.000 

***ລະດັບຄວາມເຊ ີ່ອໜັົ້ນ 99% 

 ຈາກການປະເມີນຜົນເຫັນວ່າຄວາມສ າພັນ
ລະຫວ່າງຕົວປ່ຽນອິດສະຫ ະກັບຕົວປ່ຽນຕາມ ສາມາດ
ອະທິບາຍຕົວປ່ຽນຕາມຄ : ການປ່ຽນແປງປະລິມານສິນ
ເຊ ີ່ອຂອງລ ກຄ້າ 96.71%, ສ່ວນທີີ່ເຫ  ອມາຈາກປັດໄຈ
ອ ີ່ນ, ຄ່າສະຖິຕິຂອງຕົວປ່ຽນອິດສະຫ ະຄ : ການປ່ຽນແປງ
ອັດຕາເບ້ຍເງິນກ ້ລ ກຄ້າຊັົ້ນດີ, ການປ່ຽນແປງປະລິມານ
ເງິນຝາກຂອງລ ກຄ້າ, ການປ່ຽນປະລິມານເງິນກ ້ຢືມຈາກ
ທະນາຄານອ ີ່ນ ແລະ ການປ່ຽນໜີົ້ທີີ່ບ ໍ່ກ ໍ່ໃຫ້ເກີດລາຍໄດ້
(NPL) ມີວິໄນທາງສະຖິຕິດ້ວຍລະດັບຄວາມເຊ ີ່ອໝັົ້ນ 

99%, ແຕ່ເມ ີ່ອກວດສອບຄ່າສະຖິຕິ DW ໃນຕາຕະລາງ 
ຈ ານວນຕົວແປອິດສະຫ ະ 4 ຕົວ, ຈ ານວນ 31 ຕົວຢ່າງໃນ
ລະດັບຄວາມສ າຄັນ 0.01 ໄດ້ 509.1=Ud  ແລະ ຄ່າ 

UdDW = 5261.1  ສະແດງວ່າແບບຈ າລອງສົມຜົນ
ການທົດຖອຍບ ໍ່ເກີດບັນຫາ Autocorrelation ຫ   ຕົວ
ປ່ຽນສຸ່ມຄາດເຄ ີ່ອນມີຄວາມສ າພັນກັນເອງຢ ່ໃນລະດັບໃດ

 
7 ອັດຣພົງສ໌ ອັົ້ນທອງ, ຄ ່ມ ການນ າໃຊ້ Eviews ເບ ົ້ອງຕົົ້ນ, ໜ້າທີີ່ 
37. 
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ໜຶີ່ງ, ຈຶີ່ງສະຫ ຼຸບຜົນຂອງການປະເມີນສົມຜົນການທົດ
ຖອຍດ້ວຍວິທີກ າລັງສອງນ້ອຍສຸດໄດ້ດັົ່ງນີົ້:  
 -ການປ່ຽນແປງປັດໄຈດ້ານອັດຕາດອກເບ້ຍລ ກຄ້າ
ຊັົ້ ນ ດີ  (∆MIR) ມີ ຄ່ າສ າປ ະສິ ດ ເທົົ່ າກັ ບ  21.2958 

ສະແດງວ່າການປ່ຽນແປງອັດຕາດອກເບ້ຍລ ກຄ້າຊັົ້ນດີ ມີ
ຄວາມສ າພັນ ກັບ ການປ່ຽນແປງປະລິມານສິນເຊ ີ່ອໃຫ້
ແກ່ລ ກຄ້າໃນທາງກົງກັນຂ້າມ ໃນລະດັບຄວາມເຊ ີ່ອໝັົ້ນ 
99% ແລະ ກົງກັນຂ້າມກັບສົມມຸດຖານທີີ່ຕັົ້ງໄວ້ ເຊິີ່ງໝ
າຍຄວາມວ່າ ຖ້າການປ່ຽນແປງອັດຕາດອກເບ້ຍລ ກຄ້າຊັົ້ນ
ດີເພີີ່ມຂຶົ້ນ 1% ຈະເຮັດໃຫ້ການປ່ຽນແປງປະລິມານສິນ
ເຊ ີ່ ອໃຫ້ ແກ່ ລ ກຄ້ າ ໃນ ທຄຕລ ປ່ ຽນແປງຫ ຼຸ ດລົ ງ 
21.30%. 
       - ການປ່ຽນແປງປັດໄຈດ້ານປະລິມານເງິນຝາກ
ຂອງລ ກຄ້າ ມີຄ່າສ າປະສິດເທົົ່າກັບ 0.9381 ສະແດງວ່າ 
ການປ່ຽນແປງປະລິມານເງິນຝາກຂອງລ ກຄ້າມີຄວາມສ າ
ພັນ ກັບ ການປ່ຽນແປງປະລິມານສິນເຊ ີ່ອໃຫ້ແກ່ລ ກຄ້າ
ໃນທາງດຽວກັນ ໂດຍມີວິໄນຄວາມເຊ ີ່ອໝັົ້ນ 99% ແລະ 
ຖ ກຕ້ອງກັບສົມມຸດຖານທີີ່ຕັົ້ງໄວ້ ເຊິີ່ງໝາຍຄວາມວ່າ ຖ້າ
ການປ່ຽນແປງປະລິມານເງິນຝາກຂອງລ ກຄ້າເພີີ່ມຂຶົ້ນ 1%

ຈະເຮັດໃຫ້ການປ່ຽນແປງປະລິມານສິນເຊ ີ່ອໃຫ້ແກ່ລ ກຄ້າ 
ເພີີ່ມຂຶົ້ນ 0.9381 % . 
       - ການປ່ຽນແປງປັດໄຈດ້ານປະລິມານເງິນກ ້ຢືມ
ຈາກທະນາຄານອ ີ່ນ ມີຄ່າສ າປະສິດເທົົ່ າກັບ  0.1610 
ສະແດງວ່າ ການປ່ຽນປະລິມານເງິນກ ້ຢືມຈາກທະນາຄານ
ອ ີ່ນ ມີຄວາມສ າພັນ ກັບ ການປ່ຽນແປງປະລິມານສິນເຊ ີ່ອ
ໃຫ້ແກ່ລ ກຄ້າໃນທາງດຽວກັນ ໂດຍມີວິໄນຄວາມເຊ ີ່ອໝັົ້
ນ 99% ແລະ ຖ ກຕ້ອງກັບສົມມຸດຖານທີີ່ຕັົ້ງໄວ້ ເຊິີ່ງໝາຍ
ຄວາມວ່ າ  ຖ້ າກ ານປ່ ຽນປະລິມ ານ ເງິນກ ້ ຢື ມຈາກ
ທະນາຄານອ ີ່ນເພີີ່ມຂຶົ້ນ 1%ຈະເຮັດໃຫ້ການປ່ຽນແປງ
ປະລິມານສິນເຊ ີ່ອໃຫ້ແກ່ລ ກຄ້າ ເພີີ່ມຂຶົ້ນ 0.1610%. 
       - ການປ່ຽນແປງປັດໄຈດ້ານໜີົ້ທີີ່ບ ໍ່ກ ໍ່ໃຫ້ເກີດລາຍ
ໄດ້ມີຄ່າສ າປະສິດເທົົ່ າກັບ  -0.1424 ສະແດງວ່າ ການ
ປ່ຽນແປງໜີົ້ທີີ່ບ ໍ່ກ ໍ່ໃຫ້ເກີດລາຍໄດ້ ມີຄວາມສ າພັນ ກັບ 

ການປ່ຽນແປງປະລິມານສິນເຊ ີ່ອໃຫ້ແກ່ລ ກຄ້າໃນທາງ
ກົງກັນຂ້າມ  ໂດຍມີວິໄນຄວາມເຊ ີ່ອໝັົ້ນ  99% ແລະ 
ຖ ກຕ້ອງກັບສົມມຸດຖານທີີ່ຕັົ້ງໄວ້ ເຊິີ່ງໝາຍຄວາມວ່າ ຖ້າ

ປ່ຽນແປງໜີົ້ທີີ່ບ ໍ່ກ ໍ່ໃຫ້ເກີດລາຍໄດ້ ເພີີ່ມຂຶົ້ນ 1% ຈະເຮັດ
ໃຫ້ການປ່ຽນແປງປະລິມານສິນເຊ ີ່ອໃຫ້ແກ່ລ ກຄ້າ ຫ ຼຸດລົງ 
0.1424%. 

4.    ວິພາກຜົນ. 

- ຈາກສຶກສາເຫັນວ່າການປ່ຽນແປງອັດຕາດອກ
ເບ້ຍລ ກຄ້າຊັົ້ນດີມີຄວາມສ າພັນທາງດ້ານກົງກັນຂ້າມກັບ
ການປ່ຽນແປງປະລິມານສິນເຊ ີ່ອໃຫ້ແກ່ລ ກຄ້າແຕ່ໃນທິດ
ສະດີປະລິມານເງິນກ ້ຢືມແລ້ວຖ້າອັດຕາດອກເບ້ຍເງິນກ ້
ເພີີ່ມຂຶົ້ນຈະເຮັດໃຫ້ປະລິມານເງິນກ ້ຢືມຈະຫ ຼຸດລົງ, ແຕ່ຜົນ
ການສຶກສາອັດຕາດອກເບ້ຍເພີີ່ມຂຶົ້ນໄດ້ເຮັດໃຫ້ການ
ປ່ຽນແປງປະລິມານສິນເຊ ີ່ອເພີີ່ມຂຶົ້ນ, ສະແດງວ່າການກ ້
ຢືມຂອງລ ກຄ້າບ ໍ່ໃຫ້ຄວາມສ າຄັນເລ ີ່ອງອັດຕາດອກເບ້ຍ
ເງິນກ ້ຢືມຈະສ ງ ເນ ີ່ອງຈາກການເຂົົ້າຫາແຫ ່ງທຶນໃນສະຖາ
ບັນການເງິນ ຂອງລ ກຄ້າມີຈ າກັດ ແລະ ສປປ ລາວ ຍັງ
ເປັນປະເທດດ້ອຍພັດທະນາຄວາມຕ້ອງການເງິນທຶນໃນ
ລົງທຶນໃນກິດຈະການຕ່າງໆມີປະລິມານສ ງ. ສະນັົ້ນ, ໃນ
ເວລາທະນາຄານແຫ່ງ ສປປ ລາວ ດ າເນີນນະໂຍບາຍການ
ເງິນໃນດ້ານອັດຕາດອກເບ້ຍຕ້ອງໃຫ້ເໝາະສົມກັບອຸປະ
ສົງ ແລະ ອຸປະທານຂອງເງິນໃນລະບົບເສດຖະກິດເພ ີ່ອບ ໍ່
ໃຫ້ເກີດຜົນກະທົບຕ ໍ່ເງິນເຝີີ້ ຫ   ເງິນຝືດ. 

-  ຈາກການສຶກສາພົບວ່າໜີົ້ທີີ່ບ ໍ່ກ ໍ່ໃຫ້ເກີດລາຍໄດ້
(NPL) ຂອງ ທຄຕລ ມີຜົນຕ ໍ່ການໃຫ້ສິນເຊ ີ່ອໃຫ້ແກ່ລ ກ
ຄ້າເຊິີ່ ງໃນທາງກົ ງກັນຂ້ າມ ເຊິີ່ ງໝ າຍຄວາມວ່າຖ້ າ
ປະລິມ ານ  NPL ເພ ີ່ ອຂຶົ້ ນມີຜົນ ເຮັດໃຫ້ທະນາຄານ
ພິຈາລະນາການໃຫ້ສິນເຊ ີ່ອໃນປະລິມານນ້ອຍລົງ, ແຕ່ໃນ
ຄວາມເປັນຈິງໃນສະພາບເສດຖະກິດ ປັດຈຸບັນ ແລະ 
ພິຈາລະນາແນວໂນ້ມຂອງປະລິມານການໃຫ້ສິນເຊ ີ່ອໃນ
ອະນາຄົດເຫັນວ່າມີປະລິມານສິນເຊ ີ່ອເພີີ່ມຂຶົ້ນທຸກໆວັນ 
ເຊິີ່ງຈະເປັນຜົນເຮັດໃຫ້ ທຄຕລ ພົບບັນຫາ NPL ເພີີ່ມ
ຂຶົ້ນເກີນມາດຕະຖານຂອງທະນາຄານແຫ່ງ ສປປ ລາວ ກ າ
ໜົດເຊິີ່ງສົົ່ງຜົນຕ ໍ່ການຫາກ າໄລຂອງທະນາຄານ ແລະ 
ຄວາມໜ້ າເຊ ີ່ອຖ ຂອງຜ ້ຝາກເງິນ ແລະ ຜ ້ຖ ຫຸ້ນຂອງ
ທະນາຄານ. ສະນັົ້ນ, ທະນາຄານຄວນພິຈາລະນາ ແລະ 
ການບ ລິຫານສິນເຊ ີ່ອຮັດກຸມໂດຍສະເພາະໜີົ້ສິນໄລຍະ
ສັົ້ນ. 
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- ຈາກການສຶກສາພົບວ່າປະລິມານເງິນຝາກຂອງ
ລ ກຄ້າເປັນແຫ ່ງເງິນທຶນໃນສັດສ່ວນທີີ່ສ ງທີີ່ສຸດໃນການ
ໃຫ້ສິນເຊ ີ່ອ ດີກວ່າການກ ້ຢືມຈາກທະນາຄານອ ີ່ນ ແລະ 
ເປັນປັດໄຈທີີ່ສົົ່ງຜົນໃນການໃຫ້ສິນເຊ ີ່ອທາງດ້ານດຽວ
ກັນ. ສະນັົ້ນ, ທຄຕລ ຄວນສະໜັບສະໜ ນ ແລະ ສົົ່ງເສີມ
ກ່ຽວກັບດ້ານເງິນຝາກຂອງລ ກໃຫ້ເໝາະກັບສະພາບການ
ປ່ຽນແປງທາງດ້ານເສດຖະກິດ, ການນ າໃຊ້ເຕັກໂນໂລຢີທີີ່
ທັນສະໄໝ ແລະ ການແຂ່ງຂັນທາງທຸລະກິດ ເພ ີ່ອໃຫ້ການ
ບ ລິການສະດວກສະບາຍ ແລະ ວ່ອງໄວ. 

- ຈາກການສຶກສາປັດໄຈທີີ່ສົົ່ ງຜົນຕ ໍ່ການໃຫ້
ປະລິມານສິນເຊ ີ່ອຂອງ  ທຄຕລ ມີປັດໄຈດ້ານການ
ປ່ຽນແປງອັດຕາດອກເບ້ຍ ແລະ ໜີົ້ທີີ່ບ ໍ່ກ ໍ່ໃຫ້ເກີດລາຍໄດ້
ທີີ່ສອດຄອງກັບການວິໄຈຂອງ Sunantha PROMMA 

(2016) ທີີ່ໄດ້ສຶກສາປັດໄຈທີີ່ສົົ່ງຜົນກະທົບຕ ໍ່ປະລິມານ
ສິນເຊ ີ່ອຂອງທະນາຄານໄທພານິດ ມະຫາຊົນ(ໄທ), ສ່ວນ
ອັນແຕກຕ່າງ ປັດໄຈດ້ານປະລິມານເງິນຝາກຂອງລ ກຄ້າ 
ແລະ ປະລິມານເງິນກ ້ຢືມສົົ່ງຜົນຕ ໍ່ປະລິມານສິນເຊ ີ່ອຂອງ
ທະນາຄານ. 
5.    ສະຫ ຼຸບ 

 ໂຄງສ້າງປະລິມານສິນເຊ ີ່ອຂອງ ທຄຕລ ມາຈາກ
ປະລິມານສິນເຊ ີ່ອໄລຍະກາງ ສະເລ່ຍ 55.89% ເຫດຜົນ
ເນ ີ່ອງຈາກລ ກຄ້າກ ້ຢືມເງິນໄປລົງທຶນໃນຂະແໜງການຄ້າ 
ແລະ ຂະແໜງບ ລິການເປັນສ່ວນໃຫຍ່,  ສັດສ່ວນສ້າງໂຄງ
ສ້າງໜີົ້ຂອງລ ກຄ້າມາຈາກໜີົ້ທີີ່ກ ໍ່ໃຫ້ເກີດລາຍໄດ້(PL) 

ສະເລ່ຍ 97.96% ຂອງສິນເຊ ີ່ອທັງໝົດ ແລະ  ສັດສ່ວນໜີົ້
ທີີ່ບ ໍ່ກ ໍ່ໃຫ້ເກີດລາຍໄດ້ (NPL) ສະເລ່ຍ 2.04% ເຊິີ່ງເຫັນ
ວ່າຕ ່າກວ່າມາດຕະຖານຂອງທະນາຄານແຫ່ງ ສປປ ລາວ 

ກ າໜົດ  ສະແດງວ່າ ການບ ລິຫານໜີົ້  ຂອງ ທຄຕລ ມີ
ປະສິດມີທິພາບ ແລະ ສັດສ່ວນສ້າງໂຄງສ້າງສິນເຊ ີ່ອຂອງ 
ທຄຕລ ຕ ໍ່ປະລິມານເງິນຝາກ ສະເລ່ຍ 65.03%, ສະແດງ
ວ່າແຫ ່ງເງິນທຶນໃນການປ່ອຍສິນເຊ ີ່ອຂອງ ທຄຕລ ມາ
ຈາກເງິນປະລິມານຝາກຂອງລ ກຄ້າ.  

 ປັດໄຈທີີ່ສົົ່ງຜົນຕ ໍ່ປະລິມານສິນເຊ ີ່ອຂອງ ທຄຕລ 
ປ່ຽນແປງ ປະກອບມີ: ການປ່ຽນແປງອັດຕາເບ້ຍເງິນກ ້ລ ກ
ຄ້າຊັົ້ນດີຂອງທະນາຄານແຫ່ງ ສປປ ລາວ, ການປ່ຽນແປງ

ປະລິມານເງິນຝາກຂອງລ ກຄ້າ, ການປ່ຽນປະລິມານເງິນກ ້
ຢືມຈາກທະນາຄານອ ີ່ນ ແລະ ການປ່ຽນໜີົ້ທີີ່ບ ໍ່ກ ໍ່ໃຫ້ເກີດ
ລາຍໄດ້ໃນລະດັບຄວາມສ າຄັນທາງສະຖິຕິໃນລະດັບ
ຄວາມເຊ ີ່ອໝັົ້ນ 99%, ສ່ວນການປ່ຽນແປງປະລິມານ
ການລົງທຶນໃນຕະຫ າດຫ ັກຊັບບ ໍ່ມີຜົນເຮັດໃຫ້ປະລິມານ
ສິນເຊ ີ່ອຂອງ ທຄຕລ. 
6.  ຄ າຂອບໃຈ 

ຂ ສະແດງຄວາມຮ ້ບຸນຄຸນ ແລະ ຄ າຂອບໃຈມາຍັງ
ຄະນະນ າມະຫາວິທະຍາໄລ ສຸພານຸວົງທີີ່ໃຫ້ການສະໜັບ
ສະໜ ນການວິໄຈ, ຂ ຂອບໃຈມາຍັງຄະນະເສດຖະສາດ 
ແລະ ການທ່ອງທ່ຽວ ທີີ່ໃຫ້ການສະໜັບສະໜ ນ, ແນະນ າ 
ແລະ ໃຫ້ຂ ໍ້ມ ນໃນການວິໄຈຄັົ້ງນີົ້. 
7.    ເອກະສານອ້າງອີງ 
ຕະຫ າດຫ ັກຊັບລາວ, ບົດລາຍງານເສດຖະກິດເງິນຕາຂອງ

ທະນາຄານແຫ່ງ ສປປ ລາວປະຈ າໄຕມາດ 4, ປີ 

2011 ຫາ  ໄຕມາດ  4  ປີ  2014 . [ອອນໄລ໌ ], 
2020.[ຄົົ້ນຫາວັນທີ 23 ມັງກອນ 2020]. ຄົົ້ນຫາ
ຈາກ:  

http://www.lsx.com.la/info/disclosure/list

Posts.do?lang=lo&searchItem2=temp1&

searchText2=LA3000010006. 
ທະນາຄານແຫ່ງ ສປປ ລາວ. ເອກະສານການເພີີ່ມທະວິ

ຄຸ້ມຄ້ອງບ ລິຫານສິນເຊ ີ່ອໃຫ້ມີປະສິດທິພາບເລກທີ 
311/ກຄທສ, ລົງວັນທ ີ2 ມິຖຼຸນາ 2010. 

ທະນາຄານການຄ້າຕ່າງປະເທດລາວ ມະຫາຊົນ, ບົດລາຍ
ງານດ້ານການເງິນ ປະຈ າໄຕມາດ 1, ປີ 2015 ຫາ 
ໄຕມາດ 3 ປີ 2019. [ອອນໄລ໌], 2020.[ຄົົ້ນຫາ
ວັນທ ີ23 ມັງກອນ 2020]. ຄົົ້ນຫາຈາກ:  

https://www.bcel.com.la/bcel/financail-

report.html. 
ທະນາຄານແຫ່ງ ສປປ ລາວ, ບົດລາຍງານດ້ານພາກສ່ວນ

ເງິນຕາ ແລະ ທະນາຄານ. [ອອນໄລ໌], 2020.[ຄົົ້ນ
ຫາວັນທີ 23 ມັງກອນ 2020]. ຄົົ້ນຫາຈາກ: 

https://www.bol.gov.la/Money_and_Ban

king 

ພ ເພັດ ກ້ຽວພິລາລົງ, ບຸນມີ ອິນທະເກສອນ, ຄ ານີກອນ 
ສີປະເສດ ແລະ ມ ນິກ ບຸນຍະລາສີ. ການນ າໃຊ້

http://www.lsx.com.la/info/disclosure/listPosts.do?lang=lo&searchItem2=temp1&searchText2=LA3000010006
http://www.lsx.com.la/info/disclosure/listPosts.do?lang=lo&searchItem2=temp1&searchText2=LA3000010006
http://www.lsx.com.la/info/disclosure/listPosts.do?lang=lo&searchItem2=temp1&searchText2=LA3000010006
https://www.bcel.com.la/bcel/financail-report.html
https://www.bcel.com.la/bcel/financail-report.html
https://www.bol.gov.la/Money_and_Banking
https://www.bol.gov.la/Money_and_Banking
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ໂປຣແກຣມ Eviews ສ າລັບເສດຖາມິຕິ.ຈັດພິມ
ໂດຍມະຫາວິທະຍາໄລແຫ່ງຊາດ, 2016 

ອັດຣພົງສ໌ ອັົ້ນທອງ, ຄ ່ມ ການນ າໃຊ້ Eviews ເພ ີ່ອການ
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