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ປດັໄຈທາງດາ້ນເສດຖະກດິທີີ່ເປນັຕວົກ ານົດພາວະເງນິເຟີີ້ ຂອງ ສປປ ລາວ1 
ແສງສມົພະບດຸ ຍອດສມົເຝອືງ2, ບນຸທະວ ີສພີນັທອງ, ຕົົ່ງວາ່ງ ຊົົ່ງຕວົ ແລະ ໄພວນັ ປນຸນາລ ີ
ພາກວິຊາ ບໍລິຫານທລຸະກິດ, ຄະນະເສດຖະສາດ ແລະ ການທ່ອງທຽ່ວ, ມະຫາວທິະຍາໄລສຸພານຸວົງ 

ບດົຄດັຫຍໍໍ້ 
ການເກີດພາວະເງິນເຟີີ້ ແມ່ນໜ ີ່ງບັນຫາທີີ່ທ້າທາຍຕໍໍ່ກັບການພັດທະນາທາງດ້ານເສດຖະກິດມະຫາພາກ  ໂດຍ

ສະເພາະ ສປປ ລາວ ທີີ່ປະເຊີນຢ ູ່ໃນປະຈຸບັນ, ອັດຕາເງິນເຟີີ້ ແມ່ນຕົວຊີົ້ບອກເສດຖະກິດທີີ່ມີຄວາມສ າຄັນ ແລະ ຖ ກນ າໃຊ້
ຫ າຍໃນການວາງແຜນທາງດ້ານເສດຖະກິດ ແລະ ມີຄວາມຈ າເປັນຢູ່າງຍິີ່ງທີີ່ຈະຕ້ອງສຶກສາວິໄຈປັດໄຈທີີ່ເປັນຕົວກ ານົດ
ພາວະເງິນເຟີີ້ ເຊິີ່ງໃນປີ 1998 ສປປ ລາວ ໄດ້ຮັບຜົນກະທົບຈາກວິກິດການເງິນອາຊີ ເຊິີ່ງເຮັດໃຫ້ເສດຖະກິດພົບກັບບັນຫາ
ເງິນເຟີີ້ຢູ່າງຮຸນແຮງ ມີອັດຕາເງິນເຟີີ້ເພີີ່ມສ ງຮອດລະດັບ 87% ແລະ ສ ບຕໍໍ່ເພີີ່ມຂຶົ້ນເປັນ 134% ໃນປີ 1999. ສະນັົ້ນ, 
ລັດຖະບານຈຶີ່ງໄດດ້ າເນີນນະໂຍບາຍການເງິນ ແລະ ນະໂຍບາຍເງິນຕາ ເພ ີ່ອປັບປຸງແກ້ໄຂລະບົບເສດຖະກິດໃຫ້ມີສະຖຽນລະ
ພາບ. 

 ການສຶກສາປັດໃຈທາງດ້ານເສດຖະກິດທີີ່ເປັນຕົວກ ານົດພາວະເງິນເຟີີ້ ຂອງ ສປປ ລາວ ເຊິີ່ງເປັນການວິເຄາະແບບ
ປະລິມານ ແລະ ນ າໃຊ້ຂໍໍ້ມ ນທຸຕິຍະພ ມເປັນລາຍປີ ແຕ່ປີ 1990-2018 ໂດຍການກວດສອບຄວາມເປັນເຫດ ແລະ ເປັນຜົນ 

(Granger Causality Test) ຂອງຕົວປູ່ຽນ ແລະ ການປະເມີນຄ່າດ້ວຍວິທີກ າລັງສອງນ້ອຍສຸດ (OLS). 

ຜົນການສຶກສາເຫັນວ່າອັດຕາເງິນເຟີີ້ກະທົບຕໍໍ່ອັດຕາແລກປູ່ຽນ, ອັດຕາແລກປູ່ຽນກີບຕໍໍ່ໂດລາ ແຕ່ອັດຕາແລກປູ່ຽນບໍໍ່
ກະທົບຕໍໍ່ອັດຕາເງິນເຟີີ້, ລາຍຈ່າຍຂອງລັດຖະບານກະທົບຕໍໍ່ປະລິມານເງິນໃນລະບົບເສດຖະກິດ ແຕ່ປະລິມານເງິນໃນລະບົບ
ເສດຖະກິດບໍໍ່ກະທົບຕໍໍ່ລາຍຈ່າຍຂອງລັດຖະບານ, ຜະລິດຕະພັນມວນລວມກະທົບຕໍໍ່ປະລິມານເງິນໃນລະບົບເສດຖະກິດ ແຕ່
ປະລິມານເງິນໃນລະບົບເສດຖະກິດ ບໍໍ່ກະທົບຕໍໍ່ຜະລິດຕະພັນມວນລວມ,  ອັດຕາດອກເບ້ຍເງິນກ ້ລ ກຄ້າຊັົ້ນດີກະທົບຕໍໍ່ອັດຕາ
ແລກປູ່ຽນ ແຕ່ອັດຕາແລກປູ່ຽນບໍໍ່ກະທົບຕໍໍ່ອັດຕາດອກເບ້ຍເງິນກ ້ລ ກຄ້າຊັົ້ນດີ ໃນລະດັບຄວາມສ າຄັນທາງສະຖິຕິ 0.05. 

 ປັດໃຈທາງດ້ານເສດຖະກິດທີີ່ເປັນຕົວກ ານົດພາວະເງິນເຟີີ້ ຂອງ ສປປ ລາວ ປະກອບດ້ວຍການປູ່ຽນແປງຜະລິດຕະ
ພັນມວນລວມພາຍໃນ (GDP) ເຊິີ່ງໄປປູ່ຽນແປງໃນທາງດຽວກັນ, ອັດຕາດອກເບ້ຍເງິນກ ້ລ ກຄ້າຊັົ້ນດີປູ່ຽນແປງໃນທາງ
ດຽວກັນແຕ່ກົງກັນຂ້າມກັບສົມມຸດຖານ ແລະ ອັດຕາແລກປູ່ຽນ (ກີບຕໍໍ່ໂດລາ) ປູ່ຽນແປງໃນທາງກົງກັນຂ້າມກັນ ແລະ 
ກົງກັນຂ້າມກັບສົມມຸດຖານ ໃນລະດັບຄວາມສ າຄັນທາງສະຖິຕິ 0.01, ສ່ວນວ່າການປູ່ຽນແປງປະລິມານເງິນໃນລະບົບ
ເສດຖະກິດ ແລະ ການປູ່ຽນແປງລາຍຈ່າຍຂອງລັດຖະບານບໍໍ່ເປັນຕົວກ ານົດພາວະເງິນເຟີີ້ຂອງ ສປປ ລາວ. 

ຄ າສ າຄນັ 
GDP, ປະລິມານເງິນໃນລະບົບເສດຖະກິດ, ລາຍຈ່າຍຂອງລັດຖະບານ, ອັດຕາດອກເບ້ຍເງິນກ ້ລ ກຄ້າຊັົ້ນດີ, ອັດຕາ
ແລກປູ່ຽນ, ອັດຕາເງິນເຟີີ້. 
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Abstract 

Inflation is one of the most pressing challenges in macroeconomic development, especially in 

Lao PDR. Nowadays, inflation is very important as it is a key indicator of economic planning and 

studying various factors. In 1998, Laos PDR was affected by the financial crisis in Asia, resulting in 

inflation rising to 87% and increasing to 134% in 1999. Therefore, the government needs to use 

monetary and fiscal policies to boost the economy.  

To study of Economic factors determining the rate of inflation in Lao PDR, the quantitative 

analysis was used in time series data between 1990-2018 by using Granger Causality variables and 

values tests using the least squares method (OLS) 

The result shown that the inflation rate does not affect to the exchange rate (USD currency), 

however the exchange rate does not affect the inflation rate. The government expenditure does affect 

money supply, but the money supply does not affect to the government expenditure. GDP does 

directly affect the money supply, but the money supply does not affect to GDP. Loan’s interest rates 
does effect to the exchange rate, but the exchange rate does not affect to the Loan’s interest rates with 

statistical significance at the level of 0.05 

 Economic factors determining the rate of inflation in Lao PDR, including changes in gross 

domestic product (GDP) that have similar changes, changes in interest rates, favorable customer loans 

in the same manner But contrary to the hypothesis and the exchange rate (Kip to USD) is inversely 

proportional and in contrast to statistical significance of 0.01, while the change in the money supply 

and the government expenditure do not determine to the inflation rate in Lao PDR. 

 

Keywords 

GDP, money Supply, government expenditure, Loan’s interest rates, good customer loans (Type of 

Customer: A), exchange rates, inflation Rate. 
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1.    ພາກສະເໜີ. 

ການເກີດພາວະເງິນເຟີີ້ແມ່ນໜ ີ່ງບັນຫາທີີ່ທ້າທາຍຕໍໍ່
ກັບການພັດທະນາທາງດ້ານເສດຖະກິດມະຫາພາກ ໂດຍ
ສະເພາະປະເທດກ າລັງພ ັດທະນາ  ແລະ ປະເທດດ້ອຍ
ພັດທະນາທັງຫ າຍປະເຊີນຢ ູ່ໃນປະຈຸບັນ, ເງິນເຟີີ້ ແມ່ນ
ການທີີ່ລະດັບລາຄາໂດຍລວມເພີີ່ມຂຶົ້ນຢູ່າງຕໍໍ່ເນ ີ່ອງໃນຊ່ວງ
ໄລຍະເວລາໃດໜຶີ່ງ4 ເຊິີ່ງຖ ກວັດແທກໂດຍການໃຊ້
ດັດຊະນີລາຄາຜ ້ບໍລິໂພກ (CPI). ເນ ີ່ອງຈາກເງິນເຟີີ້ ເປັນ
ບັນຫາໜຶີ່ງທີີ່ສ າຄັນທາງດ້ານເສດຖະກິດ. ສະນັົ້ນ, ອັດຕາ
ເງິນເຟີີ້ແມ່ນຕົວຊີົ້ບອກເສດຖະກິດທີີ່ມີຄວາມສ າຄັນ ແລະ 
ຖ ກນ າໃຊ້ຫ າຍໃນການວາງແຜນທາງດ້ານເສດຖະກິດ 
ແລະ ມີຄວາມຈ າເປັນຢູ່າງຍິີ່ງທີີ່ຈະຕ້ອງສຶກສາວິໄຈປັດໃຈ
ທີີ່ເປັນຕົວກ ານົດພາວະເງິນເຟີີ້. ອັດຕາເງິນເຟີີ້ທີີ່ສ ງກວ່າ
ອັດຕາເງິນເຟີີ້ຂອງໂລກຈະເຮັດໃຫ້ລາຄາສິນຄ້າ ແລະ ການ
ບໍລິການພາຍໃນປະເທດຂ້ອນຂ້າງແພງກວ່າ ເຊິີ່ງຈະເຮັດ
ໃຫ້ມີຄວາມເສຍປຽບທາງດ້ານການແຂ່ງຂັນໂດຍສະເພາະ
ແມ່ນປະເທດທີີ່ເພິ ີ່ງພາການຄ້າຈາກພາຍນອກ5. ອັດຕາ
ເງິນເຟີີ້ທີ ີ່ສ ງເປັນເຫດໃຫ້ບາງປັດໄຈຫ ຼຸດລົງ  ຫ   ມີຜົນ
ກະທົບທາງລົບເຊັົ່ນ: ອັດຕາດອກເບ້ຍເງິນຝາກທີີ່ແທ້ຈິງ
ຈະເຮັດໃຫ້ການອອມ ແລະ ການລົງທຶນຫ ຼຸດລົງ6.  

 ພາວະເງິນເຟີ ີ້ທີ ີ່ສ ງຂ ົ້ນຢູ່າງຮຸນແຮງ  ຈະສົ ົ່ງຜົນ
ກະທົບກັບຕົວປູ່ຽນທາງເສດຖະກິດມະຫາພາກຂອງ
ປະເທດໂດຍສະເພາະການສົົ່ງອອກ ຫາກພາວະເງິນເຟີີ້ໃນ
ປະເທດໃດສ ງກວ່າປະເທດຄ ່ຄ້າ ຫ   ປະເທດຄ ່ແຂ່ງທາງ
ການຄ້າຈະເຮັ ັດໃຫ້ຄວາມສາມາດໃນການແຂ່ງຂັນໃນ
ການສົົ່ງອອກຫ ຼຸດລົງ ເພາະການຈ້າງງານ ແລະ ຕົົ້ນທຶນການ
ຜະລິດໃນປະເທດຈະສ ງຂຶົ້ນຕາມພາວະເງິນເຟີີ້ທີີ່ສ ງ ແລະ 
ຖ້າສິນຄ້າສົົ່ງອອກຂອງປະເທດຫ ຼຸດລົງກໍໍ່ຈະເກີດການຂາດ
ດຸນການຄ້າ ເຊິ ີ່ງເປັນຜົນເສຍຕໍໍ່ການຂະຫຍາຍຕົວທາງ
ເສດຖະກິດ ການຈ້າງງານ ແລະ ການຜະລິດ,  ສ າລັບພາກ
ທຸລະກິດໃນພາວະເງິນເຟີີ້ສ ງຂຶົ້ນຢູ່າງຕໍໍ່ເນ ີ່ອງ ຈະກໍໍ່ໃຫ້ເກີດ
ຄວາມບໍໍ່ແນ່ນອນໃນການວາງແຜນທຸລະກິດ ເນ ີ່ອງຈາກຜ ້

 
4 Samnelson & Norhaus 1995 
5 Mally LIKUKELA, 2007 
6 Odada, 2002 

ຜະລິດບໍໍ່ແນ່ໃຈວ່າຕົົ້ນທຶນການຜະລິດໃນອະນາຄົດຈະເພີີ່ມ
ສ ງຂຶົ້ນເທົົ່າໃດ ເຊິີ່ງອາດມີຜົນເຮັດໃຫ້ຄ່າຈ້າງແຮງງານຕ້ອງ
ປັບສ ງຂຶົ້ນ ເຊິີ່ງເຮັດໃຫ້ເກີດການຄາດການວ່າລາຄາສິນຄ້າ
ຈະແພງຢູ່າງຕໍໍ່ເນ ີ່ອງ ໃນອະນາຄົດສິີ່ງເຫ ົ ົ່ານີົ້ລ້ວນແຕ່ສ້າງ
ຄວາມບໍໍ່ແນ່ນອນໃຫ້ແກ່ທຸລະກິດ ເຊິີ່ງບໍໍ່ເປັນຜົນດີຕໍໍ່ລະບົບ
ເສດຖະກິດ7.  

 ພາຍຫ ັງ  ປີ 1986 ປະເທດລາວກໍໍ່ໄດ ້ຫ ັນຈາກ
ເສດຖະກິດແຜນການມາເປັນເສດຖະກິດຕະຫ າດ, ອັດຕາ
ແລກປູ່ຽນເປັນທາງການໄດ້ຖ ກຍົກເລີກ ແລະ ປູ່ຽນມາໃຊ້
ອັດຕາແລກປູ່ຽນແບບລອຍຕົວ, ເອກະຊົນສາມາດດ າເນີນ
ທຸລະກິດໄດ້ໃນຂະແໜງການຜະລິດ, ການຄ້າ ແລະ ການ
ຄົມມະນາຄົມ, ມີການປະຕິຮ ບລະບົບການເງິນ, ຫັນລັດວິ
ສາຫະກິດເປັນເອກະຊົນ , ຫ ຼຸດຈ ານວນພະນັກງານລົງ 
25%, ການປະຕິຮ ບກົດ ໝາຍຕ່າງໆ, ເປີດການຄ້າເສລີ
ກັບຕ່າງປະເທດ ເປັນຜົນເຮັດໃຫ້ເສດຖະກິດຂອງລາວ
ຂະຫຍາຍຕົວໃນອັດຕາ 7% ຫາ 8% ໃນແຕ່ລະປີ8. 

ໃນປີ 1990 ອັດຕາການຂະຫຍາຍຕົວທາງດ້ານ
ເສດຖະກິດຂອງ ສປປ ລາວມີທ່າອ່ຽງຫ ຼຸດລົງມາເປັນ 6% 

ຈາກປີທີ ີ່ຜ່ານມາມີ 11%, ເຊິ ີ່ງປະລິມານເງິນໃນລະບົບ
ເສດຖະກິດໄດ້ເພີີ່ມຂຶົ້ນແຕ່ຜະລິດຕະພັນພາຍໃນປະເທດ
ຫ ຼຸດລົງອັນເປັນສາເຫດເຮັດໃຫ້ເກີດພາວະເງິນເຟີີ້ ແລະ ມີ
ອັດຕາເງິນເຟີີ້ຢ ູ່ທີີ່ 33.24% ທະນາ ຄານແຫ່ງສປປລາວ 
ໄດ້ດ າເນີນນະໂຍບາຍເງິນຕາແບບຮັດກຸມ ໂດຍໄດ້ເພີີ່ມ
ອັດຕາດອກເບ້ຍເງິນກ ້ຢືມ ແລະ ກ ານົດອັດຕາເງິນສົດ
ສ າຮອງທາງດ້ານກົດໝາຍໃຫ້ແກ່ທະນາຄານທຸລະກິດເປັນ
ຄັົ້ງທ າອິດໃນອັດຕາ 5% ຂອງຍອດບັນຊີເງິນຝາກທ້າຍ
ເດ ອນ ເພ ີ່ອຈ າກັດການປູ່ອຍສິນເຊ ີ່ອຂອງທະນາຄານທຸລະ
ກິດ. 

 ໃນໄລຍະປີ 1995 ຫາ 2001, ຫ າຍປະເທດໄດ້ປະ
ເຊີນກັບບັນຫາການຂາດສະຖຽນລະພາບທາງດ້ານລາຄາ 
ຄ : ອັດຕາເງິນເຟີີ້ເໜັງຕີງຂຶົ້ນລົງ ແລະ ບໍ ໍ່ມີທ່າອ່ຽງທີີ່
ແນ່ນອນ ເຊິີ່ງ ສປປ ລາວ ກໍໍ່ເຄີຍປະເຊີນບັນຫາເງິນເຟີີ້ຮຸນ

7 ໄຊຍະພອນ ລັດສະວົງ, ຫ ິງຄ າ ແສງສຸລິດ ແລະ ອາລິຍາ ມີບຸນ ປີ 

2015 
8 ອິງຕາມ ບົດລາຍງານເສດຖະກິດປະຈ າປີ 1996 ທະນາຄານແຫ່ງ 
ສປປ ລາວ 



YOTHSOMFEUANG et al. (2020). Souphanouvong Journal: Multi-disciplinary Research of Souphanouvong 

University Vol. 6, Issue 3 (Special Issue). Page: 1410 - 1412. ISSN 2521- 0653. 

1413 

 

ແຮງ ໂດຍສະເພາະໃນປີ 1998 ເຊິີ່ງອັດຕາເງິນເຟີີ້ໄດ້ເພີີ່ມ
ສ ງຮອດລະດັບ 87% ໃນປີ 1998 ແລະ ສ ບຕໍ ໍ່ເພີີ່ມຂຶົ້ນ
ເປັນ 134% ໃນປີ 1999 ເຊິີ່ງສາຍເຫດເກີດມາຈາກວິກິດ
ການເງິນອາຊີ ເປັນຜົນເຮັດໃຫ້ຄວາມບໍໍ່ສະຖຽນລະພາບ
ທາງດ້ານລາຄາ, ການວາງແຜນເສດຖະກິດບໍໍ່ມີຄວາມຊັດ
ເຈນ ແລະ ສ້າງສະພາບແວດລ້ອມທີີ່ບໍໍ່ມີຄວາມແນ່ນອນ
ໃຫ້ແກ່ຫົວໜ່ວຍການຜະລິດ, ພາກທຸລະກິດ ແລະ ພາກຜ ້
ຊົມໃຊ້.  

ໃນປີ  2018, ອ ັດຕາການຂະຫຍາຍຕ ົວທາງ
ເສດຖະກິດ ຂອງ ສປປ ລາວ ຢ ູ່ທີີ່ 6.47% ເຊິີ່ງຕ ່າກວ່າ
ປີຜ່ານມາ 0.38% ເນ ີ່ອງຈາກການຫ ຼຸດລົງຂອງການຜະລິດ
ໃນຂະແໜງບໍໍ່ແຮ່-ການຂຸດຄົົ້ນ, ຂະແໜງ ກະສິກ າ ແລະ 
ການຂະຫຍາຍຕົວທາງເສດຖະກິດທີີ່ຊ້າລົງຂອງປະເທດຄ ່
ຄ້າ ຫ   ປະເທດຄ ່ຮ່ວມລົງທຶນ ຂອງ ສປປ ລາວ. ນອກນັົ້ນ 

ຍັງປະສົບໄພທ າມະຊາດໃນຂອບເຂດທົົ່ວປະເທດ ແລະ 
ບັນຫາຄວາມຫຍຸ້ງຍາກທາງດ້ານງົບປະມານຂອງລັດ, ແຕ່
ເຖ ີງຢ ູ່າງໃດກ ໍ ໍ່ຕາມ , ຍ ້ອນກະແສເງ ິນລ ົງທ ຶນຈາກ
ຕ່າງປະເທດຍັງສ ບຕໍໍ່ໄຫ ເຂົົ້າໃນຂະແໜງພະລັງງານໄຟຟ້າ, 
ການກໍໍ່ສ້າງພຶົ້ນຖານໂຄງລ່າງ, ການກໍໍ່ສ້າງເສັົ້ນທາງລົດໄຟ
ລາວ-ຈີນ ແລະ ອຸດສາຫະກ າປຸງແຕ່ງ ໄດ້ສົົ່ງຜົນເຮັດໃຫ້
ເສດຖະກິດຂອງ ສປປ ລາວ ສ ບຕໍໍ່ຂະຫຍາຍຕົວຕໍໍ່ເນ ີ່ອງ, 
ອັດຕາເງິນເຟີີ້ຢ ູ່ໃນອັດຕາ 2.04% ເຊິີ່ງມີທ່າອ່ຽງເພີີ່ມຂຶົ້ນ
ເມ ີ່ອທຽບກັບປີທີີ່ຜ່ານມາ ແຕ່ຢ ູ່ໃນລະດັບຕ ່າກວ່າການ
ຂະຫຍາຍຕົວຂອງເສດຖະກິດ, ອັດຕາແລກປູ່ຽນແມ່ນ
ໄດ້ດ າເນີນນະໂຍບາຍຕາມກົນໄກຕະຫ າດທີີ່ມີການຄຸ້ມ
ຄອງຂອງລັດ. ສຶບຕໍໍ່ກ ານົດອັດຕາແລກປູ່ຽນອ້າງອີງປະຈ າ
ວັນ ເພ ີ່ອເປັນບ່ອນອີງໃຫ້ແກ່ ທະນາຄານທຸລະກິດ ແລະ 
ຮ ້ານແລກປ ູ່ຽນເງ ິນຕາ  ປະຕ ິບ ັດຕາມຂອບເຂດທີີ່  
ທະນາຄານແຫ່ງ ສປປ ລາວວາງອອກໃນແຕ່ລະວັນ. ພ້ອມ
ດຽວກັນນັົ້ນ, ການເກັບລາຍຮັບຂອງລັດຖະບານໃນປີ  
2018 ປະຕິບັດໄດ້ເພີີ່ມຂຶົ້ນ. ແຕ່ລາຍຈ່າຍພາກລັດໄດ້ເຮັດ
ໃຫ້ ສປປ ລາວ  ຍັງສ ບຕໍ ໍ່ປະສົບກັບສະພາບຂາດດຸນ
ງົບປະມານຢູ່າງຕໍໍ່ເນ ີ່ອງ. 

 
9 Krisda Sangkhamanee, Money and banking, P 202 
10 Krisda Sangkhamanee, Money and banking, P 168 

ຈາກບັນຫາດັົ່ງກ່າວບັນດານັກເສດຖະສາດຈິີ່ງໄດ້
ພະຍາຍາມສ້າງແບບຈ າລອງທາງເສດຖາມິຕິ ເພ ີ່ອກ ານົດ
ບັນດາປັດໄຈຕ່າງໆທີີ່ເປັນສາເຫດຂອງການເກີດເງິນເຟີີ້  
ເພ ີ່ອຊອກຫາວິທີການແກ້ໄຂບັນຫາເງິນເຟີີ້ເຊິີ່ງຜ ້ກ ານົດ
ແຜນນະໂຍບາຍຈະຕ້ອງໄດ້ເຂົົ້າໃຈຢູ່າງເລິກເຊິີ່ງເຖິງບັນດາ
ທີີ່ເປັນຕົວກ ານົດຂະບວນການເຄ ີ່ອນໄຫວ ຫ   ສາເຫດຂອງ
ເງິນເຟີີ້ໃນລະບົບເສດຖະກິດໂດຍສະເພາະແມ່ນປັດໄຈພາຍ
ໃນປະເທດ. 
  ຈຸດປະສົງຂອງການຄົົ້ນຄວ້າໃນຄັົ້ງນີົ້ ແມ່ນ 1). ການ
ວິເຄາະຄວາມສ າພັນຂອງປັດໃຈທາງດ້ານເສດຖະກິດ 

ກັບອັດຕາເງິນເຟີີ້ ແລະ ຄວາມສ າພັນຂອງປັດໃຈທາງ
ດ້ານເສດຖະກິດກັນເອງ , 2) ການວິເຄາະປັດໃຈທາງ
ດ້ານເສດຖະກິດທີີ່ ເປັນຕົວກ ານົດພາວະເງິນເຟີ ີ້ຂອງ  

ສປປ ລາວ ດ້ວຍແບບຈ າລອງທາງເສດຖາມິຕິ. 
2.     ວິທີການດ າເນີນການຄົົ້ນຄວ້າ. 

ວິທີການດ າເນີນການຄົ ົ້ນຄວ້າປັດໃຈທາງດ້ານ
ເສດຖະກິດທີີ່ເປັນຕົວກ ານົດພາວະເງິນເຟີີ້ ຂອງ ສປປ 
ລາວ ເປັນການວິເຄາະແບບທາງປະລິມານ ເຊິີ່ງນ າໃຊ້ແບບ
ຈ າລອງ ແລະ ຂໍໍ້ມ ນທຸຕິຍະພ ມເຂົົ້າໃນການສຶກສາໂດຍມີ
ວິທີການດ າເນີນຄົົ້ນຄວ້າດັົ່ງລຸ່ມນີົ້: 
2.1   ຂໍໍ້ມ ນທີີ່ໃຊ້ເຂົົ້າໃນການສຶກສາ. 

ຂໍໍ້ມ ນທີີ່ໃຊ້ວິເຄາະມາຈາກຖານຂໍໍ້ມ ນ ແລະ ບົດລາຍ
ງານເສດຖະກິດລາຍປີຂອງ ທະນາຄານແຫ່ງ ສປປ ລາວ 

ແຕ່ປີ 1990-2018 ເຊິີ່ງປະກອບມີອັດຕາເງິນເຟີີ້ (INF), 

ປະລິມານເງິນໃນລະບົບເສດຖະກິດ(M2),  ຜະລິດຕະພັນ
ມວນລວມ (GDP), ລາຍຈ່າຍຂອງລັດຖະບານ (GE), 

ອັດຕາດອກເບ້ຍເງິນກ ້ລ ກຄ້າຊັົ້ນດີ (MLR) ແລະ ອັດຕາ
ແລກປູ່ຽນ (EX). 

2.2 ແບບຈ າລອງທີີ່ໃຊ້ເຂົົ້າໃນການສຶກສາ. 
       ການສ້າງແບບຈ າລອງໃນການສຶກສາໄດ້ອິງໃສ່ທິດ
ສະດນີະໂຍບາຍເງິນຕາ9, ທິດສະດີພາວະເງິນເຟີີ້ທີີ່ເກີດຈາກ
ອຸປະສົງສ່ວນເກີນ10, ທິດສະດີ ພາວະເງິນເຟີີ້ທີີ່ເກີດແຮງ
ດັນຂອງຕົົ້ນທຶນ11, ທິດສະດີນັກເສດຖະສາດຂອງກຸ່ມ 

Keynes 12 ແ ລ ະ  ວ ິ ໄ ຈ ຂ ອ ງ  Phatchanee 

11 Krisda Sangkhamanee, Money and banking, P 172 
12 Krisda Sangkhamanee, Money and banking, P 171 
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Lerdnamcherdsakun ປີ 201213, ໂດຍມີແບບຈ າລອງ
ທາງເສດຖາມິຕິດັົ່ງນີົ້: 

MLRLNGDPLNMINF ttt 3210 2  +++=            

uEXLNGE tt


+++ 54   

ໂດຍວ່າ:  
INF= ອັດຕາເງິນເຟີີ້ຂອງ ສປປ ລາວ (%) 

LNM2= ໂລກາລ ິດຂອງປະລ ິມານເ ງ ິນໃນລະບົບ

ເສດຖະກິດ (ຕ ົ້ກີບ) 

LNGDP= ໂລກາລິດຂອງຜະລິດຕະພັນມວນລວມພາຍ
ໃນ (ຕ ົ້ກີບ) 

MLR= ອັດຕາດອກເບ້ຍເງິນກ ້ລ ກຄ້າຊັົ້ນດີ (%) 

LNGE= ໂລກາລິດຂອງລາຍຈ່າຍລັດຖະບານ(ຕ ົ້ກີບ) 

EX= ອັດຕາແລກປູ່ຽນ (ກີບຕໍໍ່ໂດລາ) 
2.3 ວິທີການວິເຄາະ. 

1) ສ່ວນທີີ່ 1: ການກວດສອບຄວາມເປັນເຫດ 

ແລະ  ເປ ັນຜ ົນ  (Granger Causality Test) ຂອງຕົວ
ປູ່ຽນເຊິີ່ງເປັນການກວດສອບທິດທາງການຕັດສີນໄຈຂອງ
ຕົວປູ່ຽນ ຫ   ເປັນການກວດສອບຜົນກະທົບເຊິີ່ງກັນ ແລະ 
ກັນຂອງຕົວປູ່ຽນໄລຍະຍາວເຊິີ່ງການທົດສອບນ າໃຊ້ວິທີ 
Pairwise14 ເຊ ິ ີ່ງດ ້ວຍການທົດສອບ  Unit root test, 

ການເລ  ອກ  Optimum lag ແລະ  ທ າການທົດສອບ 

Granger Causality. 

2) ສ ່ວນທີີ່  2: ການວ ິ ເຄາະປ ັດໃຈທາງດ ້ ານ
ເສດຖະກິດທີີ່ເປັນຕົວກ ານົດພາວະເງິນເຟີີ້ ຂອງ ສປປ ລາວ 

ເປັນການວິເຄາະແບບປະລິມານດ້ວຍແບບຈ າລອງທາງ
ເສດຖາມິຕິ ແລະ ປະເມີນດ້ວຍວິທີກ າລັງສອງນ້ອຍສຸດ 
(OLS) ໂດຍການກວດສອບບັນຫາຄວາມສ າພັນຂອງຕົວ
ປູ່ຽນອິດສະຫ ະ (Multicollinearity), ຄ່າສ າປະສິດການ
ຕ ັ ດສ ີ ນໃຈ  (Coefficient of  Determination), ຄ່ າ
ສະຖິຕິ T-test, F-test  ແລະ ກວດສອບແບບຈ າລອງມີ
ບັນຫາ Autocorrelation15. 

2.4 ສົມມຸດຖານໃນການສຶກສາ 

 
13 ງານວິໄຈບໍລິຫານທຸລະກິດມະຫາບັນດິດ, ມະຫາວິທະຍາໄລ ກຸງ
ເທບ 

- ຖ້າ 1 >0 ສະແດງວ່າການປູ່ຽນແປງປະລິມານ
ເງິນໃນລະບົບເສດຖະກິດ ເປັນຕົວກ ານົດຕໍໍ່ພາວະເງິນເຟີີ້
ຂອງ ສປປ ລາວ ແລະ ປູ່ຽນແປງໃນທິດທາງດຽວກັນ. 

- ຖ້າ  2 >0 ສະແດງວ່າການປູ່ຽນແປງມ ນຄ່າ
ຜະລິດຕະພັນມວນລວມພາຍໃນເປັນຕົວກ ານົດ ຕໍໍ່ພາວະ
ເງິນເຟີີ້ຂອງ ສປປ ລາວ ແລະ ປູ່ຽນແປງໃນທິດທາງດຽວ
ກັນ. 

- ຖ້າ 3 > 0 ສະແດງວ່າອັດຕາດອກເບ້ຍລ ກຄ້າ
ຊັົ້ນດ ີເປັນຕົວກ ານົດ ຕໍໍ່ພາວະເງິນເຟີີ້ຂອງ ສປປ ລາວ ແລະ 
ປູ່ຽນແປງໃນທິດທາງກົງຂັນຂ້າມ. 

- ຖ້າ 4 > 0 ສະແດງວ່າການປູ່ຽນແປງລາຍຈ່າຍ
ລັດຖະບານ ເປັນຕົວກ ານົດ ຕໍໍ່ພາວະເງິນເຟີີ້ຂອງ ສປປ 
ລາວ ແລະ ປູ່ຽນແປງໃນທິດທາງດຽວກັນ. 

- ຖ້າ 5 > 0 ສະແດງວ່າອັດຕາແລກປູ່ຽນ ເປັນຕົວ
ກ ານົດ ຕໍໍ່ພາວະເງິນເຟີຂອງ ສປປ ລາວ ແລະ ປູ່ຽນແປງໃນ
ທິດທາງດຽວກັນ. 

3.  ຜົນການສຶກສາ. 

3.1  ການກວດສອບຄວາມເປ ັນເຫດ  ແລະ ເປ ັນຜົນ 

(Granger Causality Test) 
1)   ຜົນການທົດສອບ Unit root ດ້ວຍວິທີ ADF. 

ຕາຕະລາງ1: ຜົນການທົດສອບ Unit root ດ້ວຍ
ວິທີ ADF 

ຕົວປູ່ຽນ Unit root test Prop I(d) 

INF Trend and 

Intercept=1st 

difference 

0.000 I(1) 

LNM2 Trend and 

Intercept=1st 

difference 

0.0287 I(1) 

LNGDP Trend and 

Intercept=1st 

difference 

0.0517 I(1) 

MLR Trend and 

Intercept=1st 

difference 

0.000 I(1) 

14 (ພ ເພັດ ກ້ຽວພິລາລົງ, ບຸນມີ ອິນທະເກສອນ ພ້ອມດ້ວຍຄະນະ, 
2016). 
15 (ອັກຄະຣະພົງ ອັົ້ນທອງ, ປີ 2003). 



YOTHSOMFEUANG et al. (2020). Souphanouvong Journal: Multi-disciplinary Research of Souphanouvong 

University Vol. 6, Issue 3 (Special Issue). Page: 1410 - 1412. ISSN 2521- 0653. 

1415 

 

LNGE Intercept=1st 

difference 

0.0123 I(1) 

EX Intercept=1st 

difference 

0.0194 I(1) 

ຜົນການທົດສອບຕາຕະລາງ ພົບວ່າທີີ່ລະດັບ order 

of integration=1 ຫ   I(1) ຂອງຕົວປູ່ຽນທຸກໆຕົວຢ ູ່ໃນ
ລະດັບ 1st difference ດຽວກັນກັບລາຍໄດ້ປະເທດຊາດ
ໃນລະດັບຄວາມເຊ ີ່ອໜັ ົ້ນ  95% ແລະ ການວິເຄາະ 
Optimum lag ເທົົ່າກັບ 1 ທີີ່       ເໜາະທີີ່ສຸດສ າລັບ
ການທົດສອບຄວາມສ າພັນແບບເຊິີ່ງກັນ ແລະ ກັນ ເຊິີ່ງ
ດ າເນີນການທົດສອບ Granger Causality ດ້ວຍວີທີ 
Pairwise ມີຜົນການສຶກສາດັົ່ງນີົ້: 

ຕາຕາລາງທີີ່ 2: ຜົນທົດສອບ Granger 

Causality ດ້ວຍວີທີ Pairwise 

Pairwise Granger Causality Tests 

Date: 06/24/20   Time: 17:48 

Sample: 1990 2018 

Lags: 1 

Null Hypothesis: Obs F-Statistic Prob. 

GE does not 

Granger Cause 

INF 

28 0.9963 0.3278 

INF does not 

Granger Cause GE 
 0.0021 0.9636 

GDP does not 

Granger Cause 

INF 

28 1.1355 0.2968 

INF does not 

Granger Cause 

GDP 

 0.6579 0.4250 

EX does not 

Granger Cause 

INF 

28 2.7000 0.1129 

INF does not 

Granger Cause EX 
 12.0576 0.0019 

M2 does not 

Granger Cause 

INF 

28 0.6939 0.4127 

INF does not 

Granger Cause M2 
 0.3491 0.5599 

MLR does not 

Granger Cause 

INF 

28 1.0623 0.3126 

INF does not 

Granger Cause 

MLR 

 0.0427 0.8380 

GDP does not 

Granger Cause GE 
28 2.1992 0.1506 

GE does not 

Granger Cause 

GDP 

 1.1991 0.2839 

EX does not 

Granger Cause GE 
28 1.3155 0.2623 

GE does not 

Granger Cause EX 
 0.4797 0.4950 

M2 does not 

Granger Cause GE 
28 1.6774 0.2071 

GE does not 

Granger Cause M2 
 38.3488 0.0000 

MLR does not 

Granger Cause GE 
28 0.2563 0.6171 

GE does not 

Granger Cause 

MLR 

 4.8982 0.0362 

EX does not 

Granger Cause 

GDP 

28 1.9388 0.1761 

GDP does not 

Granger Cause EX 
 0.6285 0.4354 

M2 does not 

Granger Cause 

GDP 

28 2.7461 0.1100 

GDP does not 

Granger Cause M2 
 13.5955 0.0011 

MLR does not 

Granger Cause 
GDP 

28 0.2335 0.6331 

GDP does not 

Granger Cause 

MLR 

 5.1314 0.0324 

M2 does not 

Granger Cause EX 
28 0.2817 0.6003 

EX does not 

Granger Cause M2 
 2.0527 0.1643 
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MLR does not 

Granger Cause EX 
28 8.6555 0.0069 

EX does not 

Granger Cause 

MLR 

 2.9888 0.0962 

ຈາກຕາຕາລາງທີີ່ 4.3 ເຫັນວ່າຄວາມສ າພັນຂອງ
ປັດໃຈທາງດ້ານເສດຖະກິດ ກັບອັດຕາເງ ິນເຟີີ້  ແລະ 
ຄວາມສ າພັນຂອງປັດໃຈທາງດ້ານເສດຖະກິດ ກັນເອງ 
ສະຫ ຼຸບໄດ້ດັົ່ງນີົ້: 

- ລາຍຈ່າຍຂອງລັດຖະບານບໍໍ່ກະທົບຕໍໍ່ອັດຕາເງິນ
ເຟີີ້  ແລະ ອ ັດຕາເງ ິນເຟີີ້ບ ໍ ໍ່ກະທ ົບຕ ໍ ໍ່ລາຍຈ ່າຍຂອງ
ລັດຖະບານ ໃນລະດັບຄວາມສ າຄັນທາງສະຖິຕິ 0.05. 

- ຜະລິດຕະພັນມວນລວມພາຍໃນ (GDP) ບໍໍ່
ກະທົບຕໍໍ່ອັດຕາເງິນເຟີ ແລະ ອັດຕາເງິນເຟີບໍ ໍ່ກະທົບຕໍໍ່
ຜະລິດຕະພັນມວນລວມພາຍໃນ (GDP) ໃນລະດັບ
ຄວາມສ າຄັນທາງສະຖິຕິ 0.05. 

- ອັດຕາແລກປູ່ຽນ (ກີບຕໍ ໍ່ໂດລາ) ບໍ ໍ່ກະທົບຕໍໍ່
ອ ັດຕາເງ ິນເຟີີ້ ແລະ ອັດຕາເງ ິນເຟີີ້ມີກະທົບຕໍໍ່ອ ັດຕາ
ແລກປູ່ຽນໃນລະດັບຄວາມສ າຄັນທາງສະຖິຕິ 0.05. 

- ປະລິມານເງິນໃນລະບົບເສດຖະກິດບໍໍ່ກະທົບຕໍໍ່
ອັດຕາເງິນເຟີີ້ ແລະ ອັດຕາເງິນເຟີີ້ບໍໍ່ກະທົບຕໍໍ່ປະລິມານເງິນ
ໃນລະບົບເສດຖະກິດໃນລະດັບຄວາມສ າຄັນທາງສະຖິຕິ 
0.05. 

- ອັດຕາດອກເບ້ຍເງິນກ ້ລ ກຄ້າຊັົ້ນດີ ບໍໍ່ກະທົບຕໍໍ່
ພາວະເງິນເຟີີ້ ແລະ ອັດຕາເງິນເຟີີ້ບໍ ໍ່ກະທົບຕໍໍ່ອັດຕາດອກ
ເບ້ຍເງິນກ ້ລ ກຄ້າຊັົ້ນດ ີໃນລະດັບຄວາມສ າຄັນທາງສະຖິຕິ 
0.05. 

- ຜະລິດຕະພັນມວນລວມພາຍໃນບໍໍ່ກະທົບຕໍໍ່ລາຍ
ຈ່າຍຂອງລັດຖະບານ ແລະ ລາຍຈ່າຍຂອງລັດຖະບານບໍໍ່
ກະທົບຕໍໍ່ຜະລິດຕະພັນມວນລວມພາຍໃນ ໃນລະດັບ
ຄວາມສ າຄັນທາງສະຖິຕິ 0.05. 

- ອັດຕາແລກປູ່ຽນ (ກີບຕໍໍ່ໂດລາ) ບໍໍ່ກະທົບຕໍໍ່ລາຍ
ຈ່າຍຂອງລັດຖະບານ ແລະ ລາຍຈ່າຍຂອງລັດຖະບານບໍໍ່
ກະທົບຕໍໍ່ອັດຕາແລກປູ່ຽນ ໃນລະດັບຄວາມສ າຄັນທາງ
ສະຖິຕິ 0.05. 

- ປະລິມານເງິນໃນລະບົບເສດຖະກິດບໍໍ່ກະທົບຕໍໍ່
ລາຍຈ່າຍຂອງລັດຖະບານ ແລະ ລາຍຈ່າຍຂອງລັດຖະບານ 

ກະທົບຕໍໍ່ປະລິມານເງິນໃນລະບົບເສດຖະກິດ ໃນລະດັບ
ຄວາມສ າຄັນທາງສະຖິຕິ 0.01. 

- ອັດຕາດອກເບ້ຍເງິນກ ້ລ ກຄ້າຊັົ້ນດີ ບໍໍ່ກະທົບຕໍໍ່
ລາຍຈ່າຍຂອງລັດຖະບານ ແລະ ລາຍຈ່າຍຂອງລັດຖະບານ
ບໍໍ່ກະທົບຕໍໍ່ອັດຕາດອກເບ້ຍເງິນກ ້ລ ກຄ້າຊັົ້ນດີ ໃນລະດັບ
ຄວາມສ າຄັນທາງສະຖິຕິ 0.05. 

- ອັດຕາແລກປູ່ຽນ (ກີບຕໍ ໍ່ໂດລາ) ບໍ ໍ່ກະທົບຕໍໍ່
ຜະລິດຕະພັນມວນລວມ ແລະ ຜະລິດຕະພັນມວນລວມບໍໍ່
ກະທົບຕໍໍ່ອັດຕາແລກປູ່ຽນ ໃນລະດັບຄວາມສ າຄັນທາງ
ສະຖິຕິ 0.05. 

- ປະລິມານເງິນໃນລະບົບເສດຖະກິດ ບໍໍ່ກະທົບຕໍໍ່
ຜະລິດຕະພັນມວນລວມ ແລະ ຜະລິດຕະພັນມວນລວມ
ກະທົບຕໍໍ່ປະລິມານເງິນໃນລະບົບເສດຖະກິດ ໃນລະດັບ
ຄວາມສ າຄັນທາງສະຖິຕິ 0.05. 

- ອັດຕາດອກເບ້ຍເງິນກ ້ລ ກຄ້າຊັົ້ນດີ ບໍໍ່ກະທົບຕໍໍ່
ຜະລິດຕະພັນມວນລວມ ແລະ ຜະລິດຕະພັນມວນລວມ
ກະທົບຕໍໍ່ອັດຕາດອກເບ້ຍເງິນກ ້ລ ກຄ້າຊັົ້ນດີ ໃນລະດັບ
ຄວາມສ າຄັນທາງສະຖິຕິ 0.05. 

- ປະລິມານເງິນໃນລະບົບເສດຖະກິດ ບໍໍ່ກະທົບຕໍໍ່
ອ ັດຕາແລກປູ່ຽນ ແລະ ອັດຕາແລກປູ່ຽນບໍ ໍ່ກະທົບ ຕໍໍ່
ປະລິມານເງິນໃນລະບົບເສດຖະກິດ ໃນລະດັບຄວາມ
ສ າຄັນທາງສະຖິຕິ 0.05. 

- ອັດຕາດອກເບ້ຍເງິນກ ້ລ ກຄ້າຊັ ົ້ນດີ ກະທົບຕໍໍ່
ອັດຕາແລກປູ່ຽນ ແລະ ອັດຕາແລກປູ່ຽນບໍໍ່ກະທົບຕໍໍ່ ອັດຕາ
ດອກເບ້ຍເງິນກ ້ລ ກຄ້າຊັົ້ນດີ ໃນລະດັບຄວາມສ າຄັນທາງ
ສະຖິຕິ 0.05. 

3.2 ການວິເຄາະປັດໃຈທາງດ້ານເສດຖະກິດທີີ່ເປັນ
ຕົວກ ານົດພາວະເງິນເຟີີ້ ຂອງ ສປປ ລາວ 

ປັດໃຈທາງດ້ານເສດຖະກິດທີີ່ເປັນຕົວກ ານົດພາວະ
ເງິນເຟີີ້ ຂອງ ສປປ ລາວ ເປັນການປະເມີນດ້ວຍວິທີກ າລັງ
ສອງນ້ອຍສຸດ (OLS) ແລະ ໄດ້ຜົນການສຶກສາດັົ່ງນີົ້: 
   INF̂ =   - 5.295016      -    0.4003LNM2t  

                  (-2.9742)***         (-1.4372)ns 

              +1.1781LNGDPt  -  0.3539LNGEt 

                    (2.2527)**         (-1.1754)ns 

              + 6.0529MLRt   -     0.00014EXt 

                  (5.5324)***         (-3.2788)*** 
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     6498.02 =R                     5737.02 =R  

      F-statistic=8.5373          7373.1=DW  

      Prop(F-statistic)= 0.000110 

      **ລະດັບຄວາມເຊ ີ່ອໜັົ້ນ 95% 

      ***ລະດັບຄວາມເຊ ີ່ອໜັົ້ນ 99% 

ຈາກການປະເມ ີນຜ ົນເຫ ັນວ ່າຄວາມສ  າພັນ
ລະຫວ່າງຕົວປູ່ຽນອິດສະຫ ະກັບຕົວປູ່ຽນຕາມ ສາມາດ
ອະທິບາຍຕົວປູ່ຽນຕາມ ຄ : ອັດຕາເງິນເຟີີ້     64.98%, 

ສ່ວນທີີ່ເຫ  ອມາຈາກປັດໄຈອ ີ່ນ, ຄ່າສະຖິຕິຂອງຕົວປູ່ຽນ
ອິດສະຫ ະຄ : ໂລກາລິດຂອງຜະລິດຕະພັນມວນລວມພາຍ
ໃນ, ອັດຕາດອກເບ້ຍເງິນກ ້ລ ກຄ້າຊັ ົ້ນດີ  ແລະ ອັດຕາ
ແລກປູ່ຽນ (ກີບຕໍໍ່ໂດລາ) ມີຄ່າ 0.0341, 0.0000 ແລະ 
0.0033 ຕາມລ າດັບ ເຊິ ີ່ງມີຄ່ານ້ອຍກວ່າ 0.05 ແຕ່ຄ່າ
ສະຖິຕິຂອງໂລກາລິດຂອງປະລິມານເງ ິນໃນລະບົບ
ເສດຖະກິດ ແລະ ໂລກາລິດຂອງລາຍຈ່າຍລັດຖະບານ 

ມີຄ ່ າ  0.1641 ແລະ  0.2519 ມີຄ ່ າໃຫຍ ່ກວ ່າ  0.05 

ສະແດງວ່າບໍໍ່ມີຄວາມສ າຄັນທາງສະຖິຕິລະດັບ 0.05 ຈຶີ່ງ
ຕ ັດຕົວປູ່ຽນໂລກາລິດຂອງປະລິມານເງ ິນໃນລະບົບ
ເສດຖະກິດ ແລະ ໂລກາລິດຂອງລາຍຈ່າຍລັດຖະບານ
ອອກຈາກແບບຈ າລອງ ແລະ ປະເມີນຄ່າໃໝ່ໄດ້ດັົ່ງນີົ້: 
INF̂   =   - 2.3848   +   0.2027LNGDPt   

                  (-3.7426)***     (3.1644)*** 

                 + 6.0835MLRt   -  8.20E-05EXt 

                    (5.5654)***    (-3.0837)*** 

 

     5960.02 =R                   5457.02 =R  

      F-statistic=12.294      652021.1=DW  

      Prop(F-statistic)= 0.000039 

        ***ລະດັບຄວາມເຊ ີ່ອໜັົ້ນ 99% 

ຈາກການປະເມ ີນຜ ົນເຫ ັນວ ່າຄວາມສ  າພັນ
ລະຫວ່າງຕົວປູ່ຽນອິດສະຫ ະກັບຕົວປູ່ຽນຕາມ ສາມາດ
ອະທິບາຍຕົວປູ່ຽນຕາມຄ : ອັດຕາເງິນເຟີີ້ 59.60%, ສ່ວນ
ທີີ່ເຫ  ອມາຈາກປັດໄຈອ ີ່ນ, ຄ່າສະຖິຕິ DW ໃນຕາຕະລາງ 
ຈ ານວນຕົວແປອິດສະຫ ະ 3 ຕົວ, ຈ ານວນ 29 ຕົວຢູ່າງໃນ
ລະດັບຄວາມສ າຄ ັນ  0.05 ໄດ້ 56.1=Ud  ແລະ ຄ່າ 

UdDW = 652.1  ສະແດງວ່າແບບຈ າລອງສົມຜົນ
ການທົດຖອຍບໍໍ່ເກີດບັນຫາສ າພັນທາງອະນຸກົມເວລາ 

(Autocorrelation) ຫ   ຕົວປູ່ຽນສຸ່ມຄາດເຄ ີ່ອນມີຄວາມ
ສ າພັນກັນເອງຢ ູ່ໃນລະດັບໃດໜ ີ່ງ, ຈຶີ່ງສະຫ ຼຸບປັດໃຈທາງ
ດ້ານເສດຖະກິດທີີ່ເປັນຕົວກ ານົດພາວະເງິນເຟີ ຂອງ ສປປ 

ລາວ ໄດ້ດັົ່ງນີົ້:  
- ຄ່າສ າປະສິດຂອງຜະລິດຕະພັນມວນລວມພາຍ

ໃນ (GDP) ມີຄ່າເທົ ົ່າກັບ 0.2027 ໝາຍຄວາມວ່າຖ້າ
ຜະລິດຕະພັນມວນລວມພາຍໃນ (GDP) ປູ່ຽນແປງໄປ 
1% ຈະເປັນຜົນເຮັດໃຫ້ອັດຕາເງິນເຟີີ້ ຂອງ ສປປ ລາວ 

ປູ່ຽນແປງເພີ ີ່ມຂຶ ົ້ນ 0.2027% ທີີ່ມີຄວາມສ າຄັນທາງ
ສະຖິຕິໃນລະດັບຄວາມເຊ ີ່ອໝັົ້ນ 95% ແລະ ຖຶກຕ້ອງກັບ
ສົມມຸດຖານທີີ່ຕັົ້ງໄວ້. 

- ຄ່າສ າປະສິດຂອງອັດຕາດອກເບ້ຍເງິນກ ້ລ ກຄ້າ
ຊັົ້ນດີ ມີຄ່າເທົົ່າກັບ 6.0835 ໝາຍຄວາມວ່າຖ້າອັດຕາ
ດອກເບ້ຍເງິນກ ້ລ ກຄ້າຊັົ້ນດເີພີີ່ມຂຶົ້ນ 1% ຈະເປັນຜົນເຮັດ
ໃຫ້ອັດຕາເງິນເຟີີ້ຂອງ ສປປ ລາວ ເພີີ່ມຂຶົ້ນ 6.0835% ທີີ່
ມີຄວາມສ າຄັນທາງສະຖິຕິໃນລະດັບຄວາມເຊ ີ່ອໜັົ້ນ 

95% ແລະ ກົງກັນຂ້າມກັບສົມມຸດຖານທີີ່ຕັົ້ງໄວ້. 
- ຄ່າສ າປະສິດຂອງອັດຕາແລກປູ່ຽນ (ກີບຕໍໍ່ໂດລາ) 

ມີຄ່າເທົົ່າກັບ -8.20E-05(8.2x10-5) ໝາຍຄວາມວ່າຖ້າ
ອັດຕາແລກປູ່ຽນ (ກີບຕໍໍ່ໂດລາ) 1.000 ກີບ (ເງິນກີບອ່ອນ
ຄ່າ) ຈະເປັນຜົນເຮັດໃຫ້ອັດຕາເງິນເຟີີ້ຂອງ ສປປ ລາວ ຫ ຼຸດ
ລົງ 0.082% ທີ ີ່ມີຄວາມສ າຄັນທາງສະຖິຕິໃນລະດັບ
ຄວາມເຊ ີ່ອໜັົ້ນ 95% ແລະ ຖຶກຕ້ອງກັບສົມມຸດຖານທີີ່
ຕັົ້ງໄວ້. 
4.    ວິພາກຜົນ. 

- ຈາກການສຶກສາພົບວ່າ ອັດຕາດອກເບ້ຍເງິນກ ້
ລ ກຄ້າຊັ ົ້ນດີເພີ ີ່ມຂຶ ົ້ນມີຜົນເຮັດໃຫ້ອັດຕາເງິນເຟີີ້ຂອງ 
ສປປ ລາວ ເພີີ່ມຂຶົ້ນ ແລະ ເຊິີ່ງສ ງກວ່າໃນອັດຕາ 5%, 
ແຕ່ທິດສະດີອັດຕາດອກເບ້ຍດຸນຍະພາບ ແລະ ການ
ດ າເນີນນະໂຍບາຍເງິນຕາດ້ວຍການກ ານົດອັດຕາດອກ
ເບ້ຍເງິນກ ້ລ ກຄ້າຊັົ້ນດີໃນລະບົບທະນາຄານທຸລະກິດເພີີ່ມ
ຂຶົ້ນ ແມ່ນນະໂຍບາຍເງິນຕາ ເພ ີ່ອປັບປຸງແກ້ໄຂບັນຫາເງິນ
ເຟີີ້ ໃຫ ້ຫ  ຼຸ ດລ ົ ງ .  ເຊ ິ ີ່ ງສອດຄ ່ອງກ ັບງານວ ິໄຈຂອງ 
Phatchanee Lerdnamcherdsakun ອັດຕາດອກເບ້ຍ
ລ ກຄ້າຊັົ້ນດີ ມີຜົນກະທົບຕໍໍ່ອັດຕາເງິນເຟີີ້.  ສະນັົ້ນ, ໃນ
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ການແກ້ໄຂພາວະເງິນເຟີີ້ຂອງ ສປປ ລາວ ໃນອັດຕາເງິນເຟີີ້
ທີີ່ສ ງກວ່າໃນອັດຕາ 5% ທະນາຄານແຫ່ງ ສປປ ລາວ ຕ້ອງ
ປັບອັດຕາດອກເບ້ຍໃຫ້ເໜາະສົມກັບອຸປະສົງ ແລະ ອຸປະ
ທານຂອງປະລິມານເງິນກ ້, ບໍໍ່ຄວນເພີີ່ມອັດຕາດອກເບ້ຍ
ເງິນກ ້ລ ກຄ້າຊັ ົ້ນດີສ ງເກີນໄປ  ເພາະຈະເຮັດໃຫ້ມີຜົນ
ກະທົບຕໍໍ່ການລົງທຶນຂອງຫົວໜ່ວຍທຸລະກິດ ເນ ີ່ອງຈາກ 

ສປປ ລາວ ຍັງຢ ູ່ໃນຖານະປະເທດດ້ອຍພັດທະນາ ໂດຍ
ການເຂົົ້າຫາແຫ ່ງເງິນທຶນ ເພ ີ່ອມາລົງທຶນມີຈ ານວນຈ າກັດ 

ແລະ ຄວາມຕ້ອງການເງິນມາລົງທຶນສ ງກວ່າປະລິມານເງິນ
ຝາກຂອງປະຊາຊົນ. 

- ຈາກການສຶກສາພົບວ່າ ອັດຕາແລກປູ່ຽນ (ກີບຕໍໍ່
ໂດລາ) ເພີີ່ມຂຶົ້ນມີຜົນເຮັດໃຫ້ອັດຕາເງິນເຟີີ້ຂອງ ສປປ 

ລາວ  ຫ ຼຸດລົງ , ແຕ່ທິດສະດີນະໂຍບາຍເງ ິນຕາອັດຕາ
ແລກປູ່ຽນເພີ ີ່ມຂຶ ົ້ນ (ເງິນກີບອ່ອນຄ່າ) ມີຜົນເຮັດໃຫ້
ອັດຕາເງິນເຟີເພີີ່ມຂຶົ້ນ, ສະແດງວ່າເງິນເຟີຂອງ ສປປ ລາວ 

ວັດມາຈາກຄ່າພາຍໃນປະເທດຄ ລາຄາສີນຄ້າ ແລະ ການ
ບໍລິການ (CPI) ບໍໍ່ໄດ້ວັດມາຈາກຄ່າພາຍນອກ (ອັດຕາ
ແລກປູ່ຽນ). ເຊິີ່ງສອດຄ່ອງກັນກັບງານວິໄຈຂອງ ອ່ອນສີ 
ສຸກແກ້ວລາວົງ ກ່ຽວກັບ GDP ແລະ ອັດຕາແລກປູ່ຽນ ມີ
ຜົນຕໍໍ່ອັດຕາເງິນເຟີີ້, ປະລິມານເງິນ. ອັດຕາແລກປູ່ຽນມີຜົນ
ເຮັດໃຫ້ເກີດພາວະເງິນເຟີີ້.  ສະນັົ້ນ, ໃນການແກ້ໄຂພາວະ
ເງິນເຟີີ້ ຂອງທະນຄານແຫ່ງ ສປປ ລາວ ຕ້ອງຄວບຄຸມ
ອັດຕາແລກປູ່ຽນໃຫ້ເໝາະສົມກັບອຸປະສົງ ແລະ ອຸປະທານ
ຂອງເງິນຕາຕາງປະເທດ, ນອກຈາກນັົ້ນ, ລັດຖະບານຄວນ
ມີນະໂຍບາຍການສົົ່ງເສີມໃນການຜະລິດສີນຄ້າ ເພ ີ່ອການ
ສົົ່ງອອກໃຫ້ຫ າຍຂຶົ້ນເວລານັົ້ນຈະເຮັດໃຫ້ອັດຕາເງິນເຟີີ້ຈະ
ຢ ູ່ໃນລະດັບຕ ່າໄດ້. 

- ຈາກການສຶກສາເຫັນວ່າການປູ່ຽນແປງປະລິມານ
ເງິນໃນລະບົບເສດຖະກິດ ແລະ ການປູ່ຽນແປງລາຍຈ່າຍ
ຂອງລັດຖະບານບໍໍ່ມີຜົນຕໍໍ່ອັດຕາເງິນເຟີີ້ຂອງ ສປປ ລາວ. 

ເຊິີ່ງກົງກັັັນຂ້າມກັບງານວິໄຈຂອງ ອ່ອນສີ ສຸກແກ້ວລາວົງ 
ປະລິມານເງິນໃນລະບົບເສດຖະກິດມີຜົນຕໍໍ່ອັດຕາເງິນເຟີີ້. 
ສະນັົ້ນ, ການສະ  ໜອງເງິນເຂົົ້າໄປໃນລະບົບເສດຖະກິດ 

ເພ ີ່ອໃຫ້ເກີດມີການລົງທຶນ ແລະ ການຈ້າງງານ ແລະ ການ
ໃຊ້ຈ່າຍງົບປະມານຂອງລັດຖະບານບໍໍ່ວ່າຈະເປັນຄ່າໃຊ້

ຈ່າຍໃນການດ າເນີນງານ ແລະ ຄ່າໃຊ້ຈ່າຍໃນການລົງທຶນ
ຂອງລັດຖະບານບໍ ໍ່ຄວນກັງວົນຫ າຍເກີນໄປວ່າລະບົບ
ເສດຖະກິດຈະເກີດພາວະເງິນເຟີີ້ ເຊິ ີ່ງເຫດຜົນເພາະວ່າ 
ສປປ ລາວ ໃນປະຈຸບັນ ຍັງຢ ູ່ໃນຖານະປະເທດດ້ອຍ
ພັດທະນາ, ຄວາມຕ້ອງການເງິນທຶນ ເພ ີ່ອມາດ າເນີນທຸລະ
ກິດ ແລະ ພັດທະນາປະເທດສ ງ. 

5.    ສະຫ ຼຸບ. 

ຈາກການທົດສອບຄວາມເປັນເຫດເປັນຜົນເຫັນ
ວ່າ: ອ ັດຕາເງ ິນເຟີີ້ກະທົບຕໍໍ່ອ ັດຕາແລກປູ່ຽນອັດຕາ
ແລກປູ່ຽນກີບຕໍໍ່ໂດລາ ແຕ່ອັດຕາແລກປູ່ຽນບໍໍ່ກະທົບຕໍໍ່
ອ ັດຕາເງ ິນເຟີີ້ , ລາຍຈ່າຍຂອງລັດຖະບານກະທົບຕໍໍ່
ປະລິມານເງິນໃນລະບົບເສດຖະກິດ ແຕ່ປະລິມານເງິນໃນ
ລະບົບເສດຖະກິດບໍໍ່ກະທົບຕໍໍ່ລາຍຈ່າຍຂອງລັດຖະບານ, 

ຜະລິດຕະພັນມວນລວມກະທົບຕໍໍ່ປະລິມານເງິນໃນລະບົບ
ເສດຖະກິດ ແຕ່ປະລິມານເງິນໃນລະບົບເສດຖະກິດ ບໍໍ່
ກະທົບຕໍໍ່ຜະລິດຕະພັນມວນລວມ,  ອັດຕາດອກເບ້ຍເງິນກ ້
ລ  ກຄ ້າຊ ັ ົ້ນດີກະທ ົບຕໍໍ່ອ ັດຕາແລກປ ູ່ຽນ  ແຕ່ອ ັດຕາ
ແລກປູ່ຽນບໍໍ່ກະທົບຕໍໍ່ອັດຕາດອກເບ້ຍເງິນກ ້ລ ກຄ້າຊັົ້ນດີ 
ໃນລະດັບຄວາມສ າຄັນທາງສະຖິຕິ 0.05. 

ປັດໃຈທາງດ້ານເສດຖະກິດທີີ່ເປັນຕົວກ ານົດພາວະ
ເງິນເຟີີ້ ຂອງ ສປປ ລາວ ປະກອບດ້ວຍການປູ່ຽນແປງ
ຜະລ ິດຕະພ ັນມວນລວມພາຍໃນ (GDP) ເຊ ິ ີ່ ງ ໄປ
ປູ່ຽນແປງໃນທາງດຽວກັນ, ອັດຕາດອກເບ້ຍເງິນກ ້ລ ກຄ້າ
ຊ ັ ົ້ນດີປ ູ່ຽນແປງໃນທາງດຽວກັນແຕ່ກ ົງກັນຂ້າມກັບ
ສ ົມມຸດຖານ  ແລະ ອ ັດຕາແລກປູ່ຽນ(ກ ີບຕໍ ໍ່ໂດລາ) 
ປູ່ຽນແປງໃນທາງກົງກັນຂ້າມກັນ ແລະ ກົງກັນຂ້າມກັບ
ສົມມຸດຖານ ໃນລະດັບຄວາມສ າຄັນທາງສະຖິຕິ 0.01, 

ສ່ວນວ່າການປູ່ຽນແປງປະລິມານເງິນໃນລະບົບເສດຖະກິດ 
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