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ບດຄດຫຍ ໎ 
ພາກວິຊາເສດຖະສາດ,  ຄະນະເສດຖະສາດ ແລະ ການທິ ອງທຽິ  ວ, ມະຫາວິິທະຍາໄລສິຸພານິຸວິົງ 

 

ຜ່ານການສຶກສາໃນຫິົວຂິ ໎“ວິິເຄາະຄວາມສາພ ິນລະຫວິ າງລາຄາຮຸ ິນຂອງບິ ລິິສ ິດຜະລິດໄຟຟ້າລາວມະຫາຊິົນກ ິບລາຄາ 
ຄາໃນຕະຫາດສາກິົນ”ເຊິິ ິງໄດ ິນາເອິົາຂິ ໎ມ ິນຕິົວຈິິງຂອງລາຄາຮຸ ິນຈາກເວ ິບໄຊ ິຂອງຕະຫາດຫິ ກຊ ິບລາວ ແລະ ລາຄາຄາຈາກ 
ເວິ ບໄຊ້ຂອງທະນາຄານໂລກ ແຕ່ປ  2011 – 2018ຜົນການສຶກສາເຫິ ນວາ່: 

ຜົນການຄານວນຄ່າສາປະສິດຄວາມຜ ນຜວນຂອງລາຄາຮຸ້ນບິ ລິສ ດຜະລດິ-ໄຟຟ້າລາວມະຫາຊົນແມ ິນ 0.17ແລະ ຄ ິາ 
ສາປະສິິດຄວາມຜ ິນຜວນຂອງລາຄາຄາໃນຕະ ຫາດສາກິົນແມ ິນ 0.12  ຊຶິິ  ງເຫ ິນວ ິາ ຄ ິາສາປະສິິດຄວາມຜ ິນ ຜວນຂອງ 
ລາຄາຮຸ ິນຂອງບິ ລິິສ ິດຜະລິິດ-ໄຟຟ ິາລາວ ມະຫາຊິົນມ ິຄ ິາຫາຍກວິ າ ຄ ິາສາປະສິິດຄວາມຜ ິນຜວນຂອງລາຄາຄາໃນຕະຫາດ 
ສາກິົນ, ສະແດງວ ິາ ລາຄາຮຸ ິນຂອງບ ິລິິສ ິດຜະລິິດ-ໄຟຟ ິາລາວມະຫາຊິົນ ມ ິຄວາມຜ ິນຜວນຫາຍກວ ິາລາຄາຄາໃນຕະຫາດ 
ສາກົນ 

ຄວາມສາພ ິນລະຫວິ າງລາຄາຮຸ ິນຂອງບ ິລິິສ ິດຜະລິິດ-ໄຟຟ ິາມະຫາຊິົນມ ິຄວາມສາພ ິນກ ິບລາຄາຄາໃນຕະຫາດສາກິົນ 
ໃນທິິດທາງກິົງກ ິນຂ ິາມດ ິວຍລະດ ິບຄວາມສາຄ ິນ 0.01,ຖິ າລາຄາຄາໃນຕະຫາດສາກິົນຫາກເພ ິ ິມຂິຶິົິ ນ 1 ຫິົວຫນ ິວຍຈະເຮ ິດ 
ໃຫ ິລາຄາຮຸ ິນຂອງບິ ລິິສ ິດຜະລິິດ-ໄຟຟ ິາມະຫາຊິົນປ ິຽນແປງຫຽດລິົງ0.000703ຫິົວຫນ ິວຍແລະໃນທາງກິົງກ ິນຂິ າມຖ ິາຫາກ 
ລາຄາຄາໃນຕະຫາດສາກົນຫຽດລົງ 1 ຫິົວໜິ ວຍຈະເຮ ດໃຫິ ລາຄາຮຸ ິນຂອງບິ ລິິສ ດຜະລິິດ-ໄຟຟ ິາມະຫາຊນົປ ິຽນແປງເພ ິ ິມຂິຶິົິ ນ 
0.000703ຫິົວໜິ ວຍດວ້ຍລະດ ບຄວາມສາຄ ນ0.01.ສາລ ບຄວາມເໝາະສິົມຂອງແບບຈາລອງ ເຫ ນວິ າ R2  = 0.684481

 
ຫຼ ��2  = 68.44 %ໝາຍຄວາມວ ິາລາຄາຄາໃນຕະຫາດສາກິົນ ມ ິຜິົນຕໍ ິກ ິບລາຄາຮຸ ິນບ ິລິິສ ິດຜະລິິດ-ໄຟຟ ິາລາວມະຫາຊິົນ

 ປ່ຽນແປງໄດິ ເຖິິງ68.44 %ສ່ວນທ ິ ເຫິຼອແມ່ນຂິຶິົິ ນກ ບປ ດໄຈອິຼິິິ ນໆ. 
ຄວາມເປ ິນເຫດ ແລະ ເປ ິນຜິົນເຫ ນວິ າ ລາຄາຄາໃນຕະຫາດໂລກປ ິຽນແປງແມ ິນສົົ  ິງຜິົນໃຫິ ລາຄາຮຸ ິນຂອງບິ ລິິສ ິດ 

ຜະລິດ-ໄຟຟ້າລາວ ມະຫາຊົນມ ິການປິ ຽນໄປ ດ ິວຍລະດ ບຄວາມສາຄ ິນ 0.1. ສ່ວນລາຄາຮຸ ິນຂອງບິ ລິສ ດຜະລິດ-ໄຟຟ້າລາວ 
ມະຫາຊົນ ແມ່ນບິ ິ ສົົ ງຜົນຕໍ ກ ບລາຄາຄາໃນຕະລາດສາກົນ. 
ຄາສາຄນິ  : ຄວາມສາພ ນ, ຄວາມຜ ນຜວນ, ລາຄາຮຸ້ນ, ລາຄາຄາ, ແບບຈາລອງສົມຜົນທົດຖອຍ 
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Analysis of The Relationship Between Electricite Du Laos Generation Public 

Company’s Stock Price and The Gold Price in the National Market 
 

Mee HONGSOULYYANG7, Tongvang XIONGTOUA8, Thongphanh CHANTHAVONE9, 

Youtthasack KINGSADA10, Toukta SYVILAISITH11
 

Economics Department, Faculty of Economics and Tourism, Souphanouvong University 

ABSTRACT 
 

 

Analysis of the relationship between The Eletricite Du Laos (EDL) Generation Public 

Company’s stock price and the gold price in the international market has applied the real price of 

stock from Lao Security Exchange’s website and the gold price from World Bank’s website during 

2011-2018. The study found out that: 

The  Volatility  of  the  EDL-Generation  Public  Company’s  stock  price  is  0.17  and  the 

volatility of the gold price in the international market is 0.12. This infers that the volatility of EDL- 

Generation Public Company’s is larger than the volatility of the gold price in international market. 

This shows that the stock price’s fluctuation of the EDL Public Company is bigger than the stock 

price of the international market. 

The EDL-Generation Public Company’s stock price and the gold price in the international 

market  have  negative  relationship  with  the  significant  value  of  0.01.  When  the  international 

market’s gold price raises by 1 unit, the EDL-Generation Public Company’s stock price would 

decline by 0.000703 units. On the contrary, if the international market’s gold price decrease by 1 

unit, the EDL-Generation Public Company’s stock price would raise by 0.000703 units with the 

significant value of 0.01.  The appropriate regression model is R2  = 0.684481 or��2  =  68.44 %. It
 

means that the international market’s gold price has an influence to the EDL-Generation Public 

Company’s stock price by 68.44% and other influences are from other factors. 

In conclusion of cause and effect, the change of the gold price in the international market 

makes a change in the stock price of the EDL-Generation Public Company with the significant of 

0.1. But the changes in the stock price of the EDL-Generation Public Company make no change of 

the gold price in the international market. 
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Relationship, Volatility, Stock price, Gold price, Regression Model. 
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1. ພາກສະເໜິ  
ປ ິດຈິຸບ ິນນ ົິ  ແມ ິນຍິຸກໂລກາພິິວ ິດ, 

ຍິຸກແຫ ິງປ ິນຍາ ປະດິິດ ແລະ 
ນາໃຊເ້ຕ ິກໂນໂລຊ ິທ ິ ທ ິນສະໄໝຫາຍຂິຶິົິ ນ ຊິຶ ິງ 
ເຮ ິດໃຫິ ມ ິການພ ິດທະນາເສດຖະກິິດໃນຫາຍໆດ ິານ ໂດຍ 
ສະເພາະແມ ິນການລິົງທິຶນໃນປະເພດຕ ິາງໆການລິົງທິຶນໄດ້ 
ເຮ ິດໃຫ ິເກ ິດມ ິການເຄຼິິ  ອນຍ ິາຍປ ິດໄຈທິຶນ ແລະ ກະຕຸ  ິນ 
ການຜະລິິດຫ າຍຂິຶິົ  ິນໂດຍຈະເປ ິນກ ານລິົງທຶ ນທ າງກົ ງ 
ໄດ ິແກ ິການເຂິົິົິ າມາລິົງທິຶນໃນຮ ິບແບບອິຸດສາຫະກາ, ການ 
ສ ິາງຕ ົ  ິງໂຮງງານຜະລິິດສິິນຄ ິາ, ການຂິຸດຄົົິ  ນສາຫວດແຮ່ 
ທາດ, ການສາປະທານສ ິາງເຂິຼິິ  ິອນໄຟຟ ິາພະລ ິງງານນິ ິ  າ, 

ການລິົງທິຶນແບບທາງອິ ອມໄດ ິແກ ິການລິົງທິຶນໃນຕະຫາດ 
ທິຶນ ຫຼ ຕະຫາດຫິ ກຊ ິບຄິຼການທ ິ ິນ ິກລິົງທິຶນສາມາດເລິຼອກ 
ລິົງທິຶນໃນທິຸລະກິິດທ ິ  ິສ ິາງຜິົນກາໄລ ແລະ ມ ິການຈະເລ ິນ 
ເຕ ິບໂຕ, ສາມາດຂະຫຍາຍກິິດຈະການໄດ ິຈະເຮ ິດໃຫ ິຜ  ິຖິຼ 
ຫິ  ກ ຊ  ບ ມ  ຖ າ ນ ະເປ  ນ ຜ ້ ລົ ງ ທຶ ນ ແ ລ ະ ເປ  ນ ເຈົົ  າ ຂ ອ ງ 
ກິິດຈະການໃນສ ິດສ ິວນຈານວນຫິ ກຊ ິບ ຫຼ ຮຸ ິນທ ິ ິຕິົນເອງ 
ຖິຼຄອງໃນຂະນະດຽວກ ິນກໍ ິມ ິສິິດໄດ ິຮ ິບເງິິນປ ິນຜິົນກາໄລ 
ທ ິ ເກ ດຂຶົ ນໃນການດາເນ ນທຸລະກິດນິ ິົິ ນ. 

ບ ິລິິສ ິດຜະລິິດໄຟຟ ິາລາວມະຫາຊິົນ ສ ິາງຕ ົ  ິງຂິຶິົ  ິນໃນ 
ວິ  ນ ທ ິ  15  ທ  ນ ວ າ 2 0 1 0  ດ້ ວ ຍ ທຶ ນ ຈົ ດ ທ ະ ບ ຽ ນ 
2,605,792,200,000 ກິິບ ໂດຍການຮ ິວມທິຶນລະຫວິ າງ 
ລ ິດວິິສາຫະກິິດໄຟຟ ິາລາວ 75% ແລະ  ມວນຊິົນ 25% 

ຊິຶ ິງເປ ິນບ ິລິິສ ິດທ ິ  ິຜະລິິດໄຟຟ ິາຂາຍຍິົກໃຫ ິລ ິດວິິສາຫະກິິດ 
ໄຟຟ ິາລາວ, ໄດ ິຮ ິບການໂອນ 7 ໂຄງການເຂິຼິິ  ິອນໄຟຟ ິາ 
ຈາກລ ິດວິິສາຫະກິິດລາວແລະ ຕ ິອງການລະດິົມທິຶນ ໂດຍ 
ການສະເໜ ິຂາຍຮຸ ິນຂອງຕິົນໃຫິ ແກ ິມວນຊິົນແລ ິວນາເອິົາ 
ຮຸ ິນທ ິ  ິໄດ ິຮ ິບອະນິຸຍາດໃຫ ິອອກ ແລະ ສະເໜ ິຂາຍຕໍ ິມວນ 
ຊິົນຈາກຄະນະກາມະການຄຸ ິມຄອງຫລ ິກຊ ິບແລ ິວເຂິົິົ ິາມາ 
ຈິົດທະບຽນເຂິົິົ ິາໃນຕະຫລາດຫລ ິກຊ ິບລາວຕາມເງຼິ  ິອນໄຂ 
ທ ິ  ິໄດ ິການິົດໄວ ິໃນລະບຽບວ ິາດ ິວຍການຈິົດທະບຽນໃນ 

ຫຼ ຄ າຮ  ິບ ປະພ  ນ ເຊ ົ  ນ: ສ າຍ ຄ ິ, ສ າຍ ແຂ ນ , ຕ່ າງຫິ  , 
ແຫວນ ເປ ິນຕົົ ິນ ເພຼິິ ອສວມໃສ ິເອງ ຫຼ ເປ ິນຂອງຂິ ວນໃຫ້ 
ແກ ິຄອບຄິົວ, ຄິົນຮ ິກ, ຍາດພ ິິ  ນ ິອງ ໃນບິຸນເທດສະການ 
ຕ ິາງໆ ຫ າຍກວ ິາຈະຊົຼ  ິໃນຮ ິບແບບຄາແທ່ ງ ໂດຍການ 
ອິຸ ປ ະ ໂ ພ ກ ໃ ນ ຮ  ບ ແ ບ ບ ຂ ອ ງ ຄ າ ແ ທ່ ງ ມ  ສ  ດ ສ່ ວ ນ 
(ປະລິິມານ) ບິ ິ ຫາຍ ແລະ ຍ ິງຈາກ ິດຢ ິ ພຽງໃນກຸ ິມຮ ິານຄ ິາ 
ຄ າ ເ ປ  ນ ຫ  ກ  ແ ຕ່ ເ ມຼິ  ອ ເ ຂິົິົິ  າ ສ ່ ຍຸ ກ ໂ ລ ກ າ ພິ ວິ  ດ 
(Globalization) ຂິ ໎ມ ິນຂິ າວສານສາມາດແພ ິກະຈາຍໄປ 
ທົົ ິວໂລກໄດ ິຢ ິາງສະດວກ ແລະ ວິ ອງໄວ ພ ິອມທ ິງຕະຫາດ 
ຄາມ ິການພ ິດທະນາເພ ິ  ິມຫາຍຂິຶິົ  ິນທ ິງທາງດ ິານຄວາມຮ ້ 
ຄວາມເຂິົິົິ າໃຈກ ິຽວກ ິບຄາ ສົົ ງຜົນເຮ ິດໃຫິ ເກ ິດກະແສການ 
ລິົງທິຶນໃນຄາເພ ິ  ິມຫາຍຂິຶິົ ິນທ ິງການລິົງທິຶນທາງກິົງໃນຄາ 
ແທ ິງ ຫຼ ໃນສ ິນຍາຊຼົິ  ຂາຍຄາລ ິວງໜ ິາ (Gold Futures) 

ໃນຕະຫາດເພຼິ ິອເກງກາໄລຈາກສ່ວນຕ ິາງຂອງລາຄາ ລວມ 
ເຖິິງການຊົຼ ິຂາຍຄາທ ິ ິເປ ິນເຄິຼ ິອງປະດ ິບ ຫຼ ລາຄາຮ ິບປະພ ິນ 
ເຊ ົິ ນ:  ສາຍຄ ິ, ຕ ິາງຫ , ແຫວນ, ສາຍແຂນ ກໍິ ຖິຼເປ ິນການ 
ລົງທຶນທາງອິ ອມໃນຄາອິ ກຮ ບແບບໜິຶ ງເຊ ົ ນກ ນ. 

ການຊຼົິ  ຮຸ  ິນ ຫຼ ການຊຼົິ  ຄາລ ິວນແລ ິວແຕ ິເປ ິນການ 
ລົງທິຶນເພຼິິ ອຫວິ ງຜົນກາໄລ ແຕ່ທຸກການລົງທິຶນນິ ິົິ ນແມ ິນມ  
ຄວາມສ ິຽງ. ສະນ ົິ  ນໃນການລິົງທິຶນເພຼິ  ິອໃຫ ິໄດ ິກາໄລ ຫຼ 
ຜິົນປະໂຫຍດທ ິ  ິສ ິງສິຸດ ຈຶິິ  ງຈາເປ ິນຕ ິອງໄດ ິສິຶກສາຂິ ໎ມ  ິນ 
ກ ິອນເພຼິິ  ອເປ ິນແນວທາງ ແລະ ແຜນການໃຫ ິແກ ິການ 
ລົງທຶນວິ າຄວນເລຼອກລົງທິຶນໃນຮ ບການໃດລົງທຶນໃນຫ ກ 
ຊ ບປະເພດໃດ. ດ ົ ງນ ົິ ນ, ຜ ້ຄົົ ນຄວິ າຈຶິ ງຕ ິອງການສຶກສາເບິິິິິ ງ 

ວ ິາ: ລາຄາຮຸ ິນບ ິລິິສ ິດຜະລິິດ-ໄຟຟ ິາລາວ ມະຫາຊິົນ(ຜ- 

ຟຟລ) ແລະ ລາຄາຄາໃນຕະຫາດສາກິົນ ແມ ິນມ ິຄວາມ 
ຜ ິນຜວນຫ າຍໜິ  ອຍປານໃດ, ລາຄາທ ິງສອງມ ິຄວາມ 

ສາພ ິນກ ິນແນວໃດ ແລະ ສາພ ິນກ ິນໃນທິິດທາງໃດ ຜິົນ 
ການສິຶກສາດ ົິ  ງກ ິາວຈະສາມາດເປ ິນແນວທາງໃຫ ິແກ ິນ ິກ 
ລົງທຶນໃນການເລຼອກລິົງທຶນໃຫິ ເກ ດປະສິດທິພາບສ ງສດຸ. 

ຕະຫລາດຫລ ິກຊ ິບແຫ ິງຊາດລາວ.ຄາ ຖິຼເປ ິນການອອມ ຈດຸິ ປະສງຂອງການສກສາ 
ໃນຮ ິບແບບໜິຶ ິງທ ິ  ິຢ  ິຄ  ິກ ິບສ ິງຄິົມມາດິົນນານ ໂດຍການຊຼົ  
ຂາຍຄາມ ການແລກປ ິຽນສິິນຄ້າເກ ິດຂິຶິົິ ນຈິິງທ ິ  ິລະດ ິບລາຄາ 
ຊົຼ ິຂາຍທ ິ  ິການິົດໃນແຕ ິລະວ ິນ.ໃນອາດ ິດຕະຫາດຄາສ ິວນ 
ໃຫຍ ິຈະເປ ິນການອິຸປະໂພກໃນຮ ິບແບບຂອງເຄິຼ ິອງປະດ ິບ 

− ສຶກສາຄວາມຜ ນຜວນຂອງລາຄາຮຸ ິນຂອງບິ ລິສ ິດ 
ຜະລິິດ-ໄຟຟ ິາລາວ ມະຫາຊິົນ ແລະ ລາຄາຄາໃນຕະຫາດ 
ສາກົນ ແຕ່ປ  2011 – 2018ເປ ນລາຍເດອຼນ. 
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− ວິິເຄາະຄວ າມ ສາພ ິນລະຫ ວ ິາງລາຄ າຮຸ  ິນຂອງ 
ບ ິລິິສ  ິດຜະລິິດ-ໄຟຟ ິາລາວ ມະຫ າຊິົນກ ິບລາຄາຄາໃນ 
ຕະຫາດສາກົນ ແຕ່ປ  2011 – 2018. 

− ວິິ ເຄ າ ະ ຄ ວ າ ມ ເປ  ນ ເຫ ດ ເ ປ  ນ ຜົ ນ ລ ະຫ ວິ  າ ງ 
ລ ະຫ ວິ  າງ ລ າຄ າ ຮຸ້ ນ ຂ ອ ງ ບິ  ລິ ສ  ດ ຜ ະລ ິດ -ໄ ຟ ຟ້ າລ າ ວ 
ມະຫາຊິົນກ ິບລາຄາຄາໃນຕະຫາດສາກິົນ ແຕ ິປ  2011 – 

2018. 

ແລະ ເຈຊ ິລິິວ ເຫ ນວິ າ ລາຄາຄາ, ຜິົນຕອບແທນຂອງຫິຸ ິນ 
KSE100ແລະ ລາຄານໍ ິາມ ິນ ແມ ິນບິ  ິມ ິຄວາມສາພ ິນໃນ 
ໄລຍະຍາວແລະ ອາຟາວລ, ມ ິງຈ ິ, ເບ ິນ ລ ິເຈ ິບ ແລະ ອ ິມ 
ແມນ (2016), ໄດ ິສິຶກສາຫິົວຂ ໎ “ວິິເຄາະການຂິຶິົ ິນກ ິບກ ິນ 

ລະຫວ ິາງຕະຫາດຫິຸ  ິນ, ເງິິນໂດລາ, ນໍ  ິາມ  ິນ ແລະ ຄາ)” 

ການສິຶກສາຄ ົິ  ງນ ົ  ເປ ິນການວິິເຄາະທ ິ  ິມ  ິລ ິກສະນະກວ ິາງ 
ຂວາງ (ທົົ  ິວໂລກ) ເຊິິ  ິງຕິົວປ ິຽນທ ິ  ິນາມາວິິເຄາະມ  
ຕິົວ 

2. ທບົິ ທວນເອກະສານທກິ ິິິ  ຽິ  ວຂອິ  ງ ປ ິຽນນໍ ິາມ ິນ, ຄາ, ເງິິນໂດລາ ສະຫະລ ິດ ແລະ ລາຄາຫິຸ ິນ 
ຜ ິານການທິົບທວນເອກະສານທ ິ  ິກ  ິຽວຂ ິອງ ເຊິິ  ິງ 

ເຫິ ນວ ິາມ ິບາງເອກະສານທ ິ ິກ ິຽວຂິ ອງກ ິບຫິົວຂ ໎ການສຶກສາ 
ຄ ົ ງນ ົ  ເຊ ົ ນວິ າ: 

ມາຢ ິມ ອິ ນອາເມຍ, ແລະ ຫາຍທ່ານ(2018),ໄດ້ 

ສິຶກສາຫິົວຂ ໎ “ຄວາມສາພ ິນຂອງລາຄາຄາກ ິບຕະຫລາດ 

ຫຸ  ິນ: ກ ິລະນ  ິສິຶກສາ ຕະຫ ລາດຫິຸ  ິນ 

ເມິຼອງແຟຣງເຟ  ິດ”, ການສິຶກສາຄ ົິ ງນ ົ  ແມ ິນໄດ ິສິຶກສາ 2 

ຕິົວປ ິຽນຄິຼ: ຄາ ແລະ 
ຕະຫາດຫິຸ ິນ ໂດຍໃຊ ິດ ິດສະນ ິຂອງກຸ ິມສະມາຊິິກຫິຸ ິນໃນ 
ເມິຼອງແຟຣງເຟ ິດທ ິ ິປະເທດເຢຍລະມ ິນ (HDAX Index) 

ເຊິິ ິງໄດ ິວິິເຄາະດວ້ຍການທົດສອບຄວາມສາພ ນແບບຮວມ 
ຂອງຈອນເຮນຊ ິນ ແລະ ທິົດສອບຄວາມເປ ິນເຫດເປ ິນ 
ຜິົນດ ິວຍວິິທ ິຂອງແກຣງເຈ  ລະຫວິ າງ 2 ຕິົວປ ິຽນດ ົິ ງກ ິາວ 
ໂດຍພິິຈາລະນາເປ ິນ 3 ໄລຍະຄິຼ: ກ ິອນ, ລະຫວ ິາງ ແລະ 
ຫ ິງມ  ວິິກິ ດທ າງການເງິິນ (ຊ ິວງປ  2004 -2016) ຜິົນ 
ປະກິົດວ ິາ ການທິົດສອບຄວາມສາພ ິນແບບລວມກ ິນນ ົິ  ນ 

ໂດຍວິິເຄາະເປ ິນລະບິົບສິົມຜິົນເພຼິ  ິອຊອກຫາຜິົນກະທິົບ 
ໂດຍທ ິງກິົງ ແລະ ທ ິງອ ິອມ, ຂິ ໎ມ ິນທ ິ  ິນາມາວິິເຄາະເປ ິນຂ ໎ 
ມ  ນລາຍ ເດິຼອນ ແຕ່ ເດິຼອນມ  ງກອນ 19 95 ຫ າເດິຼອ ນ 
ທ ິນວາ 2015, ຜິົນການວິິເຄາະພິົບວ ິາບ ິນດາຕິົວປ ິຽນ 
ລ ິວນແຕ ິມ ິຜິົນກະທິົບເຊິິ ິງກ ິນ ແລະ ກ ິນ ພຽງແຕ ິບາງຕິົວ 
ປ ິຽນມ ິຄວາມສາພ ິນໃນທິິດທາງທ ິ ິກິົງກ ິນ ຂິ າມ ແລ ບາງ 
ຕົວປ່ຽນມ ິຄວາມສາພ ນໃນທິດທາງດຽວກ ນ ເຊ ົິ ນວິ າ: ນິ ິ າ 
ມ ນ ແລະ ລາຄາຫຸ້ນໃນຕະຫາດໂລກແມ ິນມ ິຄວາມສາພ ິນ 
ທ ິທ ິ  ິກິົງກ ິນຂິ າມ ຄິຼ: ບ ິນດາປະເທດໃຫຍ ິຄິຼ: ສະຫະລ ິດອາ 
ເມລ ິກາ, ຈິິນມ ິການນາເຂິົິົິ ານິ ິ າມ ິນຫາຍສົົ ິງຜິົນຕໍ ິລາຄາຫິຸ ິນ 
ພາຍໃນປະເທດຫລຸດລິົງ; ແຕ່ລາຄານິ ິ າມ ິນພ ິດມ ິຄວາມສາ 

ພ ິນກ ິບປະລິິມານຫິຸ ິນໄປໃນທິິດທາງດຽວກ ິນ, ຄາ ແລະ 

ລາຄາຫິຸ ິນແມ ິນມ ິຄວາມສາພ ິນໄປໃນທິິດທາງດຽວກ ິນ, 

ສາລ ິບເງິິນໂດລາສະຫະລ ິດແມ ິນມ ິຜິົນກະທິົບໃນທິິດທາງ 

ທ ກົງກ ນຂິ າມກ ບລາຄາຫິຸິ ນ. 

ມ ິຄວາມສາພ ິນຄ ິາຍຄິຼກ ິນທ ິງ 3ໄລຍະ, ສາລ ິບການທິົດ 3. ວທິິ ການຄນຄວາິ  . 
ສອບຄວາມເປ ິນເຫດເປ ນຜົນນ ົ ນ ທ ິງລາຄາຄາ ແລະ ການ 3.1 ວທິິ ການເກບິ  ກາ ແລະ ລວບລວມຂມ ໎ ນິ   . 
ປ ິຽນແປງຂອງຫິຸ ິນໃນຕະຫາດຫິຸ ິນບິ  ິໄດ ິເປ ິນເຫດເປ ິນຜິົນ 
ເຊິິ  ິງກ ິນ ແລະ ກ ິນ, ມ ິຮ ິມຫມ ິດ ມ ິນຊ ິເບດ (2013), ໄດ້ 
ສິຶກສາຫິົວຂ ໎ “ຄວາມສາພ ິນລະຫວ ິາງລາຄາຄາ, ລາຄານໍ ິາ 
ມ ິນ ແລະ ຜິົນຕອບແທນຂອງຕະຫາຫິຸ ິນ ໃນປະເທດປາ 
ກິດສະຖານ”,ການສຶກສາຄິ ິົິ ງນ ົ  ມ  3 ຕົວປ່ຽນຄິຼ: ລາຄາຄາ, 
ຜົນຕອບແທນຂອງຫຸ້ນ KSE100ແລະ ລາຄານໍ າມ ນ ເຊິິ ິງ 
ເປ ິນຂິ ໎ມ ິນລາຍເດິຼອນ ຕ ົ  ິງແຕ ິເດິຼອນມ ິງກອນ 2000 ຫາ 
ເດິຼອນທ ິນວາ 2010, ການວິິເຄາະຄວາມສາພ ິນແມ ິນໄດ້ 

ໃຊ ິວິິທ ິການທິົດສອບແບບລວມຂອງທ ິານຈອນເຮນຊ ິນ 
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ການສຶກສາໃນຄ ົ ງນ ົ ແມ່ນໄດ ິສຶກສາເຖິິງຄວາມສາ 
ພ ິນລະຫ ວ ິາງລາຄາຮຸ  ິນຂອງບ ິລິິສ ິດຜະລິິດ -ໄຟຟ ິາລາວ 
ມະຫາຊິົນກ ິບລາຄາຄາໃນຕະຫາດສາກິົນ, ດ ົິ ງນ ົິ  ນ ຈຶິິ ງຈະ 

ເປ ິນທ ິ  ິຈະຕ ິອງໃຊ ິຂິ ໎ມ ິນທິຸຕິິຍະພ ິມຫາຍກວິ າ, ຂິ ໎ມ ິນທ ິ ິໃຊ້ 

ເຂິົິົ  ິາໃນການສິຶກສາຄ ົ  ິງນ ົິ  ແມ ິນໄດ ິມາຈາກ ເວ ິບໄຊ ິຂອງ 

ທະນາຄານໂລກແລະ ເວ ິບໄຊ ິຂອງຕະຫາດຫ ິກຊ ິບລາວ 
ເປ ິນຕົົ  ິນ, ເປ ິນຂິ ໎ມ ິນອານິຸກິົມເວລາ 
ແຕ ິເດິຼອນມ ິງກອນ 
2011 ຫາ ເດອຼນ ທ ນວາ 2018. 

3.2    ແບບຈາລອງທໃຊໃນການວເິິ ຄາະ 
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1) ການວິິເຄາະຄວາມຜິ ນຜວນ. 
ກ ານວິິເຄ າະຄ ວ າມ ຜ ິນຜວ ນ ແ ມ່ ນໃຊ້ ຄ່ າສ າ 

ປະສິດຄວາມຜ ນຜວນເພຼິ ອວ ດແທກເບິິິິິ ງວິ າ ລາຄາຮຸິ ນຂອງ 
ບ ິລິິສ ິດຜະລິິດ-ໄຟຟ ິາລາວ ມະຫາຊິົນມ ິຄວາມຜ ິນຜວນ 
ໂດຍປຽບທຽບກ ບລາຄາຄາໃນຕະຫາດສາກົນ ລາຄາໃດມ  
ຄວາມຜ ນຜວນຫາຍກວິ າກ ນ ເຊິິ ງມ ສ ດຄານວນດ ົ ງນ ົ : 

CV =  
S 

......... ........... ........... ........... ....(3.1) 
X 

 
 
 

ໂດຍທ :CV = ຄ່າສາປະສດິຄວາມຜ ນຜວນ 
(Coefficient of variation). 

S = ຄ່າຜ ນປ່ຽນມາຕຖານຂອງກຸ່ມຕົວຢ່າງ. 

X̅ = ຄ່າສະເລຍ່ຂອງກຸ່ມຕົວຢ່າງ.
 

2) ການວິິເຄາະຄວາມສາພິ ນ. 
ການວິິເຄາະຄວາມສາພ ິນລະຫວິ າງລາຄາຮຸ ິນຂອງ 

ບ ິລິິສ ິດຜະລິິດ-ໄຟຟ ິາລາວ ມະຫາຊິົນ ກ ິບລາຄາຄາໃນ 
ຕະຫາດສາກິົນ ແມ ິນຈະນາໃຊ ິຂິ ໎ມ ິນທິຸຕິິຍະພ ິມຄິຼ: ຂິ ໎ມ ິນ 
ລາຄາຮຸ ິນແມ ິນໄດ ິນາເອິົາຊຽດຂິ ໎ມ ິນເປ ິນລາຍວ ິນແລ ິວນ
າ ມາຄານວນສະເລ ິຍເປ ິນລາຍເດິຼອນຕ ົ  ິງແຕ່ 
ເດິຼອນມ ິງກອນ ປ  2011 ເຖິິງ ເດິຼອນທ ິນວາ ປ  2018, 

ສ ິວນຂິ ໎ມ ິນລາຄາ 

ຄາແມ ິນເອິົາເປ ິນລາຍເດິຼອນຕ ົ ິງແຕ ິເດິຼອນ ເດິຼອນມ ິງກອນ 
ປ  2011 ເຖິິງທ ິາຍເດຼອນ ທ ິນວາ ປ  2018 ຈານວນຂິ ໎ມ ິນ 

ທ ິ  ິນາໃຊ ິເຂິົິົ  ິາໃນການຄານວນທ ິງຫມິົດແມ ິນ 96 ເດິຼອນ, 

ໂດຍທ ,��𝑖 :  

ຄ່າຄາດເຄິຼິິິ ອນ.
 

Yi :  ແມ່ນລາຄາຮຸ້ນຂອງບິ ລິສ ດຜະລິດ-ໄຟຟ້າລາວ 
 

ມະຫາຊົນ. 
X i : ແມ່ນລາຄາຄາໃນຕະຫາດສາກົນ. 
0 : ຄ່າສາປະສິດຄົງທ  
1 :ຄ່າສາປະສິດຂອງຕົວປິ ຽນອິິດສະຫະ 
n : ຈານວນກຸ່ມຕົວຢ່າງ 
3)  ການວເິິ ຄາະຄວາມເປນເຫດ ແລະຜນິົ 

ໃນການສິຶກສາສອງຕິົວປ ິຽນມ ິກຈະມ ິຄາຖາມ 
ເກ ິດຂິຶິົ ິນວ ິາ ຕິົວປ ິຽນໃດແທ ິທ ິ  ິເປ ິນຜິົນຕໍ ິກ ິບອ ິກຕິົວປ ິຽນ 
ໜິຶ ິງມ ິການປ ິຽນແປງ ຫຼ ວ ິາທ ິງສອງຕິົວປ ິຽນ (ລາຄາຮຸ ິນ 
ຂອງບ ິລິິສ ິດຜະລິິດ-ໄຟຟ ິາລາວ ມະຫາຊິົນ ແລະລາຄາຄາ 
ໃນຕະຫາດສາກິົນ) ລ ິວນແລ ິວແຕ ິມ ິຜິົນກະທິົບເຊິິ ິງກ ິນ 
ແລະ ກ ິນ, ໃນການວິິເຄາະຄ ົ  ິງນ ົິ ເພຼິ ິອຢາກຮ ິ ວິ າຕິົວປ ິຽນໃດ 
ເປ ິນຕິົວສົົິ  ງຜິົນໃຫ ິອ ິກຕິົວປ ິຽນໜິຶ ິງມ ິການປ ິຽນແປງ ຫຼ 
ທ ິງສອງຕິົວປ ິຽນລ ິວນແຕ ິມ ິຜິົນກະທິົບເຊິິ ິງກ ິນ ແລະ ກ ິນ 
ນ ົ  ນ  ຜ  ້ສຶ ກ ສ າ ຈຶິ  ງ ໄ ດ້ ໃ ຊ້ ວິິ ທ  ຂ ອ ງ ແ ກ ຣ ງ ເ ຈ  ດ 
(Granger)ມາທິົດສອບ ເຊິິິ  ງມ ິສິົມມິຸດຖານທິົດສອບມ  
ດ ົ ງນ ົ : 

ສມມິຸດຖານການທດສອບ 
H 0   : ຕົວປ່ຽນທ ງສອງບິ ິ ມິ ຄວາມເປ ນເຫດເປ ນຜົນ 

ກ ນ 
H

1 : ຕົວປ່ຽນທ ງສອງມ ຄວາມເປ ນເຫດເປ ນຜົນກ ນ 
ສມົິ ຜນທໃຊໃນການທດສອບ ຄິຼ: 

ໂດຍຂິ ໎ມ ິນທ ິງຫມິົດແມ ິນໄດ ິມາຈາກເວ ິບໄຊ ິຂອງຕະຫາດ J  J 

Y  = i i  Y +  i  X
 
+  i 

..........(3.3)
 

ຫ ິກຊ ິບແຫ ິງ ສປປ ລາວ ແລະ ທະນາຄານໂລກ, ໂດຍ 

ອາໄສການວິິເຄາະແບບສິົມຜິົນການທິົດຖອຍຢ່າງງາ່ຍດາຍ 

j 

i  i 

j =1 
 

J 

j 

j 

i 

j −1 
 

J 

j X i = i i  X i  +  i Yi  +  i 
........(3.4) 

( Simple Linear Regression Analysis)ດ້ ວ ຍ ວິິ ທ  j =1 j −1 

ກາລ ງສອງນ້ອຍສຸດ(ordinary least square method) 
ໂດຍທ ິ  iຄຼ ຈານວນປ ິຂອງການສິຶກສາ ເຊິິ ິງ  i ມ  

ໂດຍການົດໃຫິ  �𝑖 = ລາຄາຮຸ້ນຂອງບິ ລິສ ດຜະລິດ-ໄຟຟ້າ ລ ກສະນະເປ ນ i.i.d (0,   ,i ). 

ລາວ ມະຫາຊົນ,�𝑖  = ລາຄາຄາໃນຕະຫາດສາກົນ. 3.3 ວທິິ ການວເິິ ຄາະ. 
 

ເຊິິ ິງສາມາດສ ິາງແບບຈາລອງຄວາມສາພ ິນລະຫວິ າງລາຄາ 
ຮຸ ິນຂອງບ ິລິິສ ິດຜະລິິດ-ໄຟຟ ິາລາວ ມະຫາຊິົນ ກ ິບລາຄາ 
ຄາໃນຕະຫາດສາກົນໄດ້ດິ ິົິ ງນ ົ ຄຼ: 

Yi  = 0 + 1 X i  +  i ……………….(3.2) 

ເພຼິ  ິອເຮ ິດໃຫ ິການວິິເຄາະຂິ ໎ມ  ິນຂອ ງຜ ິ  ຄົົິ  ນຄ ິວາມ  

ຄວາມຖິຼກຕ ິອງ, ສາມາດອະທິິບາຍຜິົນໄດ ິຢ ິາງຊ ິດເຈນ 

ແລະ ເພຼິ  ິອໃຫ ິແທ ດເໝ າະກ  ບກ ານວິິເຄາະຕິົວ ຈິິງນ ົິ  ນ , 
ພາຍຫ ງທ ິ ິໄດ ິທາການລວບລວມຂິ ໎ມ ິນ ຫຼ ເລຼອກຊຽດຂ໎ໍມ ິນ 
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ທ ິ ິຈະນາມາທາການວິິເຄາະໄດ ິແລ ິວໃນເບິຼິົ  ິອງຕົົ  ິນແມ ິນນາ 
ເອິົາຊຽ ດຂິ ໎ມ  ນລາຄາຮຸ  ິນ ທ ິ  ເປ  ິນຂິ ໎ມ  ນລ າຍ ວ ິນມ າເຮ  
ດ 
ການຄານວນສະເລ ິຍເປ ິນລາຍເດິຼອນເຊິິ ິງເລ ິ  ິມແຕ ິເດິຼອນ 
ມ ິງກອນ 2011 ເຖິິງ ເດິຼອນທ ິນວາ 2018 ລວມມ ິໄລຍະ 
ເວລາທ ິງຫມິົດ96ເດິຼອນສ ິວນຊຽດຂິ ໎ມ ິນລາຄາຄາແມ ິນໄ
ດ້ ເອິົາເປ ິນລາຍເດິຼອນເຊິິ  ິງເລ ິິ  ມແຕ ິເດິຼອນມ ິງກອນ 
2011 ເຖິິງ ເດຼອນທ ນວາ 2018 

ລວມມ ໄລຍະເວລາທ ງຫມົດ96 ເດິຼອນ, 

ເມຼິ  ິອໄດ ິຄ ິາສະເລ ິຍຂອງຊຽດຂິ ໎ມ ິນເປ ິນລາຍເດິຼອນ 

ແລ ິວໄດ ິນາໃຊ ິສ ິດຄິິດໄລ ິຈານວນຫນຶິິ  ງເຂິົິົ  ິາໃນການຄາ 
ນວນຫາຄ ິາຕ ິາງໆທ ິ  ິຕ ິອງການເປ ິນຕົົ  ິນແມ ິນການຫາຄ ິາ 
ສະເລ ິຍ, 

ຫາຄ ິາທາງສະຖິິຕິິຂອງຊຽດຂິ ໎ມ ິນໂດຍການນາໃຊ້ 

ໂປແກມທາງສະຖິິຕິິຊ ິວຍໃນການລວບລວມ ແລະ ຄາ 
ນວນຫາຄ່າສະຖິິຕິຕ່າງໆຂອງຂິ ໎ມ ນ. 

− ສ ິວນທ ິ ິ1: 

ນາຊຽດຂິ ໎ມ ິນມາຄິິດໄລ ິຫາຄ ິາສະເລ ິຍ, 

ຄ ິາຜ ິນປ ິຽນມາດຕະຖານ ແລະ ຄິິດໄລ ິຄ ິາສາປະສິິດຄວາມ 

ຜ ິນຜວນ ໂດຍໃຊ ິໂປແກຣມຄອມພິິວເຕ ິໃນການຄິິດໄລ່ 
ເ ພຼິ  ອ ນ າ ມ າ ອ ະ ທິ ບ າ ຍ ວິ  າ ຂ ໎ ມ  ນ ຊຽ ດ ທ ິ  ມ  ຄ່ າ  
CV 

(Coefficient of variation) ສ ິງໝາຍຄວາມວ ິາ 
ຊຽດຂ ໎ ມ ນດິ ິົິ ງກ່າວມ ການກະຈາຍຂິ ໎ມ ນສ ງກວິ າ. 

−  ສ ິວນທ ິ  ິ2:ທິົດສອບຄ ິາສາປະສິິດໂດຍລວມຂອງ 
ຕິົວປ ິຽນອິິດສະຫະ, ທິົດສອບຄວາມສາຄ ິນຂອງຄ ິາສາ 

ປະສິິດຂອງຕິົວປ ິຽນອິິດສະຫ ະແຕ ິລະຕິົວ ແລະ ຄ ິາສາ 

ປະສິິດການຕ ດສິນໃຈ R-square ໂດຍໃຊ ິໂປແກຣມທາງ 

ດ້ານສະຖິິຕິໃນການຄິດໄລ່ ເພຼິ ອນາມາອະທິບາຍຜົນຕໍ ໄປ. 
 

− ສ ິວນທ ິ  3: ທິົດສອບຄວາມເປ ິນເຫດ ແລະ ເປ ິນ 
ຜິົນລະຫວ ິາງ ລາຄາຮຸ  ິນຂອງບ ິລິິສ ິດຜະລິິດ-ໄຟຟ ິາລາວ 
ມະຫາຊົນ ແລະລາຄາຄາໃນຕະຫາດສາກົນ. 

4. ຜິົນໄດຮິ  ບິ  ຈາກການວເິິ ຄາະ. 
4.1 ຄວາມຜນຜວນຂອງລາຄາຮນິຸິ  ຂອງບລິ  ສິິ ດິ  ຜະລດິິ -ໄຟຟາິ  ລາວ ມະຫາຊນິົ ແລະລາຄາຄາໃນຕະຫາດສາກນ. 

ຕາຕະລາງທິ 1: ຄິ າສະຖິິຕິເບິຼິົິ ອງຕົົ ນຂອງລາຄາຮຸ້ນຂອງບິ ລິສ ດຜະລິດ-ໄຟຟ້າລາວ ມະຫາຊົນ ແຕ່ປິ 2011-2018 
 

ຄາິ  ທາງສະຖຕິິິ ິິ ລາຄາຮນິຸິ  ຂອງບລິ  ສິິ ດິ  ຜະລດິິ  -ໄຟຟາິ  ລາວ ມະຫາຊນິົ  (ກບິ  ) 
ຄ່າສະເລິ ຍ 5,617.688 

ຄ່າກາງ 5,606.656 

ຄາໃຫຍິ ສິຸດ 7,669.444 

ຄ່ານິ ອຍສິຸດ 3,955.882 

ຄ່າຜິ ນປ ິຽນມາດຖານ 966.9346 

ຈານວນກຸ່ມຕິົວຢິ າງ (ເດິຼອນ) 96 

ຄ່າສາປະສິິດຄວາມຜິ ນຜວນ CV 0.17212323 

ແຫິ ງທິ ິິິ ມາ: ຜົນການຄານວນດິ ວຍໂປຣແກຣມສະຖິິຕິິ. 
 

ຄວາມຜ ິນຜວນຂອງລາຄາຮິຸ ິນ 
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ໄລຍະເວລາເປ ນລາຍເດຼອນ 
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ຮ ບທ 1: ຄວາມຜ ນຜວນຂອງລາຄາຄາຮຸ້ນ. 
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ຈາກຕາຕະລາງທ ິ1ແລະ ຮ ິບເສ ົ  ິນສະແດງທ  1 ເຫ ິນວ ິາ: 
ຜ ິານການຄານວນຄ ິາສາປະສິິດຄວາມຜ ິນຜວນຂອງລາຄາ 
ຮຸ ິນຂອງບ ິລິິສ ິດຜະລິິດ-ໄຟຟ ິາລາວ ມະຫາຊິົນ ມ  ຄ ິາເທົົ  ິາ 
ກ ິບ 0.17ຊິຶ  ິງລະດ ິບຄວາມຜ ິນຜວນຂອງລາຄາຮຸ ິນມ ິຄ ິາ 
ຫນ ິອຍ ຫຼ ຫ າຍນ ົິ  ນແມ ິນສ ິງເກດໄດ ິຈາກ ການເຄິຼ  ິອນ 
ໄຫວຕົວຈິງຂອງ ລະດ ບລາຄາທ ິ ເກ ດຂຶົ ນໃນແຕ່ລະໄລຍະ; 

ການທ ິ  ິລາຄາຮຸ  ິນມ ິຄວາມຜ ິນຜວນຕ ິາສະແດງວ ິາການ 

ເຄຼິິ  ອນ ໄຫວຂອງລາຄາຂອງຮຸ ິນນ ົິ  ນໆຂ ິອນຂ ິາງປິົກກະຕິິ, 

ການແລກປຽ່ນຊົຼ ິ-ຂາຍເປ ິນໄປຕາມປິົກກະຕ ິ ແລະ ຄວາມ 

ສ ິຽງທ ິ  ິຈະຕາມມາກໍ ິໜ ິອຍລິົງເຊ ົ ິນກ ິນ, ມ ິຄວາມແນ ິນອນ 

ທ ິ ິຈະໄດ ິຮ ິບອິ ດຕາຜິົນຕອບແທນທ ິ ິຄາດໄວິ  ແລະ ສາມາດ 
ຄາດການຜິົນຕອບແທນທ ິ ິຈະໄດ ິຮ ິບໃນອານາຄິົດໄດ ິ. ໃນ 
ທາງກິົງກ ິນ ຂ ິາມ ຖ ິາວ ິາລະດ ິບລາຄາຂອງຮຸ  ິນຫ າກມ  
ຄວາມຜ ິນຜວນສ ິງນ ົິ  ນກໍ  ິໝາຍຄວາມວ ິາລະດ ິບລາຄາມ  
ຄວາມເຄິຼ ິອນໄຫວຂິຶິົ  ິນ-ລິົງໃນລະດ ິບທ ິ  ິແຮງ, ອາດມ ິການ 

ເທຂາຍໃນລາ ຄາທ ິ  ິຕ ິາ ຫຼ ມ ິການສ ົິ  ງຊຼົິ  ໃນລາຄາສ ິງຈາກ 

ປິົກກະຕິິ, ກໍ ິໃຫ້ ເກ ິດມ ິຄວາມສ ິຽງທ ິິ  ສ ິງຂິຶິົິ ນ ເຊິິ ິງຍາກໃນ 

ການຄາດການລາ ຄາ ຫຼ ຜິົນໄດ ິຮ ິບໃນອານາຄິົດ; ການທ ິ  

ມ ິຄວາມສ ິຽງທ ິ ິເພ ິິ  ມສ ິງຂິຶິົ ິນນ ົ  ິນ ໝາຍຄວາມວິ າ ຜິົນຕອບ 
ແທນທ ິ ຈະໄດ້ຮ ບກໍ ຫາຍຂິຶິົິ ນຕາມມາເຊ ົ ນກ ິນ. ຫ ກຊ ບທ ິ ມ  
ຄວາມສ ິຽງສ ິງ ຜ  ິລິົງ ທິຶນຈະຕ ິອງການສ ິວນທ ິ  ິຊິົດເຊ ິຍ 
ຄວາມສ ິຽງຫາຍຂິຶິົ  ິນ ເຮ ິດໃຫ ິອ ິດ ຕາຜິົນຕອບແທນທ ິ  
ຕ ິອງການ ມ ິລະດ ິບສ ິງຂິຶິົ ິນດ ົ  ິງ ນ ົິ ນຫ ິກຊ ິບທ ິ ິມ ິຄວາມສ ິຽງ 
ສ ິງຄວນໃຫ ິຜິົນຕອບແທນທ ິ  ິຄາດໄວ ິໃນລະດ ິບສ ິງຈຶິິ  ງຈະ 
ເຮ  ດໃຫ ິຜ ິ  ລິົງທຶ ນພ ິໃຈ ໂດຍ ທ ິ  ຜ ິ  ລິົງທຶ ນແຕ່ ລະຄິົນມ  
ຄວາມພ ິໃຈໃນລະດ ິບອ ິດຕາຜິົນຕອບແທນ ແລະ ຄວາມ 
ສ ິຽງທ ິ  ິແຕກຕ ິາງກ ິນໄປ ບິຸກຄິົນທ ິ  ິບິ  ິມ ິກຄວາມສ ິຽງຫາຍ 
ຈະເລຼອກລົງທິຶນໃນຫິ ກຊ ິບທ ິ ມ ຄວາມສ່ຽງບິ ິ ສ ງຫາຍ ແລະ 
ພໃໍຈໃນລະດ ິບອິ ດຕາຜິົນຕອບແທນຕ່າໆ ສິ ວນບິຸກ ຄົນທ ິ  
ມ ກຄວາມສຽ່ງຈະເລຼອກລິົງທິຶນໃນຫິ ກຊ ບທ ິ ິມ ຄວາມສ ິຽງ 
ສ ງຫາຍ ແລະ ພໍໃຈໃນລະດ ບອ ດຕາຜົນຕອບແທນສ ງໆ. 

ຕາຕະລາງທິ 2: ຜົນຂອງການຄານວນຫາຄ່າສະຖິິຕິເບິຼິົິ ອງຕົົ ນຂອງລາຄາຄາໃນຕະຫາດສາກົນແຕ່ປ  2011 – 2018. 
 

ຄາິ  ທາງສະຖຕິິິ ິິ ລາຄາຄາ (ກບິ  ) 
ຄ່າສະເລິ ຍ 10,975,557 

ຄ່າກາງ 10,470,720 

ຄາໃຫຍິ ສິຸດ 14,202,249 

ຄ່ານິ ອຍສິຸດ 8,770,659 

ຄ່າຜິ ນປິ ຽນມາດຖານ 1,422,486 

ຈານວນກຸ່ມຕິົວຢິ າງ (ເດິຼອນ) 96 

ຄ່າສາປະສິິດຄວາມຜິ ນຜວນ CV 0.1296049 

ແຫິ ງທິ ິິິ ມາ: ຜົນການຄານວນດິ ວຍໂປຣແກຣມສະຖິິຕິິ. 

ຄວາມຜ ນຜວນຂອງລາຄາຄາ 
 

0.15 
 

0.10 
 

0.05 
 

0.00 
 

-0.05 
 

-0.10 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

ໄລຍະເວລາເປ ນລາຍເດຼອນ 
 

 

ຮ ບທ  2: ຄວາມຜ ນຜວນຂອງລາຄາຄາໃນຕະຫາສາກົນ. 
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ຈາກຕາຕະລາງທ ິ2ແລະ ຮ ບເສ ົ ິນສະແດງທ ິ2ເຫິ ນ 
ວ ິາ:ຜ ິານການຄານວນຄ ິາສາປະສິິດຄວາມຜ ິນຜວນຂອງ 
ລາຄາຄາໃນຕະຫາດສາກິົນ ມ ິຄ ິາເທົົ  ິາກ ິບ0.12ຊິຶ ິງລະດ ິບ 
ຄວາມຜ ິນຜວນຂອງລາຄາຄາມ ິຄ ິາຫນ ິອຍ ຫຼ ຫາຍນ ົິ  ນ 
ແມ ິນສ ິງເກດໄດ ິຈາກການເຄິຼ ິອນໄຫວຕິົວຈິິງຂອງລະດ ິບ 
ລາຄາທ ິ  ເກ  ດຂິຶິົ  ິນໃນແຕ ິລະໄລຍ ະ; ກ ານທ ິ  ລາຄາຄາມ  

ຄວາມຜ ິນຜວນຕ ິາສະແດງວ ິາການເຄິຼ ິອນໄຫວຂອງລາຄາ 

ຂອງຄານ ົິ  ນໆຂ ິອນຂ ິາງປິົກກະຕິິ,ການແລກປ ິຽນຊົຼ ິ-ຂາຍ 

ເປ ິນໄປຕາມປິົກກະຕິິ, ບິ  ິມ ິການເກ ິງກາໄລກ ິນສ ິງເກ ິນໄປ 

ແລະ ຄວາມສ ິຽງທ ິ  ິຈະຕາມມາກໍ  ໜິ  ອຍລິົງເຊ ົິ  ນກ ິນ, ມ  

ຄວາມແນ ິນອນທ ິ  ິຈະໄດ ິຮ ິບອ ິດຕາຜິົນຕອບແທນທ ິ  ິຄາດ 
ໄວິ  ແລະ ສາມາດຄາດການຜິົນຕອບແທນທ ິ ິຈະໄດ ິຮ ິບໃນ 
ອານາຄິົດໄດ ິ. ໃນທາງກິົງກ ິນຂ ິາມ ຖ ິາວ ິາລະດ ິບລາຄາ 
ຂອງຄາຫາກມ ິຄວາມຜ ິນຜວນສ ິງນ ົິ  ນກໍ  ິໝາຍຄວາມວ ິາ 
ລະດ ບລາຄາມິ ຄວາມເຄິຼ ິອນໄຫວຂິຶິົິ ນ-ລົງໃນລະດ ບທ ິ ິແຮງ, 

ອາດມ ິການຂາຍເກ ິງກາໄລກ ິນສ ິງ, ກໍ  ິໃຫ ິເກ ິດມ ິຄວາມ 

ສ່ຽງທ ິ ິສ ິງຂິຶິົິ ນ ເຊິິິ ງຍາກໃນການຄາດການລາຄາ ຫຼ ຜິົນໄດ້ 

ຮ ິບໃນອານາຄິົດ; ການທ ິ  ິມ ິຄວາມສ ິຽງທ ິ  ິເພ ິ  ິມສ ິງຂິຶິົ  ິນນ ົິ  ນ 

ໝາຍຄວາມວ ິາ ຜິົນຕອບແທນທ ິ  ິຈະໄດ ິຮ ິບ ກໍ  ິຫາຍຂິຶິົ  ິນ 
ຕາມມາເຊ ົິ ນກ ິນ. ຫ ິກຊ ິບທ ິ ິມ ິຄວາມສ ິຽງສ ິງ ຜ  ິລິົງທິຶນຈະ 
ຕ ິອງການສ ິວນທ ິ  ິຊິົດເຊ ິຍຄວາມສ ິຽງຫາຍຂິຶິົ  ິນ ເຮ ິດໃຫ້ 
ອິ ດຕາຜິົນຕອບແທນທ ິ ິຕ ິອງການມ ິລະດ ິບສ ິງຂິຶິົ ິນ, ດ ົິ ງນ ົິ  ນ 
ຫ ິກຊ ິບທ ິ  ິມ ິຄວາມສ ິຽງສ ິງຄວນໃຫ ິຜິົນຕອບແທນທ ິ ິຄາດ 
ໄວ ິໃນລະດ ິບສ ິງຈຶິິ  ງຈະເຮ ິດໃຫ ິຜ  ິລິົງທິຶນພໍ ໃຈ 
ໂດຍທ ິ  ິຜ  ້
ລິົງທິຶນແຕ ິລະຄິົນມ ິຄວາມພ ິໃຈໃນລະດ ິບອ ິດຕາຜິົນຕອບ 
ແທນ ແລະ ຄວາມສ່ຽງທ ິ ແຕກຕ່າງກ ນໄປ ບິຸກຄົນທ ິ ບໍ ມ ິກ 
ຄວາມສ ິຽງຫາຍຈະເລິຼອກລິົງທິຶນໃນຫ ິກຊ ິບທ ິ  ິມ ິຄວາມ 
ສ ິຽງບິ  ິສ  ງຫ າຍ ແ ລະ ພໍ ໃຈໃນລະດ ິບ ອ ິດຕ າຜິົນ ຕ ອບ 
ແທນຕາ່ໆ ສິ ວນບິຸກຄນົທ ິ ິມ ິກຄວາມສ ິຽງຈະເລິຼອກລິົງທິຶນ 
ໃນຫ ິກຊ ິບທ ິິ  ມ ິຄວາມສ ິຽງສ ິງຫາຍ ແລະ ພ ິໃຈໃນລະດ ິບ 
ອິ ດຕາຜົນຕອບແທນສ ງໆ. 

ຜ ິານການຄານວນຫາຄວາມຜ ິນຜວນຂອງລາຄາ 
ຮຸ ິນບ ິລິິສ ິດຜະລິິດ-ໄຟຟ ິາລາວ ມະຫາຊິົນ ແລະ ລາຄາຄາ 
ໃນຕະຫາດສາກິົນ ເຫ ນວ ິາ: ຄ ິາສາປະສິິດຄວາມຜ ິນແປ ຫຼ 

ຄວາມຜ ິນຜວນຂອງລາຄາຮຸ ິນຂອງບ ິລິິສ ິດຜະລິິດ-ໄຟຟ ິາ 
ລາວ ມະຫາຊົນ𝐶𝑉�  = 0.17ມ ຄິ າຫາຍກວິ າ ຄ່າສາປະສິິດ

 
ຄ ວ າມ ຜ  ນ ແ ປ ຫຼ ຄ ວ າມ ຜ  ນ ຜ ວ ນ ຂ ອ ງ ລ າຄ າຄ າໃ ນ 
ຕະຫາດສາກິົນ𝐶𝑉�  = 0.12 ສະແດງຄິຼ 𝐶𝑉�  = 0.17 >

 
𝐶𝑉� = 0.12ເຫ ິນວ ິາລາຄາຮຸ ິນຂອງບິ ລິິສ ິດຜະລິິດ-ໄຟຟ ິາ

 ລາວ ມະຫາຊິົນ ມ ິຄວາມຜ ິນຜວນຫາຍກວ ິາລາຄາຄາໃນ 
ຕະຫາດສາກົນໝາຍຄວາມວິ າລາຄາຮຸ້ນມ ິການເຄິຼິິິ ອນໄຫວ 
ຂິຶິົ ິນລິົງແຮງເມຼິ  ິອທຽບກ ິບລາຄາຄາ ອ ິນເນຼິິ  ອງມາຈາກປ ິດ 
ໄຈຕ່ າງໆ ທ ິ  ມ  ຜົ ນເຮ  ດໃຫິ  ລາຄ າຮຸ້ ນມ  ກ ານ ປ ິຽນແ ປ ງ 
ເປ ິນຕົົ  ິນແມ ິນການສິົນໃຈໃນຮຸ ິນດ ົິ  ງກ ິາວຂອງນ ິກລິົງທິຶນ 
ໂດຍສະເພາະແມ ິນກາໄລສິຸດທິ ແລະ ເງິິນປ ິນຜິົນ ໃນເມຼິ  ິອ 
ອິຸປະສິົງທ ິ  ິມ ິຕໍ  ິຮຸ ິນດ ົິ  ງກ ິາວ ຫາກເພ ິິ  ມຂິຶິົ  ິນ ຫິຼ 
ຫຽດລິົງກໍ ິຈະ ສົົ  ິງຜິົນໃຫ ິລາຄາຮຸ ິນມ ິການປ ິຽນແປງ 
ຊິຶ ິງການທ ິ  ິມ ິຄ ິາສາ 
ປະສິິດຄວາມຜ ິນຜວນຫາຍນ ົິ  ນໝາຍຄວາມວ ິາມ ິການ 
ກະຈາຍຂອງຂິ ໎ມ ິນທ ິ  ິສ ິງ ເຮ ິດໃຫ ິເກ ິດມ ິຄວາມສ ິຽງທ ິ  ິສ ິງ 
ຂິຶິົ ິນ ນ ິກລິົງທິຶນຈະຕ ິອງການຜິົນຕອບແທນທ ິ  ິສ ິງເພຼິ  ິອຊິົດ 
ເຊ ິຍຄວາມສ ິຽງ ນິ ິົ ິນກໍ ິຄິຼນ ິກລິົງທິຶນຈະຄາດຜິົນຕອບແທນ 

ທ ິ ຈະໄດ ິຮ ິບສ ິງຂິຶິົິ ນ, ສ່ວນລາຄາຄານ ົ ນມ ິການຄ ິາສາປະສິິດ 

ຄວາມຜ ິນຜວນຕ ິາກວ ິາໝາຍຄວາມວ ິາມ ິການກະຈາຍ 

ຂອງຂິ ໎ມ ິນທ ິ  ິຕ່າກວິ າ ຄິຼການເຄິຼ ິອນໄຫວຂອງລາຄາຄານ ົິ ນ 

ຂ ິອນຂ ິາງປິົກກະຕິິກວ ິາລາຄາຮຸ ິນ, ຄວາມສ ິຽງທ ິ  ິຈະຕາມ 

ມາກໍ ິຫນອ້ຍລິົງເຊ ົ ນກ ນ, ສາມາດຄາດການຜົນຕອບແທນ 

ທ ິ ິຈະໄດ ິຮ ິບໃນອານາຄິົດໄດ ິ, ຊຶິິ ງການເຄຼິິ ອນໄຫວຂິຶິົ ິນ-ລິົງ 
ຂອງລາຄາຄານ ົ  ິນໄດ ິຮ ິບຜິົນກະທົ ບຈາກ ສະພາບທາງ 
ເສດຖະກິິດເຊ ົ  ິນ: ເສດຖະກິິດຂະຫຍາຍຕິົວ ຫຼ ຖິົດຖອຍ, 
ເງນິເຟ  ິ ,ວິິກິິດການທາງດ້ານການເມິຼອງ, ຄ ິາຂອງເງິນໂດລາ 
ສະຫະລ ດ, ການເກງກາໄລ ເປ ນຕົົ ນ. 
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4.2 ຄວາມສາພນຂອງລາຄາຫນິຸິ  
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ຮ ບທ  3: ລິ ກສະນະຄວາມສາພິ ນຂອງລາຄາຮຸ້ນຂອງບິ ລິິສິ ດຜະລິດ-ໄຟຟິ າລາວ ມະຫາຊົນ ແລະ ລາຄາຄາໃນຕະຫາດສາກນົ. 

ຕາຕະລາງທິ  3: ຜົນການວິິເຄາະຄວາມສາພ ນລະຫວາິ  ງລາຄາຮຸິ ນຂອງບິ ລິສ ດຜະລິດ-ໄຟຟ້າລາວ ມະຫາຊົນ ແລະລາຄາ 
ຄາໃນຕະຫາດສາກົນແຕ່ປ  2011 – 2018. 

 

ໝາຍເຫດ: (" ns : No significan t, "* ":  = 0.1 
 

"* * ":  = 0.05, 
 

"* * * ":  = 0.01. 
 

ຈາກຜົນການວິິເຄາະຄວາມສາພ ິນລະຫວິ າງລາຄາ 
ຮຸ້ນຂອງບິ ລິສ ດຜະລດິ-ໄຟຟ້າ ມະຫາຊິົນ ກ ບ ລາຄາຄາໃນ 
ຕະຫາດສາກິົນ ໃນຕາຕະລາງທ  
3ເຮິົາສາມາດສະຫຽບໄດ້ 
ດ ົ ງນ ົ : 

 

ກົງກ ິນຂິ າມຖິ າຫາກລາຄາຄາໃນຕະຫາດສາກິົນ ຫຽດລົງ 
1 ຫິົວໜ ິວຍຈະເຮ ິດໃຫ ິລາຄາຮຸ ິນຂອງບ ິລິິສ ິດຜະລິິດ-

ໄຟຟ ິາ ມ ະຫ າຊົ ນ ປ ິຽນ ແປງເພ ິ  ມ ຂິຶິົ  ິນ 0.000703 ຫິົ ວ 
ໜິ  ວ ຍ 
ດ້ວຍລະດ ບຄວາມເຊິຼ ອຫມ ົ ນ 99%. 

1)  ຂຽນແບບຈາລອງທິ ິິິ ຄານວນໄດິ : 2)  ຄວາມສອດຄອິ  ງຂອງແບບຈາລອງ 
ຈາກຕາຕະລາງທ  3 ສາມາດຂຽນແບບຈາລອງ 

ຄວາມສາພ ນລະຫວິ າງລາຄາຮຸ ິນຂອງບິ ລິສ ິດຜະລິດ-ໄຟຟ ິາ 
ລາວ ມະຫາຊົນ ແລະລາຄາຄາໃນຕະຫາດສາກົນໄດິ ດ ົ ງນ ົ : 

Ŷ = 12861.25 − 0.000703 X ............4.1
 

ຈາກຕາຕະລາງທ  3 ການວິິເຄາະຄວາມສາພ ິນຂອງລາຄາ 
ຮຸ ິນບ ິລິິສ ິດຜະລິິດ-ໄຟຟ ິາລາວມະຫາຊິົນກ ິບລາຄາຄາໃນ 

ຕ ະຫ າ ດ ສ າ ກົ ນ ເຫິ  ນ ວິ  າ R2  = 0.684481ຫຼ ��2   = 
i 

(15) * * * 

i 

(4.1) * * * 

68.44 %ໝາຍຄວາມວ ິາລາຄາຄາໃນຕະຫາດສາກິົນ ມ  
ຜິົນຕໍ ິກ ິບລາຄາຮຸ ິນບ ິລິິສ ິດຜະລິິດ-ໄຟຟ ິາລາວມະຫາຊິົນ 

ຈາກສິົມຜິົນ(4.1)ສາມາດອະທິິບາຍໄດ ິດ ົິ  ງນ ົິ  : 
ຖ ິາຫາກ 
ລາຄາຄາໃນຕະຫາດສາກິົນ ເພ ິ ິມຂິຶິົິ ນ1 ຫິົວຫນ ິວຍຈະເຮ ິດ 
ໃ ຫິ  ລ າຄ າ ຮຸ້ ນ ຂ ອ ງ ບິ  ລ ິສ  ດ ຜ ະລ ິດ -ໄຟ ຟ້ າ ມ ະຫ າຊົ ນ 

ປ ິຽນແປງຫຽດລິົງ 0.000703ຫິົວຫນ ິວຍ ແລະ 
ໃນທາງ 
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ປ ິຽນແປງໄດ ິເຖິິງ68.44 %ສ ິວນທ ິ  ິເຫິຼອແມ ິນຂິຶິົ  ິນກ ິບປ ິດ 
ໄຈອິຼິິິ ນໆ. 
4.3 ຜິົນການທດສອບເຫດ ແລະ ຜນ. 
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ຕາຕະລາງ 4: ຜິົນການທິົດສອບຄວາມເປ ິນເຫດ 
ແລະ ເປ ນຜິົນລະຫວິ າງລາຄາຮຸ ິນຂອງບິ ລິສ ດຜະລິດ-ໄຟຟ ິາ 
ລາວ ມະຫາຊົນ ແລະລາຄາຄາໃນຕະຫາດສາກົນ. 

Null Hypothesis: Obs F-Statistic  Prob. 

Xi does not Granger Cause Yi  94 2.667 0.075 

Yi does not Granger Cause Xi 1.348 0.26 

ຜິົນການສິຶກສາລ ິກສະນະຄວາມສາພ ິນລະຫວ ິາງ 
ລາຄາຮຸ ິນບ ິລິິສ ິດຜະລິິດ-ໄຟຟ ິາລາວ ມະຫາຊິົນກ ິບລາຄາ 
ຄາໃນຕະຫາດສາກິົນມ ິຄິຼ: ຜ ິານການທິົດສອບຄິຸນສິົມບ ິດ 
ຂອງແບບຈາລອງຄວາມສາພ ິນລະຫວ ິາງລາຄາຮຸ ິນຂອງ 
ບິ ລິິສ ດຜະລິດ-ໄຟຟ ິາ ມະຫາຊິົນ ກ ິບ ລາຄາຄາໃນຕະຫາດ 
ສາກິົນເຫ ິນວ ິາ: ລາຄາຮຸ ິນຂອງບ ິລິິສ ິດຜະລິິດ-ໄຟຟ ິາລາວ 
ມະຫາຊິົນກ ິບລາຄາຄາໃນຕະຫາດສາກິົນ ມ ິຄວາມສາພ ິນ 

ໝາຍເຫດ: (" ns : No significan t, "* ":  = 0.1 ໃນທິິດທາງກິົງກ ິນຂ ິາມກ ິນ ສະແດງໃຫ ິເຫ ິນວ ິາທ ິງສອງ 
"* * ":  = 0.05, "* * * ":  = 0.01. ຈາກຜົນ ເປ ິນຫ ິກຊ ິບທ ິ ິເປ ິນທາງເລິຼອກໃຫ ິແກ ິນ ິກລິົງທິຶນ ເມຼິ ິອນ ິກ 

ການທົດສອບໃນຕາຕະລາງທ  4 ເຫ ນວ່າ ລາຄາ 
ຄາໃນຕະຫາດໂລກປິ ຽນແປງສົົ ງຜົນໃຫ້ລາຄາຮຸ້ນຂອງ 
ບິ ລິສ ດຜະລິດ-ໄຟຟ້າລາວ ມະຫາຊົນມ ການປ່ຽນໄປດ້ວຍ 
ລະດ ບຄວາມເຊິຼ ອໝິ ິົິ ນ 90%. ສາລ ບ ລາຄາຮຸ້ນຂອງ 
ບິ ລິສ ດຜະລິດ-ໄຟຟ້າລາວ ມະຫາຊົນຈະບິ ິ ມ ຜົນເຮ ດໃຫ້ລາ 
ຄາຄາໃນຕະລາດສາກົນປ່ຽນແປງ. 

ລິົງທິຶນເລິຼອກລິົງທິຶນໃນຫ ິກຊ ິບໜິຶ ິງ ຈະເຮ ິດໃຫ ິອ ິກຫ ິກ 
ຊ ບໜິຶ ງຫຽດລົງ ແລະ ໃນແບບຈາລອງທ ິ ຄາດປະມານໄດ້ 
Ŷi =12861.25 - 0.000703 Xi, ສາມາດອະທິິບາຍໄດ້

 
ວ ິາ: ຖິ  າລາຄາຄ າໃນຕ ະຫ າດສ າກົ ນ ຫ າກ ເພ ິ  ມ ຂິຶິົ  ິນ 1 

ຫິົວຫນ ິວຍຈະເຮ ິດໃຫິ ລາຄາຮຸ ິນຂອງບິ ລິສ ິດຜະລິິດ-ໄຟຟ ິາ 
ມະຫາຊິົນ ປ່ຽນແປງຫຽດລິົງ 0.000703 ຫິົວຫນ່ວຍ ແລະ 

5.

 ສະຫບ
ຽ 

ຜນິົ ໃນທາງກິົງກ ິນຂ ິາມຖ ິາຫາກລາຄາຄາໃນຕະຫາດສາກິົນ 

ຜ ິານການສິຶກສາ ແລະ ວິິເຄາະຂິ ໎ມ ິນຕາມເປົ  ິາໝາຍ 
ແລະ ຈິຸດປະສິົງຂອງການສິຶກສາ 
ສາມາດສະຫຽບຜິົນໄດ້ ດ ົ ງນ ົ : 

ຜິົນການຄານວນຄ ິາສາປະສິິດຄວາມຜ ິນຜວນຂອງ 
ລາຄາຮຸ ິນບ ິລິິສ ິດຜະລິິດ-ໄຟຟ ິາລາວມະຫາຊິົນແມ ິນ 0.17 

ແ ລ ະ ຄ່ າສ າປະສິ ດ ຄ ວ າມ ຜ  ນ ຜ ວ ນ ຂ ອ ງລ າຄ າຄ າ ໃນ 
ຕະຫ າດສາກົ ນ ແມ່ ນ 0.12  ຊິຶ  ິ ງເຫິ  ນວ ິາ ຄ ິາສາປະສ ິດ 
ຄວາມຜ ິນຜວນຂອງລາຄາຮຸ ິນຂອງບ ິລິິສ ິດຜະລິິດ-ໄຟຟ ິາ 
ລາວ ມະຫາຊິົນມ ິຄ ິາຫາຍກວ ິາ ຄ ິາສາປະສິິດຄວາມຜ ິນ 
ຜວນຂອງລາຄາຄາໃນຕະຫາດສາກິົນ, ສະແດງວ ິາລາຄາ 
ຮຸ ິນຂອງບ ິລິ  ສ ິດຜະລິິດ-ໄຟຟ ິາລາວມະຫາຊິົນ ມ ິຄວາມ 
ຜ ິນຜວນຫາຍກວ ິາລາຄາຄາໃນຕະຫາດສາກິົນ. ສາລ ິບ 
ການຕ ິດສິິນໃຈຂອງນ ິກລິົງທິຶນວ ິາຈະຊົຼ  ິ ຮຸ  ິນຂອງບ ິລິິສ ິດ 
ຜະລິິດ-ໄຟຟ ິາລາວມະຫາຊິົນ ຫຼ ຊຼົິ ຄາເກ ິບໄວິ ນ ົິ  ນ ມ ິນຂິຶິົ ິນ 
ຢ ່ກ ິບຄວາມມ ິກຂອງນ ິກລິົງທິຶນ, ຖິ ານ ິກລິົງທຶນຜ  ິໃດຫາກ 
ມ  ກ ເລຼິ  ິອງຄວ າມ ສ ່ຽງສ ິງ (ໄດ  ິຜິົນຕ ອບແ ທ ນ ສ  ງ) ຈະ 
ຕ  ດ ສິ ນ ໃ ຈ ຊຼົ  ຮຸ້ ນ ຂ ອ ງ ບິ  ລິ ສ  ດ ຜ ະ ລິ ດ -ໄ ຟ ຟ້ າ ລ າ ວ 
ມະຫາຊິົນ; ແຕ ິນ ິກລິົງທິຶນຜ  ິທ ິ  ິມ ິກຄວາມສ ິຽງຕ ິາ (ໄດ ິຜິົນ 
ຕອບແທນທ ິິ  ຕ  ິາ) ຈະຕ ິດສິິນໃຈລິົງທິຶນຊົຼ  ິຄາເກ ິບໄວ ິລໍ 
ລາຄາຂິຶິົິ ນແລ້ວຂາຍ. 

 

ຫຽດລິົງ 1 ຫິົວໜິ  
ວຍຈະເຮ ິດໃຫ ິລາຄາຮຸ ິນຂອງບ ິລິິສ ິດ ຜະລິິດ-ໄຟຟ ິາ 
ມະຫາຊິົນ ປ ິຽນແປງເພ ິິ  ມຂິຶິົ ິນ 0.000703 ຫິົວໜ ິວຍ 
ດ ິວຍລະດ ິບຄວາມເຊິຼ ິອຫມ ົ  ິນ 99%; ຄວາມເ 
ໝາະສິົມຂອງແບບຈາລອງ ເຫ ິນວິ າ R2  = 0.684481ຫຼ

 
��2  = 68.44 %ໝ າຍ ຄ ວ າມ ວ ິາລາຄ າຄ າໃນຕ ະຫ 
າດ

 ສາກິົນ ມ ິຜິົນຕໍ  ິກ ິບລາຄາຮຸ ິນບ ິລິິສ ິດຜະລິິດ-ໄຟຟ ິາລາວ 
ມະຫາຊິົນປ ິຽນແປງໄດ ິເຖິິງ68.44 %ສ ິວນທ ິ  ິເຫິຼອແມ ິນ 
ຂິຶິົິ ນກ ບປ ດໄຈອິຼິິິ ນໆ. 

ສາລ ິບການວິິເຄາະຄວາມເປ ິນເຫດ ແລະ ເປ ິນຜິົນ 
ເຫິ  ນວ ິາ (ຕ າຕ ະລາງທ  4 ) ລາຄ າຄາໃນຕ ະຫ າດໂລກ 
ປ ິຽນແປງສົົ  ິງຜິົນໃຫ ິລາຄາຮຸ ິນຂອງບ ິລິິສ ິດຜະລິິດ-ໄຟຟ ິາ 
ລາວ ມະຫາຊິົນມ ິການປິ ຽນໄປ ດວ້ຍລະດ ິບຄວາມເຊິຼ ອໝິ ິົິ  
ນ 90%. ສາລ ິບ ລາຄາຮຸ ິນຂອງບິ ລິິສ ິດຜະລິິດ-ໄຟຟ້າລາວ 
ມະຫາຊົນຈະບິ ິ ສົົ ງຜົນຕໍ ກ ບລາຄາຄາໃນຕະລາດສາກົນ. 
6.      ເອກະສານອາິ  ງອງິ  
ຄານິິກອນສ ິປະເສ ິດແລະສອນຊະນະມ ິໄຊບິົວ (2016), 

ປິ  ິມ ເສ ດຖ າມິ ຕິິI Econometrics I, ພ າກ ວິິຊ າ 
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ເສດຖະສາດ,ຄະນະເສດຖະສາດແລະການບ ິລິິຫານ 
ທຸລະກິດ, ມະຫາວິິທະຍາໄລແຫ່ງຊາດ,ໜ້າ16. 



HONGSOULYYANG et al. (2020). Souphanouvong Journal: Multi-disciplinary Research of Souphanouvong 

University Vol. 6, Issue 3 (Special Issue). Page: 1549 – 1561. ISSN 2521- 0653. 

1561 

 

 

 

ດຣ. ສ ິນທອນພິົມມະສອນ (2008), ປິ ິ ມສະຖິິຕິິພຼົ  ິນຖານ, 

ມະຫາວິິທະຍາໄລແຫ່ງຊາດ, ໜ້າ 112. 

ເດດພ ິວ ິງມ ິລຮ ິຕນ໌ (2012), ວ ິດຈະນານິຸກິົມຄາສ ິບແລະ 
ກຸ່ ມ ຄ າສ  ບ ສ ະເພ າະຕ ະຫ າ ດ ທຶ ນ ອິ  ງກິ ດ -ລ າວ , 
ລາວ-ອິ ງກິດ, ລາວ-ລາວ, ໜ້າ 479-653. 

ພິນແສງຈ ນງາຄາ, ບິຸນມ ອິິນທະເກສອນແລະສອນຊະນະມ  
ໄ ຊ ບິົ ວ  ( 2 0 1 6 ) ,  ປ   ມ ເ ສ ດ ຖ າ ມິ ຕິ II 
Econometrics II,ພາກວິິຊາເສດຖະສາດ,ຄະນະ 
ເສ ດ ຖ ະ ສ າ ດ ແ ລ ະ ກ າ ນ ບິ  ລ ິຫ າ ນ ທຸ ລ ະ ກິ ດ , 
ມະຫາວິິທະຍາໄລແຫ່ງຊາດ. 

ຫ ິາວ ິນວິົງຄາສານ, ວາດສະໜາຈ ິນທະນະສິິນແລະໄຊຍະ 
ສ ິກລາຊະຈ ິກ (ເດິຼອນກ ິລະກິົດປ  2002 ),    ປ  ິມ 
ເສດຖະສາດເບິຼິົ  ິອງຕົົ  ິນ, ມະຫາວິິທະຍາໄລແຫ ິງ 
ຊາດ, ໜ້າ 46. 

ຮ.ສເດດພ ວິ ງ, ມ ິລຣ ິຕນ ິ(2013),ປ  ມປະຫວິ ດການສ້າງຕ ົິ ງ 
ຕະຫາດຫ ກຊ ບລາວ, ໜ້າ 78. 

ຮ ສ ຈ . ສົ ມ ຈິ ດ ສຸ ກ ສ ະຫ ວິ  ດ ແ ລ ະບິຸ ນ ທ ອ ນ ສ ຸກ ຂ ະວິົ ງ 
(2 0 0 7 ), ປິ  ິມ ເສ ດ ຖ ະກິ ດ ໂລ ກ World Econ- 

omy, ຄະນະເສດຖະສາດແລະການບິ ລິິຫານ 
ທິຸລະກິິດ, ມະຫາວິິທະຍາໄລແຫິ ງຊາດ, ໂດຍການ 
ຮ່ ວ ມ ມຼ ກ  ນ ລ ະ ຫ ວິ  າ ງ ອິົ ງ ກ າ ນ ໄ ຈ ກ າ JICA 

ແລະມຊNUOL. 

ທິດາພອນມະນ ວິົງ.ສຶກສາປ ດໄຈທ ິ ມ ຜິົນຕໍ ຄວາມເພິິ ິງພໍໃຈ 
ຂອງພະນ ິກງານໃນການລິົງທິຶນຮຸ ິນສາມ ິນຂອງ 
ບິ ລິສ ດຜະລດິ-ໄຟຟ້າລາວມະຫາຊິົນ. ບິົດໂຄງການ 
ຈິົບຊ ົ  ິນການສິຶກສາປະລິິຍາຕ ິບ ິລິິຫານທິຸລະກິິ
ດ ຄ ະ ນ ະ ເ ສ ດ ຖ ະ ສ າ ດ ແ ລ ະ ກ າ ນ ທ່ ອ ງ ທ່ ຽ 
ວ ມະຫາວິິທະຍາໄລສຸພານຸວິົງ, 2018. 

ພຸ ດທ ະຟິົງເຮ  (2016).ສ ຶກ ສ າກ ານວິິເຄ າະກ ານລິົງທຶ ນ 
ກິດຈະການສາປະທານຂອງແຂວງຫວງພະບາງແຕ່ 
ປ ິ2006 – 2015.ບິົດໂຄງການຈິົບຊ ົ ິນການສິຶກສາ 
ປະລິິນຍາຕ ິເສດຖະສາດຄະນະເສດຖະສາດແລະ 
ກ ານ ທ່ ອ ງທ່ ຽ ວ ມ ະຫ າວິິ ທ ະຍ າໄລ ສ ຸພ ານຸ ວິົ ງ , 
2017. 

ເຢຍທໍ ິໄຊມິົວ. ສິຶກສາວິິເຄາະຄວາມສາພ ິນລະຫວ ິາງການ 
ສົົ  ງ ອ ອ ກ ກ  ບ ກ າ ນ ຂ ະຫ ຍ າ ຍ ຕົ ວ ເສ ດ ຖ ະກິ ດ 

ຂອງສປປລາວແຕ ິປ ິ1986 – 2015. ບິົດໂຄງການ 
ຈິົບຊ ົ  ິນການສິຶກສາປະລິິຍາຕ ິເສດຖະສາດຄະນະ 
ເສດຖະສາດແລະການທ່ອງທ່ຽວມະຫາວິິທະຍາໄລ 
ສຸພະນຸວົງ, 2015. 

ອາຄາພາມ ິໄຊ, ອານິຸສິດອິິນທະນິົນ (2015),ສິຶກສາວິິເຄາະ 
ຄວາມສາພ ິນລະຫວ ິາງລາຄາຮຸ ິນຂອງທະນາຄານ 
ການຄ ິາຕ  ິາງປະເທ ດລາວມ ະຫ າຊິົນກ  ບອ ິດຕ າ 
ແລກປ່ຽນສະກິຸນເງິິນໂດລາສະຫະລ ດຕໍ ິສະກິຸນເງ ິນ 
ກ ິບລາວ. ບິົດໂຄງການຈິົບຊ ົ  ິນສາລ ິບນ ິກສິຶກ 
ສາປະລິິຍາຕ ິເສດຖະສາດຄະນະເສດຖະສາດແລະ 
ກ ານ ທ່ ອ ງທ່ ຽວ ມ ະຫ າວິິ ທ ະຍ າໄລ ສ ຸພ ະນຸ ວິົ ງ , 
2015. 

ລ ໍທິ ຟ່ ອ ງ (2016),ສ ຶກ ສ າ ກ າ ນ ວິິ ເຄ າ ະ ຄ ວ າ ມ ສ າ ພ  ນ 
ລະຫວ ິາງລາຍໄດ ິຈາກການທ ິອງທ  ິຽວກ ິບການ 
ຈະເລ ິນເຕ ິບໂຕທາງເສດຖະກິິດຂອງສປປລາວແຕ່ 
ປ  2001 – 2015. ບິົດໂຄງການຈິົບຊ ົ  ິນສາລ ິບ 
ນ  ກ ສຶ ກ ສ າ ປ ະ ລິ ຍ າ ຕ  ເ ສ ດ ຖ ະ ສ າ ດ ຄ ະ ນ ະ 
ເສດຖະສາດແລະການທ່ອງທ່ຽວມະຫາວິິທະຍາໄລ 
ສຸພະນຸວົງ, 2017. 

ສິຣິໄຊ ພຶິ ິງວິ ດທະນາພົງ. ສິຶກສາຄວາມສ ິຽງແລະອິ ດຕາຜິົນ 
ຕອບແທ ນຂອງການລິົງທຶ ນໃນກອງທຶ ນລວມ 
ອະສ ິງຫາລິິມະຊ ິບ (ກອງ 1). ສານນິິພິົນຫ ິກສ ິດ 
ປະລິິນຍາບ ິລິິຫານທິຸລະກິິດມະຫາບ ິນດິິດ ສາຂາ 
ວິິຊາການຈ ິດການ ມະຫາວິິທະຍາໄລສ ິນະຄະຣິິນ 
ວິິໂຣດ Srinakharinwirot University. [ອອນ 

 

ໄລ] ພສ 2553.   [ຄົົິ  ນຫາວ ິນທ ິ  20 ກ ິລະກິົດ 
 

2019]. ຄົົ ນຫາຈາກ: 
http://thesis.swu.ac.th/swuthsis/man/Siri 

chai_P.pdf 

ທະໄນນ ິນ ນິິມິິດໄຊວິົງ. ສິຶກສາການວິິເຄາະອ ິດຕາຜິົນ 
ຕອບແທນແລະຄວາມສ ິຽງຂອງການລິົງທິຶນໃນ 
ຕະຫາດຫ ກຊ ບແຫິ ງປະເທດໄທໝວດທະນາຄານ. 
ຫ ິກສ ິດບ ິລິິຫານທິຸລະກິິດມະຫາບ ິນດິ ດ ສາຂາ 
ວິິຊາການເງ ິນ ມະຫາວິິທະຍາໄລຫ ິການຄ ິາໄທ. 

http://thesis.swu.ac.th/swuthsis/man/Sirichai_P.pdf
http://thesis.swu.ac.th/swuthsis/man/Sirichai_P.pdf
http://thesis.swu.ac.th/swuthsis/man/Sirichai_P.pdf


HONGSOULYYANG et al. (2020). Souphanouvong Journal: Multi-disciplinary Research of Souphanouvong 

University Vol. 6, Issue 3 (Special Issue). Page: 1549 – 1561. ISSN 2521- 0653. 

1562 

 

 

 

[ອ ອ ນ ໄ ລ ] ພສ 2 5 5 4. [ຄົົ  ນ ຫ າ ວິ  ນ ທ ິ  2 0 
 

ກໍລະກົດ 2019]. ຄົົ ນຫາຈາກ: 
http://eprints.utcc.ac.th/201/1/201fulltext.pdf 

ວິ ລະກອນ ພິິທະຍານິົນ. ສິຶກສາການວິິເຄາະປ ດໄຈທ ິ ິມ ິຜິົນ 
ກ ະທົ ບ ຕໍ  ລາຄ າຄ າໃນ ຕ ະຫ າດໂລກ . ບິົດວິິໄຈ 
ຫິ  ກ ສ  ດ ເສ ດ ຖ ະ ສ າ ດ ມ ະ ຫ າ ບິ  ນ ດິ ດ ຄ ະ ນ ະ 

ເສດຖະສາດ ມະຫາວິິທະຍາໄລທາມະຊາດ. [ອອນ 

ໄລ ] ພສ 2 5 5 3 . [ຄົົ  ນ ຫ າວິ  ນ ທ ິ  21 ເມ ສ າ 
 

2019]. ຄົົ ນຫາຈາກ: 
 

http://digi.library.tu.ac.th/thesis/ec/1410/ 

01title-illustrations.pdf 

ກົ ດ ໝ າ ຍ ວິ  າ ດ້ ວ ຍ ຫ  ກ ຊ  ບ , ເ ລ ກ ທ  2 1/ ສ ພ ຊ , 
ນະຄອນຫວງວຽງຈ ິນ, ວ ິນທ  10 ທ ິນວາ2012; 
ມາດຕາ 3, ສະພາແຫ ິງຊາດ. [ອອນໄລ] 2012.[ 

ຄົົ ນຫາວິ ນທ ິ  29 ເມສາ 2019].ຄົົ ນຫາຈາ: 
http://www.lsx.com.la/common/laws/fil 

eDownload.do 

ດາລ ິດວ ິາດ ິວຍ ຫ ິກຊ ິບ ແລະ ຕະຫ າດຫ ິກຊ ິບ 
ເລກທ  

225/ນຍ , ນ ະຄ ອ ນ ຫ ວ ງວ ຽງຈ  ນ , ວິ  ນ ທ  24 

ພຶດສະພາ 2010; ນາຍິົກລ ິດຖະມິົນຕ  ແຫ່ງ ສປປ 
ລາວ. [ອອນໄລ] ພສ 2010.  [ຄົົິ ນຫາວ ິນທ ິ  29 

ເມສາ 2019]. ຄົົ ນຫາຈາກ: 

http://www.lsx.com.la/common/legislati 

on/fileDownload.do 

ລະບຽບວ ິາດ ິວຍການຈິົດທະບຽນພ ິນທະບ ິດລ ິດຖະບານ 
ແລະ ຮຸ ິນກຸ ິໃນຕະຫາດຫ ິກຊ ິບລາວ ເລກທ  009/ 

ຕລຊລ, ນະຄອນຫວງວຽງຈ ນ, ວ ນທ  19 ທ ິນວາ 

2018; ຕະຫາດຫ ິກຊ ິບລາວ. [ອອນໄລ] 2018.[ 

ຄົົ ນຫາວິ ນທ ິ  29 ເມສາ 2019]. ຄົົ ນຫາຈາກ: 

http://www.lsx.com.la/common/regulati 

ons/fileDownload.do 

ສະຖານະການລາຄາຄາຕະຫອດປິ  2015ຄົົ ນຫາຈາກ: 
https://amp.mgronline.com/stockmarket/ 

9580000142754.html 

ຕິົວເລກອ ິດຕາການວ ິາງງານຂອງສະຫະລ ິດຄົົ ິນຫາຈາກ: 
https://www.ditp.go.th/contents_attach/8 

6324/86324.pdf 

ບິົດສະຫຽບຜິົນງານ 5 ປ  (2011-2015) 

ບ ິລິິສ ິດຜະລິິດ- ໄ ຟ ຟ້ າ ລ າ ວ ມ ະ ຫ າ ຊົ ນ . [ອ ອ 

ນ ໄ ລ ]2 0 1 5 . [ຄົົິ  ນຫາວ ິນທ ິ  29 ເມສາ 

2019]. ຄົົ  ິນຫາຈາກ: 

http://lsxdisclosure.com.la/upload/LA30 

00020005/0_20160504152053 

ບິົດລາຍງານປະຈາປ  2011ບ ິລິິສ ິດຜະລິິດ -ໄຟຟ ິາລາວ 
ມ  ະ ຫ  າ ຊົ  ນ  (EDL-GEN  ANNUAL 

REPORT 2011). [ອ ອ ນ ໄລ ]2011. [ຄົົ  ນ ຫ າ 
ວິ ນທ ິ  29 ເມສາ 2019]. ຄົົ ນຫາຈາກ: 
http://www.edl.com.la/uploads/annual- 

report/EDL-Gen-Annual-Report- 

2011.pdf. 

ບິົດລາຍງານປະຈາປ  2012ບ ິລິິສ ິດຜະລິິດ -ໄຟຟ ິາລາວ 
ມ  ະ ຫ  າ ຊົ  ນ  (EDL-GEN  ANNUAL 

REPORT 2012) [ອອນໄລ]2012. [ຄົົິ ນຫາວິ ນ 
ທ ິ  29 ເມສາ 2019]. ຄົົ ນຫາຈາກ: 
http://www.edl.com.la/uploads/annual- 

report/EDL-Gen-Annual-Report- 

2012.pdf. 

ບິົດລາຍງານປະຈາປ  2013ບ ິລິິສ ິດຜະລິິດ -ໄຟຟ ິາລາວ 
ມ  ະ ຫ  າ ຊົ  ນ  (EDL-GEN  ANNUAL 

REPORT 2013) [ອອນໄລ]2013. [ຄົົິ ນຫາວິ ນ 
ທ ິ  29 ເມສາ 2019]. ຄົົ ນຫາຈາກ: 
http://www.edl.com.la/uploads/annual- 

report/EDL-Gen-Annual-Report- 

2013.pdf. 

ບິົດລາຍງານປະຈາປ  2014ບ ິລິິສ ິດຜະລິິດ -ໄຟຟ ິາລາວ 
ມ  ະ ຫ  າ ຊົ  ນ  (EDL-GEN  ANNUAL 

REPORT 2014) [ອອນໄລ]2014. [ຄົົິ ນຫາວິ ນ 
ທ ິ  29 ເມສາ 2019]. ຄົົ ນຫາຈາກ: 
http://www.edl.com.la/uploads/annual- 

report/EDL-Gen-Annual-Report- 

2014.pdf. 

ບິົດລາຍງານປະຈາປ  2015ບ ິລິິສ ິດຜະລິິດ -ໄຟຟ ິາລາວ 
ມ  ະ ຫ  າ ຊົ  ນ  (EDL-GEN  ANNUAL 

http://eprints.utcc.ac.th/201/1/201fulltext.pdf
http://eprints.utcc.ac.th/201/1/201fulltext.pdf
http://digi.library.tu.ac.th/thesis/ec/1410/01title-illustrations.pdf
http://digi.library.tu.ac.th/thesis/ec/1410/01title-illustrations.pdf
http://www.lsx.com.la/common/laws/fileDownload.do
http://www.lsx.com.la/common/laws/fileDownload.do
http://www.lsx.com.la/common/laws/fileDownload.do
http://www.lsx.com.la/common/legislation/fileDownload.do
http://www.lsx.com.la/common/legislation/fileDownload.do
http://www.lsx.com.la/common/legislation/fileDownload.do
http://www.lsx.com.la/common/regulations/fileDownload.do
http://www.lsx.com.la/common/regulations/fileDownload.do
https://amp.mgronline.com/stockmarket/9580000142754.html
https://amp.mgronline.com/stockmarket/9580000142754.html
https://www.ditp.go.th/contents_attach/86324/86324.pdf
https://www.ditp.go.th/contents_attach/86324/86324.pdf
http://lsxdisclosure.com.la/upload/LA3000020005/0_20160504152053
http://lsxdisclosure.com.la/upload/LA3000020005/0_20160504152053
http://www.edl.com.la/uploads/annual-report/EDL-Gen-Annual-Report-2011.pdf
http://www.edl.com.la/uploads/annual-report/EDL-Gen-Annual-Report-2011.pdf
http://www.edl.com.la/uploads/annual-report/EDL-Gen-Annual-Report-2011.pdf
http://www.edl.com.la/uploads/annual-report/EDL-Gen-Annual-Report-2011.pdf
http://www.edl.com.la/uploads/annual-report/EDL-Gen-Annual-Report-2012.pdf
http://www.edl.com.la/uploads/annual-report/EDL-Gen-Annual-Report-2012.pdf
http://www.edl.com.la/uploads/annual-report/EDL-Gen-Annual-Report-2012.pdf
http://www.edl.com.la/uploads/annual-report/EDL-Gen-Annual-Report-2012.pdf
http://www.edl.com.la/uploads/annual-report/EDL-Gen-Annual-Report-2013.pdf
http://www.edl.com.la/uploads/annual-report/EDL-Gen-Annual-Report-2013.pdf
http://www.edl.com.la/uploads/annual-report/EDL-Gen-Annual-Report-2013.pdf
http://www.edl.com.la/uploads/annual-report/EDL-Gen-Annual-Report-2013.pdf
http://www.edl.com.la/uploads/annual-report/EDL-Gen-Annual-Report-2014.pdf
http://www.edl.com.la/uploads/annual-report/EDL-Gen-Annual-Report-2014.pdf
http://www.edl.com.la/uploads/annual-report/EDL-Gen-Annual-Report-2014.pdf
http://www.edl.com.la/uploads/annual-report/EDL-Gen-Annual-Report-2014.pdf


HONGSOULYYANG et al. (2020). Souphanouvong Journal: Multi-disciplinary Research of Souphanouvong 

University Vol. 6, Issue 3 (Special Issue). Page: 1549 – 1561. ISSN 2521- 0653. 

1563 

 

 

 

REPORT 2015) [ອອນໄລ]2015. [ຄົົິ ນຫາວິ ນ 
ທ ິ  29 ເມສາ 2019]. ຄົົ ນຫາຈາກ: 
http://www.edl.com.la/uploads/annual- 

report/EDL-Gen-Annual-Report- 

2015.pdf. 

ບິົດລາຍງານປະຈາປ  2016ບ ິລິິສ ິດຜະລິິດ -ໄຟຟ ິາລາວ 
ມ  ະ ຫ  າ ຊົ  ນ  (EDL-GEN  ANNUAL 

REPORT 2016) [ອອນໄລ]2016. [ຄົົິ ນຫາວິ ນ 
ທ ິ  29 ເມສາ 2019]. ຄົົ ນຫາຈາກ: 
http://www.edl.com.la/uploads/annual- 

report/EDL-Gen-Annual-Report- 

2016.pdf. 

ບິົດລາຍງານປະຈຳ  ປ  2017ບ ິລິິສ ິດຜະລິິດ-ໄຟຟ ິາລາວ 
ມ  ະ ຫ  າ ຊົ  ນ  (EDL-GEN  ANNUAL 

REPORT 2017) [ອອນໄລ]2017. [ຄົົິ ນຫາວິ ນ 
ທ ິ  29 ເມສາ 2019]. ຄົົ ນຫາຈາກ: 
http://www.edl.com.la/uploads/annual- 

report/EDL-Gen-Annual-Report- 

2017.pdf. 

ບິົດລາຍງານປະຈາປ  2018ບ ິລິິສ ິດຜະລິິດ -ໄຟຟ ິາລາວ 
ມ  ະ ຫ  າ ຊົ  ນ  (EDL-GEN  ANNUAL 

REPORT 2018) [ອອນໄລ]2018. [ຄົົິ ນຫາວິ ນ 
ທ ິ  29 ເມສາ 2019]. 

Arfaoui, Mand Rejeb, A.B.(2017). Oil, Gold, 

US dollar and Stock market interdepe- 

ndencies: A global analytical 

insight.European  Journal  of 

Management and Business Economics 

Vol. 26 No. 3, 2017 pp. 278-293 

AL-Ameer, M. et al (2018),  The Relationship 

of  Gold  Price  with  the  Stock  Market: 

The Case of Frankfurt Stock Exch-ange, 

International Journal of Energy Econ- 

omics and Policy, 2018, 8(5), 357-371. 

http://www.edl.com.la/uploads/annual-report/EDL-Gen-Annual-Report-2015.pdf
http://www.edl.com.la/uploads/annual-report/EDL-Gen-Annual-Report-2015.pdf
http://www.edl.com.la/uploads/annual-report/EDL-Gen-Annual-Report-2015.pdf
http://www.edl.com.la/uploads/annual-report/EDL-Gen-Annual-Report-2015.pdf
http://www.edl.com.la/uploads/annual-report/EDL-Gen-Annual-Report-2016.pdf
http://www.edl.com.la/uploads/annual-report/EDL-Gen-Annual-Report-2016.pdf
http://www.edl.com.la/uploads/annual-report/EDL-Gen-Annual-Report-2016.pdf
http://www.edl.com.la/uploads/annual-report/EDL-Gen-Annual-Report-2016.pdf
http://www.edl.com.la/uploads/annual-report/EDL-Gen-Annual-Report-2017.pdf
http://www.edl.com.la/uploads/annual-report/EDL-Gen-Annual-Report-2017.pdf
http://www.edl.com.la/uploads/annual-report/EDL-Gen-Annual-Report-2017.pdf
http://www.edl.com.la/uploads/annual-report/EDL-Gen-Annual-Report-2017.pdf

