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ບົດຄດັຫຍ ໍ້ 
ເສດຖະກິດຂອງຈີນໄດ້ຮັບການພັດທະນາຢ່າງໄວວາ ແລະ ນັບແຕ່ປີ 2010 ເປັນຕົົ້ນ
ມາຈີນມີຂະໜາດເສດຖະກິດໃຫຍ່ເປັນອນດັບ 2 ຂອງໂລກ ຮອງຈາກສະຫະລັດອາ
ເມຣິກາ ເຊິິ່ງປັດໄຈທີິ່ເປັນຕົວພັດດັນໃຫ້ເສດຖະກິດຂະຫຍາຍຕົວຢ່າງໄວວານັົ້ນ
ໄດ້ແກ່ ການມີນະໂຍບາຍເສດຖະກິດທີິ່ລະອຽດ ແລະ ຊັດເຈນ. ສະນັົ້ນ, ຜູ້ສຶກສາຈຶິ່ງ
ມີຈຸດປະສົງເພ ິ່ອສຶກສາຜົນກະທົບຂອງການໃຊ້ນະໂຍບາຍເງິນຕາ ແລະ ນະໂຍບາຍ
ການເງິນຕ ໍ່ລວມຍອດຜະລິດຕະພັນພາຍໃນຂອງ ສປ ຈີນ ໂດຍການໃຊ້ແບບ
ຈ າລອງ Autoregressive Distributed Lag (ARDL) ເຊິິ່ງໃນການສຶກສາຄັົ້ງ
ນີົ້ແມ່ນໄດ້ນ າໃຊ້ຂ ໍ້ມູນແບບອະນຸກົມເວລາ ແຕ່ປີ 1998-2020. ຜົນການສຶກສາ
ນັົ້ນພົບວ່າແບບຈ າລອງນັົ້ນມີທັງຄວາມສ າພັນໃນໄລຍະສັົ້ນ ແລະ ໄລຍະຍາວ. ໂດຍ
ແບບຈ າລອງທີິ່ໃຊ້ໃນການວິເຄາະແມ່ນ  ARDL(1 1 2). ໃນໄລຍະຍາວນັົ້ນ
ສັດສ່ວນຂອງປະລິມານເງິນ M2 ແລະການໃຊ້ຈ່າຍພາກລັດມີຜົນຕ ໍ່ລວມຍອດ
ຜະລິດຕະພັນພາຍໃນໃນທິດທາງດຽວກັນ ດ້ວຍລະດັບຄວາມສ າຄັນທາງສະຖິຕິ 
0.05 ແລະ  0.01 ຕາມລ າດັບ. ສ່ວນໃນໄລຍະສັົ້ນນັົ້ນເຫັນວ່າມີພຽງສັດສ່ວນ
ປະລິມານເງິນ M2 ທີິ່ມີຜົນກະທົບຕ ໍ່ກັບລວມຍອດຜະລິດຕະພັນພາຍໃນ ທີິ່ລະດັບ
ຄວາມສ າຄັນທາງສະຖິຕິ 0.01, ແຕ່ພັດມີທິດທາງການພົວພັນທີິ່ຂັດແຍ້ງກັບທິດ
ສະດີ ເຊິິ່ງອາດເປັນຜົນມາຈາກຈ ານວນຂາດໜາດຕົວຢ່າງທີິ່ໃຊ້ໃນການວິເຄາະມີ
ຂະໜາດນ້ອຍເກີນໄປ. ໃນການພິຈາລະນາການປັບຕົວໄລຍະສັົ້ນໄປສູ່ຈຸດສົມດຸນ
ໃນໄລຍະຍາວ ເຫັນວ່າມີໄລຍະຄວາມສ າຄັນທາງສະຖິຕິດ້ວຍລະດັບຄວາມສ າຄັນ 

0.01 ແລະ ຄ່າການປັບຕົວນັົ້ນຂ້ອນຂ້າງສູງຫ າຍ ເຊິິ່ງໃນແຕ່ລະປີມີການປັບຕົວໄດ້
ເທົົ່າກັບ 95.7% ເພ ິ່ອເຂົົ້າສູ່ຈຸດສົມດູນໃນໄລຍະຍາວ.   

ຄ າສ າຄນັ:  ແບບຈ າລອງ ARDL, ນະໂຍບາຍເງິນຕາ, ນະໂຍບາຍການເງິນ 
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Abstract 

 China's economy has been developing rapidly.  Since 

2010, China has become the world's second largest economy 

after the United States. The driving force behind the rapid 

economic growth due to clear economic policy. Therefore, the 

purpose of this research is to study the effects of monetary and 

fiscal policies on China's gross domestic product by using 

Autoregressive Distributed Lag (ARDL) model, which used the 

time series data from 1998-2000. The results found that it has 

both short-run and long-run relationship. The ARDL (1 1 2) 

was used in this study. In the long run, the ratio of M2 and 

government expenditure has positive relationship to GDP, with 

statistical significance levels of 0.05 and 0.01 respectively. In 

the short run, only the ratio of M2 has relationship with GDP at 

the statistically significant level of 0.01, but it was against 

theoretically which may be resulted from a small sample size. 

Considering the coefficients of the short-run Dynamic Error 

correction, there is a statistically significant level of 0.01. This 

implies a high speed of adjustment to equilibrium after a shock, 

approximately 95.7 percent of disequilibria from the previous 

year’s shock converge back to the long run equilibrium in the 

current year. 

Keywords:  ARDL Model, Monetary Policy, Fiscal Policy 

 

1.     ພາກສະເໜີ 
 ເສດຖະກິດຂອງ ສປ ຈີນ ເປັນເສດຖະກິດຕະຫ າດ
ແບບສັງຄົມນິຍົມທີິ່ມີເອກະລັກສະເພາະຕົວ. ເສດຖະກິດ
ຂອງຈີນໄດ້ຮັບການພັດທະນາຢ່າງໄວວາ ແລະ ນັບແຕ່ປີ 
2010 ເປັນຕົົ້ນມາຈີນມີຂະໜາດເສດຖະກິດໃຫຍ່ເປັນອນ
ດັບ 2 ຂອງໂລກ ຮອງຈາກສະຫະລັດອາເມຣິກາ (IMF, 

2015) ໂດຍໃນປີ 2019 ລວມຍອດຜະລິດຕະພັນພາຍໃນ 

(GDP) ຂອງຈີນມີເຖິງ 14.36 ລ້ານລ້ານໂດລາ, GDP ຕ ໍ່
ຫົວຄົນ ເທົົ່າກັບ 10,276 ໂດລາ ແລະ ລາຍໄດ້ທີິ່ສາມາດ
ນ າໄປໃຊ້ຈ່າຍໄດ້ສະເລ່ຍຕ ໍ່ຫົວຄົນຕ ໍ່ປີເທົົ່າກັບ 4,455 ໂດ
ລາ ແລະ ເສດຖະກິດຂະຫຍາຍຕົວໂດຍສະເລ່ຍຢູ່ 6% ຕ ໍ່ປີ. 
ເຊິິ່ງປັດໄຈທີິ່ເປັນຕົວພັດດັນນັົ້ນໄດ້ແກ່ ການມີນະໂຍບາຍ
ເສດຖະກິດທີິ່ລະອຽດ ແລະ ຊັດເຈນ ບ ໍ່ວ່າຈະເປັນການຍ ດ

ໝັົ້ນໃນນະໂຍບາຍເສດຖະກິດມະຫາພາກທີິ່ມີສະເຖຍລະ
ພາບ ແລະ ຍ ດຍຸ່ນທີິ່ສາມາດຕອບສະໜອງຕາມຄວາມ
ຕ້ອງການຂອງປະຊາກອນ , ສຸມໃສ່ການພັດທະນາທີິ່ມີ
ຄຸນະພາບສູງ, ເປ ົ້າໝາຍການລົບລ້າງຄວາມທຸກຫຍາກ , 

ການເປີດກວ້າງການລົງທຶນ, ... ເປັນຕົົ້ນ. 

 ນະໂຍບາຍເງິນຕາຖ ວ່າເປັນເຄ ິ່ອງມ ນ ິ່ງທີິ່ສ າຄັນໃນ
ການສົົ່ງເສີມ ຫ   ຖ່ວງດຶງການຂະຫຍາຍຂອງເສດຖະກິດ. 

ເຄ ິ່ອງມ ຂອງນະໂຍບາຍເງິນຕາໃນໄລຍະສັົ້ນນັົ້ນຄວນເປັນ
ອັດຕາດອກເບ້ຍ ເພາະນະໂຍບາຍດັົ່ງກ່າວເນັົ້ນການຄວບ
ຄຸມອັດຕາເງິນເຟີົ້ ເນ ິ່ອງຈາກອັດຕາເງິນເຟີົ້ຈະຫ ຸດລົງໂດຍ
ການເພີິ່ມຂ ົ້ນຂອງອັດຕາດອກເບ້ຍ (Alvarez, 2001). 

ອັດຕາເງິນເຟີົ້ທີິ່ ເກີນເກນແມ່ນຈະສົົ່ ງຜົນເສຍຕ ໍ່ກ ານ
ຂະຫຍາຍຕົວຂອງເສດຖະກິດ ໂດຍສະເພາະແມ່ນບັນດາ
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ປະເທດກ າລັງພັດທະນາ (Min, 2005) ດ້ວຍເຫດນັົ້ນ
ນະໂຍບາຍເງິນຕາຈຶິ່ງມີບົດບາດສ າຄັນໃນການກ ານົດອັດຕາ
ເງິນເຟີົ້. ເນ ິ່ອງຈາກເງິນ ແລະ ທຶນສາມາດທົດແທນກັນໄດ້. 
ສະນັົ້ນ, ອັດຕາເງິນເຟີົ້ທີິ່ເພີິ່ມຂ ົ້ນຈະເຮັດໃຫ້ທຶນສະສົມເພີິ່ມ
ຂ ົ້ນໂດຍການຍ້າຍຫ  ປ່ຽນຫ ັກຊັບຈາກເງິນໄປສູ່ທຶນ ແລະກະ
ຕຸ້ນໃຫ້ເສດຖະກິດຂະຫຍາຍຕົວຂ ົ້ນ (Gregorio, 1996). 

ດ້ວຍເຫດຜົນດັົ່ງກ່າວ, Ahmad & Mortaza (2005) ຈ ິ່ງ
ໄດ້ກ່າວວ່າ ອັດຕາເງິນເຟີົ້ຢູ່ໃນລະດັບປານກາງ ແລະ ມີສະ
ເຖຍລະພາບ ຈະຊ່ວຍສົົ່ງເສີມການພັດທະນາ ແລະ ກະຕຸ້ນ
ໃຫ້ເສດຖະກິດເຕີບໂຕ. ແຕ່ໃນການທົບສອບຄວາມສ າພັນ
ລະຫວ່າງອັດຕາເງິນເຟີ ແລະ ປະລິມານເງິນ M2 ໃນຊຸມປີ 
1970s ແລະ 1980s ນັົ້ນພົບວ່າອັດຕາເງິນເຟີົ້ແລະປະລິມານ
ເງິນ M2 ມີຄວາມສ າພັນໃນທິດທາງດຽວກັນ ໂດຍອັດຕາ
ເງິນ ເຟີົ້ທີິ່ ຕ ່ າແມ່ນເປັນຜົນເນ ິ່ ອງມາຈາກອັດຕາການ
ຂະຫຍາຍຕົວຂອງປະລິມານເງິນ  M2 ທີິ່ຕ ່ າ (Alvarez, 

2001). 

 ໃນທາງປະຕິບັດນັົ້ນຕ້ອງໃຊ້ນະໂຍບາຍເງິນຕາຂວບ
ຄູ່ໄປພ້ອມກັບນະໂຍບາຍການເງິນ(ງົບປະມານ) ເນ ິ່ອງຈາກ
ການເພີິ່ມງົບປະມານການໃຊ້ຈ່າຍ ແລະ ພາສີຂອງລັດຖະ 
ບານ ສົົ່ງຜົນກະທົບຕ ໍ່ການຂະຫຍາຍຕົວຂອງເສດຖະກິດ. 

ຕາມທິດສະດີນະໂຍບາຍການເງິນຂອງເຄນສ໌ ຊີົ້ໃຫ້ເຫັນວ່າ 
ການໃຊ້ຈ່າຍພາກລັດທີິ່ເພີິ່ມຂ ົ້ນສົົ່ງຜົນໃຫ້ຄວາມຕ້ອງການ
ມວນລວມເພີິ່ມຂ ົ້ນອັນນ າໄປສູ່ຜົນຜະລິດທີິ່ເພີິ່ມຂ ົ້ນ. ເຊິິ່ງ
ເຄນສ໌ແນະນ າວ່າການເພີິ່ມລາຍຈ່າຍພາກລັດໄປໃນກິດຈະ 
ກ າທາງເສດຖະກິດ-ສັງຄົມ ແລະ ໂຄງລ່າງພ ົ້ນຖານນັົ້ນຈະ

ກະຕຸ້ນໃຫ້ເສດຖະກິດຂະຫຍາຍຕົວ. ດັົ່ງນັົ້ນ, ການທີິ່ເສດຖະ 
ກິດຈະຂະຫຍາຍຕົວຫ າຍຫ  ນ້ອຍຂ ົ້ນຢູ່ກັບຕົວຄູນ (ຄ່າສ າ
ປະສິດ) ການໃຊ້ຈ່າຍຂອງລັດຖະບານ. 

 ຈາກເຫດຜົນທີິ່ກ່ າວມາຂ້າງເທິງ  ຜູ້ສຶກສາຈຶິ່ງມີ
ຈຸດປະສົງຄ : ສຶກສາຜົນກະທົບຂອງການໃຊ້ນະໂຍບາຍ
ເງິນຕາ ແລະ ນະໂຍບາຍການເງິນຕ ໍ່ລວມຍອດຜະລິດຕະພັນ
ພາຍໃນຂອງ ສປ ຈີນ ຫ ັງວິກິດການການເງິນອາຊີໃນປີ  
1997 ໂດຍການໃຊ້ແບບຈ າລອງ  Autoregressive 

Distributed Lag (ARDL). 

2.    ອຸປະກອນ ແລະ ວິທີການ 

 ໃນການສຶກສາຄັົ້ງນີົ້ຜູ້ສຶກສາແມ່ນໄດ້ນ າໃຊ້ຂ ໍ້ມູນ
ອະນຸກົມເວລາ ແຕ່ປີ 1998-2020 ໂດຍການນ າໃຊ້ແບບ
ຈ າລອງ Autoregressive Distributed Lag (ARDL). 

ແບບຈ າລອງ ARDL ສາມາດວິເຄາະຄວາມສົມດຸນໃນ
ໄລຍະຍາວໄດ້ ເຖິງແມ່ນວ່າຂ ໍ້ມູນທີິ່ນ າມາໃຊ້ຈະມີຄວາມນີົ້ງ 
(Stationary) ໃນລະດັບທີິ່ແຕກຕ່າງກັນກ ໍ່ຕາມ ແຕ່ຕ້ອງ
ແມ່ນ I(0) ແລະ I(1), ຖ້າ I(2) ແມ່ນຈະບ ໍ່ສາມາດໃຊ້ແບບ
ຈ າລອງດັົ່ງກ່າວນີົ້ໄດ້ ແລະຫາກພົບວ່າຕົວປ່ຽນ ຫ   ແບບຈ າ 
ລອງທີິ່ໃຊ້ໃນການສຶກສາມີຄວາມສ າພັນໃນໄລຍະຍາວ ກ ໍ່
ຍັງສາມາດວິເຄາະຄວາມສ າພັນຂອງການປັບຕົວໃນໄລຍະ
ສັົ້ນໄດ້. ແບບຈ າລອງ ARDL ສາມາດຊ່ວຍແກ້ໄຂບັນຫາ
ການມີຈ ານວນຕົວຢ່ າງ  ຫ   ຂ ໍ້ມູ ນນ້ອຍ  (Pesaran et 

al.,2001 ) ເຊິິ່ງແບບຈ າລອງທີິ່ໃຊ້ໃນການວິເຄາະຜົນກະ 
ທົບຂອງນະໂຍບາຍເງິນຕາ ແລະນະໂຍບາຍການເງິນຕ ໍ່ລວມ
ຍອດຜະລິດຕະພັນພາຍໃນສາມາດຂຽນເປັນສົມຜົນດັົ່ງນີົ້: 

∆𝐿𝑛𝐺𝐷𝑃𝑡 = 𝛼01 + 𝛾11𝐿𝑛𝐺𝐷𝑃𝑡−𝑖 + 𝛾21𝐿𝑛𝑀2𝑡−𝑖 + 𝛾31𝐿𝑛𝐺𝑡−𝑖 + ∑ 𝜔1𝑖

𝑝

𝑖=1

∆𝐿𝑛𝐺𝐷𝑃𝑡−𝑖 +  ∑ 𝜔2𝑖

𝑞1

𝑖=1

∆𝐿𝑛𝑀2𝑡−𝑖 

+ ∑ 𝜔3i∆𝐿𝑛𝐺𝑡−𝑖 + 𝜇𝑡
𝑞2
𝑖=1             (1) 

- ຖ້າບ ໍ່ມີຄວາມສ າພັນໄລຍະຍາວ ເຮົາຈະໄດ້ແບບຈ າລອງ 𝐴𝑅𝐷𝐿(𝑝, 𝑞1, 𝑞2) ຫ   ແບບຈ າລອງໄລຍະສັົ້ນດັົ່ງນີົ້: 
∆𝐿𝑛𝐺𝐷𝑃𝑡 = 𝛼0 + ∑ 𝜔1∆𝐿𝑛𝐺𝐷𝑃𝑡−1 + ∑ 𝜔2∆𝐿𝑛𝑀2𝑡−𝑖 + ∑ 𝜔3∆𝐿𝑛𝐺𝑡−𝑖 + 𝜇1𝑡

𝑞2
𝑖=1

𝑞1
𝑖=1

𝑝
𝑖=1                (2) 

- ຖ້າມີຄວາມສ າພັນໄລຍະຍາວ ເຮົາຈະໄດ້ແບບຈ າລອງ 𝐴𝑅𝐷𝐿(𝑝, 𝑞1, 𝑞2) ຫ   ແບບຈ າລອງໄລຍະຍາວ ແລະ ແບບ
ຈ າລອງຄວາມໄວການປັບຕົວໃນໄລຍະສັົ້ນ (Error Correction Model) ດັົ່ງນີົ້: 

1) ແບບຈ າລອງໄລຍະຍາວ 

𝐿𝑛𝐺𝐷𝑃𝑡 = 𝛼0 + 𝑏1𝐿𝑛𝐺𝐷𝑃𝑡−𝑖 + 𝑏2𝐿𝑛𝑀2𝑡−𝑖  + 𝑏3𝐿𝑛𝐺𝑡−𝑖 + 𝜇2𝑡      (3) 

2) ແບບຈ າລອງຄວາມໄວການປັບຕົວໃນໄລຍະສັົ້ນ 

        ∆𝐿𝑛𝐺𝐷𝑃𝑡 = 𝛼0 + ∑ 𝜔1∆𝐿𝑛𝐺𝐷𝑃𝑡−1 + ∑ 𝜔2∆𝐿𝑛𝑀2𝑡−𝑖 + ∑ 𝜔3∆𝐿𝑛𝐺𝑡−𝑖 +
𝑞2
𝑖=1

𝑞1
𝑖=1

𝑝
𝑖=1 𝜆ECT + 𝜇3𝑡      (4) 
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2.1 ການທົດສອບ Unit Root 

 ອີງຕາມເງ ິ່ອນໄຂຂອງການວິເຄາະນັົ້ນຂ ໍ້ມູນຕ້ອງມີ
ຄວາມນີົ້ງ. ສະນັົ້ນ, ໃນການກວດສອບຄຸນລັກສະນະຂອງຂ ໍ້

ມູນວ່າມີຄວາມນິົ້ງ (Stationary) ຫ   ບ ໍ່? ຜູ້ສຶກສາໄດ້ໃຊ້
ວິທີການທົດສອບຂອງ  Augmented Dickey-Fuller 

(ADF) ໂດຍສາມາດຂຽນເປັນສົມຜົນດັົ່ງນີົ້: 
 Δ𝑌𝑡 = 𝜏𝑌𝑡−1 + ∑ 𝛽∆𝑌𝑡−𝑖 + 𝜀𝑡

𝑝
𝑡=1   (Random walk Process)          (5) 

     Δ𝑌𝑡 = 𝜗 + 𝜏𝑌𝑡−1 + ∑ 𝛽∆𝑌𝑡−𝑖 + 𝜀𝑡
𝑝
𝑡=1  (Random walk with diff)                 (6) 

 Δ𝑌𝑡 = 𝜗 + 𝜎𝑡 + 𝜏𝑌𝑡−1 + ∑ 𝛽∆𝑌𝑡−𝑖 + 𝜀𝑡
𝑝
𝑡=1    (Random walk with diff & trend)     (7) 

2.2  ການເລ ອກລະດັບຄວາມລ່າຊ້າ (Optimal Lag 

Length) 

 ໃນການເລ ອກລະດັບຄວາມລ່າຊ້າແມ່ນໃຊ້ Vector 

Auto Regressive Specification Order Criterion 

(varsoc) ເພ ິ່ອຫາຄ່າສະຖິຕິ AIC, HQIC & SBIC ໂດຍ
ທີິ່ຄ່າທີິ່ຫ າຍສຸດຈະເປັນຄ່າທີິ່ເໝາະສົມທີິ່ສຸດ ໂດຍການໃຊ້
ຄ່າຄວາມລ່າຊ້າສູງສຸດທີິ່ລະດັບ  4 ເນ ິ່ອງຈາກຂະໜາດ
ຕົວຢ່າງນ້ອຍ ແລະ ເປັນຂ ໍ້ມູນລາຍປີ. ສະນັົ້ນ, ຖ້າຄ່າຄວາມ
ລ່າຊ້າຍິິ່ງຫ າຍຍິິ່ງສົົ່ງໃຫ້ຄ່າມານຂາດເຄ ິ່ອນ ຫ   ບ ໍ່ໃກ້ກັບຄ່າ
ຄວາມຈິງຫ າຍຂ ົ້ນເທົົ່ານັົ້ນ.  

2.3   ກ ານ ທົ ດ ສ ອ ບ ຄ ວ າມ ສ າ ພັ ນ ໄ ລ ຍ ະຍ າວ 

(Cointegration Test) 

 ໃນການທົດສອບວ່າແບບຈ າລອງດັົ່ງກ່າວມີຜົນ
ກະທົບໄລຍະຍາວ  ຫ   ບ ໍ່ນັົ້ນ? ຜູ້ສຶກສາໄດ້ໃຊ້ຕາຕະລາງ
asymptotical value bounds for F-statistic test 

ຂອງ Pesaran, Shin & Smith (2001) ທີິ່ລະດັບຄວາມ
ສ າຄັນທາງສະຖິຕິ 0.01, 0.025, 0.05 ແລະ 0.1 ວ່າແບບ
ຈ າລອງມີຄວາມສ າພັນໄລຍະຍາວ ຫ   ບ ໍ່. ໂດຍມີສົມມຸດ
ຖານ ດັົ່ງນີົ້: 

 𝐻0: 𝛾1𝑖 = 𝛾2𝑖 = 𝛾3𝑖 = … = 𝑟𝑛𝑖 = 0 ບ ໍ່ ມີ
ຄວາມສ າພັນໄລຍະຍາວ  (ເຊິິ່ງ i=1,2,3…) 

  𝐻1: 𝛾1𝑖 ≠ 𝛾2𝑖 ≠ 𝛾3𝑖 ≠ … ≠ 𝑟𝑛𝑖 ≠ 0 ມີ
ຄວາມສ າພັນໄລຍະຍາວ ຫ    

- ຖ້ າ ຄ່ າ  F-test> critical value for I(1 ) 

ປະຕິເສດສົມມຸດຖານຫ ັກ 

- ຖ້ າ ຄ່ າ  F-test < critical value for I(0 ) 

ຍອມຮັບສົມມຸດຖານຫ ັກ 

2.4 ການກວດສອບບັນຫາ Serial Correlation 

 ບັນຫາ Serial Correlation ເປັນບັນຫາທີິ່ຕົວປ່ຽນ
ຂາດເຄ ິ່ອນມີຄວາມສ າພັນກັນເອງ ຜົນຄ ຄວາມຜັນຜວນທີິ່
ເກີດຂ ົ້ນຈະບ ໍ່ແມ່ນ  Minimum Variance ຫາກນ າໄປ

ພະນາກອນຈະເຮັດໃຫ້ເກີດຄ່າຂາດເຄ ິ່ອນສູງ. ເຊິິ່ງໃນການ
ກວດສອບນັົ້ນຜູ້ວິໄຈຈະໃຊ້ Breusch-Godfrey Serial 

Correlation LM test ໂດຍມີສົມມຸດຖານ ດັົ່ງນີົ້: 
        𝐻0: ບ ໍ່ມີບັນຫາ Serial Correlation 

        𝐻1:  ມີບັນຫາ Serial Correlation 

 2.5 ການກວດສອບການແຈກຢາຍຂອງຂ ໍ້ມູນ. 

 ການກວດການກະຈາຍຕົວຂອງຄ່າຂາດເຄ ິ່ອນເປັນ
ຄຸນສົມບັດພ ົ້ນຖານນ ິ່ງ ຫາກພົບວ່າຄ່າຂາດເຄ ິ່ອນມີການ 

ແຈກຢາຍແບບບ ໍ່ປ ກກະຕິຈະບ ໍ່ສາມາດໃຊ້ສະຖິຕິທົດສອບ 

t-test, F-test, Chi-square test ແລະ  ການທົ ດສອບ 

ອ ິ່ນໆທີິ່ກ່ຽວຂ້ອງກັບການແຈກຢາຍແບບປ ກກະຕິໄດ້ ເຊິິ່ງ
ໃນການກວດສອບນີົ້ຜູ້ສຶກສາຈະໃຊ້ Jarque-Bera test 

ໂດຍມີສົມມຸດຖານ ດັົ່ງລຸ່ມນີົ້: 
 𝐻0: ມີການແຈກຢາຍແບບປ ກກະຕິ  (Normal 

Distribution) 

 𝐻1:  ບ ໍ່ມີກ ານແຈກຢາຍແບບປ ກກະຕິ  (Non-

Normal Distribution) 

2.6 ການກວດສອບຄວາມເໝາະສົມຂອງແບບຈ າລອງ 

 ໃນການກວດສອບຄວາມເໝາະຂອງແບບຈ າລອງ
ຈ ະ ໃ ຊ້  Cumulative Sum of recursive residuals 

(CUSUM) ຂອງ  Pesaran & Shin (1999) ເຊິິ່ ງຖ້ າ
ແບບຈ າລອງຫາກມີຄວາມເໝາະສົມແມ່ນຄ່າ CUSUM 

ຕ້ອງຢູ່ໃນເຂດລະດັບຄວາມສ າຄັນ 0.05 

3.     ຜົນໄດ້ຮັບ 

 ໃນການກວດສອບຄວາມນິົ້ງຂອງຂ ໍ້ມູນຂອງຕົວ
ປ່ຽນແຕ່ລະຕົວດ້ວຍວິທີ ADF (ຕາຕາລາງ 1) ນັົ້ນພົບມີ
ພຽງຕົວປ່ຽນການໃຊ້ຈ່າຍພາກລັດ (G) ເທົົ່ານັົ້ນທີິ່ນິົ້ງຢູ່ທີິ່
ລະດັບ I(0) ດ້ວຍລະດັບຄວາມສ າຄັນທາງສະຖິຕິ 0.05, 

ແຕ່ຫ ັງຈາກການ diff ແລ້ວເຫັນວ່າຕົວປ່ຽນການລວມ
ຍອດຜະລິດຕະພັນພາຍໃນ (GDP) ແລະ ຕົວປ່ຽນສັດສ່ວນ
ຂອງປະລິມານເງິນໃນຄວາມໝາຍກວ້າງຕ ໍ່ລວມຍອດ
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ຜະລິດຕະພັນພາຍໃນ (M2) ມີຄວາມນີົ້ງຢູ່ທີ I(1) ດ້ວຍ
ລະດັບຄວາມສ າຄັນທາງສະຖິຕິ 0.05 ເຊິິ່ງສອດຄ່ອງຕາມ
ເງ ິ່ອນໄຂຂອງສົມຜົນ ARDL. ສະນັົ້ນ, ເຮົາສາມາດດ າເນີນ
ການທົດສອບໃນຂັົ້ນຕອນຕ ໍ່ໄປ ຫ   ກວດສອບລະດັບຄວາມ
ລ່າຊ້າຂອງຂ ໍ້ມູນໄດ້. ຜົນການທົດສອບຫາລະດັບຄວາມລ່າ
ຊ້າ ຫ   optimal lag (ຕາຕະລາງ 2) ເຫັນວ່າ ເຮົາໄດ້ແບບ
ຈ າລອງ ARDL (1 1 2) ໃນການພະຍາກອນ ຫ   ປະມານ
ຄ່າຜົນກະທົບ ແລະ ຜົນການທົດສອບ bound test ນັົ້ນພົບ
ວ່າ F-test ທີິ່ໃຊ້ໃນການທົດສອບມີຄ່າຫ າຍກວ່າຄ່າວິກິດ
ຂອງ upper bound ທີິ່ລະດັບຄວາມສ າຄັນທາງສະຖິຕິ  
0.01 ໝາຍແບບຈ າລອງມີຄວາມສ າພັນທັງໃນໄລຍະສັົ້ນ 

ແລະ ໄລຍະຍາວ.ສະນັົ້ນ, ເຮົາສາມາດຂຽນສົມຜົນໄດ້ດັົ່ງນີົ້: 
- ແບບຈ າລອງຄວາມສ າພັນໄລຍະຍາວ  

𝐿𝑛𝐺𝐷𝑃𝑡
̂ = 1.124𝐿𝑛𝑀2𝑡

̂ + 0.705𝐿𝑛𝐺𝑡̂     (8)                        

                      (0.3867)**         (0.0418)* 

 ຈາກສົມຜົນ (8) ຂ້າງເທິງເຫັນວ່າໃນໄລຍະຍາວນັົ້ນ
ສັດສ່ວນຂອງປະລິມານເງິນຕ ໍ່ລວມຍອດຜະລິດຕະພັນພາຍ
ໃນມີຜົນຕ ໍ່ລວມຍອດຜະລິດຕະພັນພາຍໃນໃນທິດທາງ
ດຽວກັນ ດ້ວຍລະດັບຄວາມສ າຄັນທາງສະຖິຕິ 0.05 ໝາຍ

ຄວາມວ່າຫາກສັດສ່ວນປະລິມານເງິນ M2 ເພີິ່ມຂ ົ້ນ 1% 

ຈະສົົ່ງຜົນໃຫ້ລວມຍອດຜະລິດຕະພັນພາຍໃນຂອງ ສປ ຈີນ 

ເພີິ່ມຂ ົ້ນ 1.124% ແລະ ໃນທາງກັບກັນ, ຫາກສັດສ່ວນ
ປະລິມານເງິນ M2 ຫ ຸດລົງ 1% ຈະສົົ່ງຜົນໃຫ້ລວມຍອດຜະ 
ລິດຕະພັນພາຍໃນຂອງ ສປ ຈີນ ຫ ຸດລົງ 1.124%. ນອກ
ນັົ້ນ, ການເພີິ່ມຂ ົ້ນຂອງລວມຍອດຜະລິດຕະພັນພາຍໃນຍັງ
ມີຜົນມາຈາກການໃຊ້ຈ່າຍຂອງລັດຖະບານ ເຊິິ່ງໃນການ
ວິເຄາະນັົ້ນເຫັນວ່າການໃຊ້ຈ່າຍຂອງລັດຖະບານແລະລວມ
ຍອດຜະລິດຕະພັນພາຍໃນມີທິດການພົວພັນໃນທິດທາງ
ດຽວກັນດ້ວຍລະດັບຄວາມສ າຄັນທາງສະຖິຕິ 0.05 ໝາຍ
ຄວາມວ່າຖ້າລັດຖະບານໃຊ້ຈ່າຍເພີິ່ມຂ ົ້ນ 1% ກ ໍ່ຈະສົົ່ງຜົນ
ໃຫ້ລວມຍອດຜະລິດຕະພັນເພີິ່ມຂ ົ້ນ 0.705% ແລະ ໃນ
ທາງກົງກັນຂ້າມຫາກ ລັດຖະບານຫ ຸດໃຊ້ຈ່າຍພາກລັດລົງ 
1%  ກ ໍ່ຈະສົົ່ ງຜົນໃຫ້ລວມຍອດຜະລິດຕະພັນຫ ຸ ດລົ ງ 
0.705%. ເຖິງຢ່າງໃດກ ໍ່ຕາມ, ການໃຊ້ຈ່າຍພາກລັດນັົ້ນມີ
ອິດທິພົນຕ ໍ່ລວມຍອດຜະລິດຕະພັນພາຍໃນນ້ອຍກວ່າ 
ສັດສ່ວນຂອງປະລິມານເງິນ M2. 

- ແບບຈ າລອງຄວາມໄວການປັບຕົວໃນໄລຍະສັົ້ນ  

 ∆𝐿𝑛𝐺𝐷𝑃𝑡
̂ =  −1.67 − 1.16∆𝐿𝑛𝑀2𝑡−1

̂ + 0.25∆𝐿𝑛𝐺𝑡−1
̂ + 0.39∆𝐿𝑛𝐺𝑡−2

̂ − 0.95𝐸𝐶𝑇𝑡−1                   (9) 

          (1.5672 )    (0.3252)*           (0.2422)            (0.2324)           (0.1650)*

 ຈາກສົມຜົນ (9) ເຫັນວ່ໃນໄລຍະສັົ້ນມີພຽງສັດ 
ສ່ວນປະລິມານເງິນ M2 ທີິ່ມີຜົນກະທົບຕ ໍ່ກັບລວມຍອດ
ຜະລິດຕະພັນພາຍໃນ ທີິ່ລະດັບຄວາມສ າຄັນທາງສະຖິຕິ  
0.01, ແຕ່ພັດມີທິດທາງການພົວພັນທີິ່ຂັດແຍ້ງກັບທິດສະດີ 
ເຂິິ່ງອາດເປັນຜົນມາຈາກຈ ານວນຂາດໜາດຕົວຢ່າງທີິ່ໃຊ້
ໃນການວິເຄາະມີຂະໜາດນ້ອຍເກີນໄປ. ໃນການພິຈາລະນາ
ການປັບຕົວໄລຍະສັົ້ນໄປສູ່ຈຸດສົມດຸນໃນໄລຍະຍາວ ສາ 
ມາດເບິິ່ງໄດ້ຈາກຄ່າສ າປະສິດ ADJ (ຕາຕະລາງ 3) ເຊິິ່ງ
ເຫັນວ່າມີໄລຍະຄວາມສ າຄັນທາງສະຖິຕິດ້ວຍລະດັບຄວາມ
ສ າຄັນ 0.01 ແລະ ຄ່າການປັບຕົວນັົ້ນຂ້ອນຂ້າງສູງຫ າຍ 

ເຊິິ່ງໃນແຕ່ລະປີມີການປັບຕົວໄດ້ເທົົ່າກັບ 95.7% ເພ ິ່ອເຂົົ້າ
ສູ່ຈຸດສົມດູນໃນໄລຍະຍາວ. ເນ ິ່ອງຈາກຄ່າການປັບຕົວນັົ້ນ
ສູງຫ າຍ ຜູ້ວິໄຈຈຶິ່ງດ າເນີນການກວດສອບບັນຫາສະຫະສ າ 
ພັນແບບອະນຸກົມ ແລະພົບວ່າເຮົາບ ໍ່ສາມາດປະຕິເສດສົມ 

ມຸດຖານຫ ັກໄດ້ ໝາຍຄວາມວ່າຂ ໍ້ມູນ ຫ   ຕົວປ່ຽນຕ່າງໆບ ໍ່
ມີບັນຫາສະຫະສ າພັນແບບອະນຸກົມ. ໃນການທົດສອບວ່າ

ຕົວປ່ຽນຄ່າຂາດເຄ ິ່ອນນັົ້ນມີຄວາມຜັນຜວນ ຫ   ບ ໍ່? ດ້ວຍ
ວິທີ ກ ານ  White's test ຜົ ນປ າກົ ດວ່ າເຮົ າບ ໍ່ ສ າມ າດ
ປະຕິເສດສົມມຸດຖານຫ ັກໄດ້ ໝາຍຄວາມວ່າຕົວປ່ຽນຄ່າ
ຂາດເຄ ິ່ອນມີຄວາມຜັນຜວນຄົງທີິ່ ແລະ ໃນການກວດສອບ
ການແຈກຢາຍຂອງຄ່າຂາດເຄ ິ່ອນດ້ວຍວິທີຂອງ Jarque-

Bera ເຫັນວ່າມີການແຈກຢາຍແບບປ ກກະຕິ. ໃນການທົດ
ສອບຄ່າສ າປະສິດຂອງແບບຈ າລອງລວມຍອດຜະລິດຕະ
ພັນພາຍໃນນັົ້ນວ່າມີສະເຖຍລະພາບ ຫ   ບ ໍ່ ເຮົາມາສາມາດ
ເບິິ່ງໄດ້ຈາກຜົນການຄ ານວນ CUSUM squared (ຮູບທີ 
1) ເຫັນໄດ້ວ່າເສັົ້ນສະແດງ CUSUM ຢູ່ໃນຂອບເຂດຂອງ
ລະດັບຄວາມເຊ ິ່ອໝັົ້ນ 95% ຊີົ້ໃຫ້ເຫັນວ່າຄ່າສ າປະສິດ 

ແລະ ຄ່າຄວາມຜັນຜວນຂອງຄ່າຂາດເຄ ິ່ອນຂອງແບບ
ຈ າລອງ ARDL(1 1 2) ມີສະເຖຍລະພາບ. ດັົ່ງນັົ້ນ, ຈຶິ່ງ
ສາມາດສະຫ ຸບວ່າແບບຈ າລອງທີິ່ໃຊ້ໃນການສຶກສາຄັົ້ງນີົ້
ແມ່ນມີຄວາມເໝາະສົມ. 
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4.     ວິພາກຜົນ 

 ຜົນການສຶກສາຄັົ້ງນີົ້ມີຜົນລັບຄ ກັນກັບງານວິໄຈ
ຂອງ Keshar Bahadur Kunwar (2020) ທີິ່ໄດ້ສຶກສາ 
“ປະລິມານເງິນ ແລະ ການເຕີບໂຕທາງເສດຖະກິດຂອງປະ 
ເທດເນປານດ້ວຍແບບຈ າລອງ ARDL” ເຊິິ່ງລາວໄດ້ຊີົ້ໃຫ້
ເຫັນວ່າ ປະລິມານເງິນ ແລະ ການເຕີບໂຕທາງເສດຖະກິດ
ນັົ້ນມີຄວາມສ າພັນໃນໄລຍະຍາວ ໂດຍຄວາມສ າພັນດັົ່ງ 
ກ່າວນັົ້ນມີຄວາມສ າພັນໃນສອງທິດທາງ ກ່າວຄ ປະລິມານ
ສົົ່ງຜົນຕ ໍ່ການເຕີບໂຕທາງເສດຖະກິດ ແລະ ໃນທາງກັບກັນ
ການເຕີບໂຕທາງເສດຖະກິດກ ໍ່ສົົ່ງຜົນຕ ໍ່ປະລິມານເງິນ, ແຕ່
ອັດຕາເງິນເຟີົ້ນັົ້ນມີຄວາມສ າພັນທາງດຽວຕ ໍ່ກັບອັດຕາການ
ເຕີບໂຕທາງເສດຖະກິດ ແລະ ປະລິມານເງິນ. ສ່ວນຄວາມ
ໄວໃນການປັບຕົວເຂົົ້າສູ່ຈຸດສົມດຸນໃນໄລຍະຍາວຂອງທັງ 
3 ແບບຈ າລອງນັົ້ນມີຄ່ານ້ອຍກວ່າ 5%. S. Dingela & 

H. Khobai (2017) ໄດ້ສຶກສາ “ຜົນກະທົບຂອງປະລິມານ
ເງິນຕ ໍ່ການເຕີບໂຕຂອງເສດຖະກິດໃນປະເທດອາຟຣິກາໃຕ້
ໂດຍການໃຊ້ແບບຈ າລອງ ARDL” ຜົນການສຶກສາພົບວ່າ
ປະລິມານເງິນແລະອັດຕາການເຕີບໂຕທາງເສດຖະກິດມີ
ຄວາມສ າພັນທັງໃນໄລຍະສັົ້ນ ແລະ ໄລຍະຍາວໃນທິດທາງ
ດຽວກັນ ດ້ວຍລະດັບຄວາມສ າຄັນທາງສະຖິຕິ 0.05 ໝາຍ
ຄວາມວ່າການເພີິ່ມຂ ົ້ນຂອງປະລິມານເງິນຈະຊ່ວຍກະຕຸ້ນ
ໃຫ້ເສດຖະກິດມີການຂະຫຍາຍຕົວ ແລະ ຄວາມໄວໃນການ
ປັບຕົວເຂົົ້ິ່ສູ່ຈຸດສົມດຸນໃນໄລຍະຍາວນັົ້ນເທົົ່າກັບ  24%. 

Ashraf Galal Eid (2020) ໄດ້ສຶກສາ “ຜົນກະທົບຂອງ
ການໃຊ້ຈ່າຍຂອງລັດຖະບານຕ ໍ່ GDP ຂອງປະເທດກາຕາ” 

ດ້ວຍການໃຊ້ແບບຈ າລອງ Nonlinear ARDL ໂດຍຜົນ
ການສຶກສາພົບວ່າ ມີຄວາມສ າພັນໃນໄລຍະຍາວ ເຊິິ່ງການ
ໃຊ້ຈ່າຍຂອງລັດຖະບານນັົ້ນມີຜົນຕ ໍ່ລວມຍອດຜະລິດຕະພັນ
ພາຍໃນໃນທິດທາງດຽວກັນຢ່າງມີໄລຍະສ າຄັນທາງສະຖິຕິ 
ໂດຍສະເພາະແມ່ນການເພີິ່ມຂ ົ້ນຂອງການໃຊ້ຈ່າຍຂອງລັດ
ນັົ້ນຈະສົົ່ງຜົນໃຫ້ GDP ຂອງຂະແໜງການທີິ່ບ ໍ່ແມ່ນບ ໍ່ແຮ່
ເພີິ່ມຂ ົ້ນ, ແຕ່ການຫ ຸດລົງຂອງ GDP ຂອງຂະແໜງການທີິ່
ບ ໍ່ແມ່ນບ ໍ່ແຮ່ ຈະບ ໍ່ມີຜົນຕ ໍ່ການເພີິ່ມຂ ົ້ນຫ  ຫ ຸດລົງຂອງການ
ໃຊ້ຈ່ າຍຂອງລັ ດຖ ະບານ . Aluthge, Jibir & Abdu 

(2021) ໄດ້ສຶກສາ “ໄດ້ສຶກສາຜົນກະທົບຂອງການໃຊ້ຈ່າຍ

ຂອງລັດຖະບານຕ ໍ່ການເຕີບໂຕທາງເສດຖະກິດຂອງປະເທດ
ໄນຈີເຣຍແຕ່ປີ 1970-2019” ໂດຍການໃຊ້ແບບຈ າລອງ 
ARDL ຜົນການສຶກສາພົບວ່າ ການໃຊ້ຈ່າຍຂອງລັດຖະ 
ບານໃນຮູບແບບທຶນ (capital) ນັົ້ນມີຜົນກະທົບທາງບວກ
ຕ ໍ່ການເຕີບໂຕທາງເສດຖະກິດຢ່າງໄລຍະສ າຄັນທາງສະຖິຕິ 
ທັງໃນໄລຍະສັົ້ນ ແລະ ໄລຍະຍາວ ເຊິິ່ງການໃຊ້ຈ່າຍດັົ່ງກ່າວ
ຄວນເນັົ້ນໄປໃນເລ ິ່ອງໂຄງການ, ສະຫວັດດີການ ແລະ ການ
ພັດທະນາຊັບພະຍາກອນມະນຸດ. 

 ເຖິ ງຢ່ າງໃດກ ໍ່ ຕ າມ , ໃນການສຶກສາຂອງ  I.J. 

Oluwafem & O. T. Laseinde (2 0 1 9 )  ກ່ ຽ ວ ກັ ບ 

“ເສດຖະກິດມະຫາພາກເປັນພ ົ້ນຖານຂອງການເຕີບໂຕທາງ
ເສດຖະກິດຂອງປະເທດໄນຈີເຣຍ” ພົບວ່າ ການລົງທຶນໂດຍ
ກົງຈາກຕ່າງປະເທດແລະການເປີດກວ້າງທາງຄ້າເປັນປັດໄຈ
ຕົວກ ານົດການເຕີບໂຕທາງເສດຖະກິດ ດ້ວຍລະດັບຄວາມ
ສ າຄັນທາງສະຖິຕິ 0.01 ແລະ ມີຄວາມສ າພັນໃນໄລຍະສັົ້ນ. 

ໂດຍພວກເຂົາໄດ້ກ່າວວ່າການໄຫ ເຂົົ້າຂອງເງິນທຶນທີິ່ເພີິ່ມ
ຂ ົ້ນນັົ້ນຈະຊ່ວຍພັດດັນໃຫ້ ເສດຖະກິດຂະຫຍາຍຕົວ . 

Sheilla Nyasha & Nicholas M. Odhiambo 

(2019) ໄດ້ສຶກສາ “ຜົນກະທົບຂອງການໃຊ້ຈ່າຍພາກລັດຕ ໍ່
ການເຕີບໂຕຂອງເສດຖະກິດ: ທົບທວນວັນນະກ າຕ່າງໆ” 

ຜົນການທົບທວນທິດສະດີແລະວັນນະກ າຕ່າງໆນັົ້ນເຫັນວ່າ 
ຜົນກະທົບຂອງການໃຊ້ຈ່າຍຂອງລັດຖະບານຕ ໍ່ກັບການ
ເຕີບໂຕທາງເສດຖະກິດນັົ້ນຍັງເປັນບັນຫາທີິ່ຖຢກຖຽງກັນ
ຫ າຍ, ມີຫ າຍງານວິໄຈທີິ່ລະບຸວ່າມີທັງຜົນກະທົບທາງລົບ 

ແລະ ທາງບວກ, ມີບາງງານວິໄຈລະບຸວ່າບ ໍ່ມີຜົນກະທົບ. 

ເຖິງແມ່ນວ່າບັນຫາຜົນກະທົບຂອງການໃຊ້ຈ່າຍຂອງລັດ 

ຖະບານຕ ໍ່ກັບການເຕີບໂຕທາງເສດຖະກິດຍັງຫາຂ ໍ້ສະຫ ຸບບ ໍ່
ໄດ້ກ ໍ່ຕາມ ແຕ່ໂດຍສ່ວນໃຫຍ່ແລ້ວໄດ້ຊີົ້ແຈງວ່າມັນມີຜົນ
ກະທົບທາງບວກຫ າຍກວ່າ. 
 ຈາກຜົນການວິເຄາະມາຂ້າງເທິ ງນັົ້ນສ າລັບຜູ້ທີິ່
ຈະສຶກສາໃຫ້ຫົວຂ ໍ້ດັົ່ງກ່າວນີົ້ໃນຄັົ້ງຕ ໍ່ໄປຄວນໃຊ້ຂະໜາດ
ຕົວຢ່າງທີິ່ໃຫຍ່ ແລະ ຂວບຄູ່ໄປພ້ອມກັບການວິເຄາະທິດສະ
ດີ . ນອກນັົ້ນ , ຄວນຈະລອງໃຊ້ແບບຈ າລອງ  Vector 

Error Correction Model (VECM) ມາວິເຄາະເພ ິ່ອທີິ່
ຈະໃຫ້ເຫັນຜົນ ແລະທິດທາງຂອງຄວາມສ າພັນໄດ້ຢ່າງຊັດ
ເຈນ. 
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5.     ສະຫ ຸບ 

 ໃນການສຶກສາຜົນກະທົບຂອງນະໂຍບາຍເງິນຕາ 
ແລະ ນະໂຍບາຍການເງິນຕ ໍ່ລວມຍອດຜະລິດຕະພັນພາຍໃນ
ຂອງ ສປ ຈີນ ດ້ວຍແບບຈ າລອງ ARDL (1 1 2) ພົບວ່າ
ແບບຈ າລອງມີຄວາມສ າພັນທັງໃນໄລຍະສັົ້ນ ແລະ ໄລຍະ
ຍາວ.ໂດຍໃນໄລຍະຍາວນັົ້ນສັດສ່ວນຂອງປະລິມານເງິນ 

M2 ແລະການໃຊ້ຈ່າຍພາກລັດມີຜົນຕ ໍ່ລວມຍອດຜະລິດຕະ
ພັນພາຍໃນໃນທິດທາງດຽວກັນ ດ້ວຍລະດັບຄວາມສ າຄັນ
ທາງສະຖິຕິ 0.05 ແລະ  0.01 ຕາມລ າດັບ. ສ່ວນໃນໄລຍະ
ສັົ້ນນັົ້ນເຫັນວ່າມີພຽງສັດສ່ວນປະລິມານເງິນ M2 ທີິ່ມີຜົນ
ກະທົບຕ ໍ່ກັບລວມຍອດຜະລິດຕະພັນພາຍໃນ  ທີິ່ລະດັບ
ຄວາມສ າຄັນທາງສະຖິຕິ  0.01, ແຕ່ພັດມີທິດທາງການ
ພົວພັນທີິ່ຂັດແຍ້ງກັບທິດສະດີ ເຊິິ່ງອາດເປັນຜົນມາຈາກ
ຈ ານວນຂາດໜາດຕົວຢ່າງທີິ່ໃຊ້ໃນການວິເຄາະມີຂະໜາດ
ນ້ອຍເກີນໄປ. ໃນການພິຈາລະນາການປັບຕົວໄລຍະສັົ້ນໄປ
ສູ່ຈຸດສົມດຸນໃນໄລຍະຍາວ ເຫັນວ່າມີໄລຍະຄວາມສ າຄັນ
ທາງສະຖິຕິດ້ວຍລະດັບຄວາມສ າຄັນ 0.01 ແລະ ຄ່າການ
ປັບຕົວນັົ້ນຂ້ອນຂ້າງສູງຫ າຍ ເຊິິ່ງໃນແຕ່ລະປີມີການປັບຕົວ
ໄດ້ເທົົ່າກັບ 95.7% ເພ ິ່ອເຂົົ້າສູ່ຈຸດສົມດູນໃນໄລຍະຍາວ.  

6.    ຂ ໍ້ຂັດແຍ່ງ 
 ພວກເຮົາ (ທີມງານນັກຄົົ້ນຄວ້າ) ຂ ປະຕິຍານຕົນວ່າ 
ຂ ໍ້ມູນທັງໝົດທີິ່ມີໃນບົດຄວາມວິຊາການດັົ່ງກ່າວນີົ້ ແມ່ນບ ໍ່
ມີ ຂ ໍ້ຂັດແຍ່ງທາງຜົນປະໂຫຍດໃດໆທັງນັົ້ນ, ກ ລະນີ ມີການ
ລະເມີດໃນຮູບການໃດກ ໍ່ຕາມພວກເຮົາມີຄວາມຍິນດີ ຂ 
ຮັບຜິດຊອບແຕ່ພຽງຝ່າຍດຽວ. 
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ຕາຕະລາງ 1: ການທົດສອບຄວາມນິົ້ງຂອງຂ ໍ້ມູນດ້ວຍວິທີ Augmented Dickey-Fuller (ADF) test 

𝐻0: ຂ ໍ້ມູນບ ໍ່ນິົ້ງ (Non-stationary) 𝐻1:ຂ ໍ້ມູນນິົ້ງ (stationary) 

Before diff 

 Interpolated Dickey-Fuller 

 Test  Statistic 1% Critical 5% Critical 10% Critical MacKinnon (Sig. Level) 

LnGDP -1.109 -3.750 -3.000 -2.630 0.7113 

LnM2 -0.892 -3.750 -3.000 -2.630 0.7906 

LnG -3.884 -3.750 -3.000 -2.630 0.0022 

After 1st diff 

d.LnGDP -4.647 -3.750 -3.000 -2.630 0.0001 

d.LnM2 -5.223 -3.750 -3.000 -2.630 0.0000 

 

ຕາຕະລາງ 2: ການເລ ອກລະດັບຄວາມລ່າຊ້າ (Optimal Lag Length) 

Variables lag AIC HQIC SBIC Concluded 

LnGDP 0 2.13893 2.14734 2.18863 Lag 1 

1 -2.19506* -2.17824* -2.09565* 

2 -2.09446 -2.06923 -1.94534 

3 -2.00924 -1.97559 -1.81041 

4 -1.91177 -1.86971 -1.66324 

LnM2 0 -1.30465 -1.29624 -1.25494 Lag 1 

1 -3.18539 -3.16856* -3.08597* 

2 -3.08946 -3.06422 -2.94034 

3 -3.18833* -3.15468 -2.9895 

4 -3.10476 -3.0627 -2.85623 

LnG 0 2.49338 2.5018 2.54309 Lag 2 

1 -3.29273 -3.27591 -3.19332 

2 -3.64816* -3.62292* -3.49904* 

3 -3.55298 -3.51933 -3.35415 

4 -3.49529 -3.45322 -3.24675 

ຕາຕະລາງ 3:ຜົນການຄ ານວນຄວາມສ າພັນໄລຍະຍາວຂອງແບບຈ າລອງ ARDL(1 1 2) 
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 D.LnGDP Coef. Std. Err P-Value 

ECT ADJ -0.9573 0.1650 0.000 

Long-Run LnM2 1.1247 0.3867 0.011 

LnG 0.7050 0.0418 0.000 

Short-Run D.LnM2 -1.1692 0.3252 0.003 

D.LnG(-1) 0.2555 0.2422 0.309 

D.LnG(-2) 0.3985 0.2324 0.109 

Cons -1.6751 1.5672 0.303 

R-Squared 0.7744 

Root MSE 0.0439 

Log Likelihood 40.113596 

N 21 

Durbin-Watson 0.8968528 

Breusch-Godfrey LM test Chi2= 0.001, P-value= 0.9701 

White's test Chi2= 21.00, P-value= 0.3971 

Skewness Chi2= 2.86 , P-value= 0.8261 

Kurtosis Chi2= 0.68, P-value= 0.4110 

Jarque-Bera normality test Chi2= 0.1843, P-value= .912 
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