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ບດົຄດັຫຍໍ ູ້ 
 ຜ່ານການສກຶສາໃນຫວົຂໍ ູ້ ຜນົກະທບົຂອງອັດຕາແລກປ່ຽນ ແລະ ດັດຊະນີລາຄາ
ສນິຄ ູ້າຜ ູ້ບໍລໂິພກຕໍ່ ກບັປັດໄຈເສດຖະກດິມະຫາພາກ ຂອງ ສປປ ລາວ. ໂດຍມຈີດຸປະສງົສກຶ
ສາ: ຜົນກະທົບຂອງອັດຕາແລກປ່ຽນ  ແລະ  ດັດຊະນີລາຄາຜ ູ້ບໍລິໂພກຕໍ່ ກັບປັດໄຈ
ເສດຖະກດິມະຫາພາກ ຂອງ ສປປ ລາວ. ໂດຍນໍາໃຊ ູ້ຂໍ ູ້ມ ນອະນຸກມົເວລາແບບລາຍປີ ແຕ່ປີ 

1991-2022. ໃນການສຶກສາຄັ ູ້ງນີ ູ້ ແມ່ນນໍາໃຊ ູ້ໂປຣແກຣມສໍາເລັດຮ ບທາງສະຖິຕ ິໃນ
ການດໍາເນນີການວເິຄາະໂດຍແບບຈໍາລອງ ECM ໃນການວເິຄາະ, ປະມານຄ່າຜນົກະທບົ
ໃນໄລຍະສັ ູ້ນ ແລະ ໄລຍະຍາວຂອງຕວົອດັຕາແລກປ່ຽນ ແລະ ດດັຊະນລີາຄາຜ ູ້ບໍລໂິພກຕໍ່

ກບັຕວົປ່ຽນເສດຖະກດິມະຫາພາກໄດ ູ້ແກ່: ລວມຜະລິດຕະພັນພາຍໃນ (GDP), ການ
ລງົທນຶໂດຍກງົຈາກຕ່າງປະເທດ (FDI) ເຊິ່ ງຜນົການສກຶສາພບົວ່າ:  ສະພາບການເໜງັຕງີ
ຂອງອັດຕາແລກປ່ຽນອັດຕາແລກປ່ຽນ ສະກຸນເງນິກບີຕໍ່ ສະກຸນເງນິໂດລາ ໃນໄລຍະ 10 

ປີຜ່ານມາ ອດັຕາແລກປ່ຽນມກີານເໜງັຕງີຢ ່ ຕະຫຼອດຊ່ວງໄລຍະເວລາມອີດັຕາແລກປ່ຽນ
ສະເລ່ຍຢ ່ ທີ່  9,197.45 ກບີ/ໂດລາ, ມ ນຄ່າການປ່ຽນແປງສະເລ່ຍແຕ່ລະປີແມ່ນ 721.35 

ກບີ/ໂດລາ ແລະ ມເີປີເຊນັການປ່ຽນແປງ ຢ ່ ທີ່  7.70% ແລະ ການປ່ຽນແປງດດັຊະນລີາຄາຜ ູ້
ບໍລໂິພກຂອງ ສປປ ລາວ ປ່ຽນແປງ ເພີ່ ມຂຶູ້ນ ແລະ ຫຼຸດລງົໃນແຕ່ລະປີ. ໂດຍສະເລ່ຍການ
ປ່ຽນແປງດັດຊະນີລາຄາຜ ູ້ບໍລິໂພກໃນແຕ່ລະປີແມ່ນ 115.22%. ຜນົກະທບົຂອງອັດຕາ
ແລກປ່ຽນ ແລະ ດດັຊະນລີາຄາຜ ູ້ບໍລໂິພກຕໍ່ ກບັປັດໄຈເສດຖະກດິມະຫາພາກ ຂອງ ສປປ 

ລາວພບົວ່າອດັຕາແລກປ່ຽນ (ExR) ແລະ ດດັຊະນລີາຄາຜ ູ້ບໍລໂິພກ (CPI) ສົ່ ງຜນົກະທບົຕໍ່

ກບັລວມຍອດຜະລດິຕະພນັພາຍໃນ (GDP) ໃນໄລຍະຍາວດ ູ້ວຍລະດບັຄວາມເຊ ່ ອໝັ ູ້ນ 

95%, ສໍາລບັໄລຍະສັ ູ້ນ ແມ່ນບໍ່ ສາມາດອະທບິາຍການປ່ຽນແປງຂອງ ລວມຍອດຜະລດິຕະ
ພນັພາຍໃນ (GDP) ໃນໄລຍະສັ ູ້ນຢ່າງມຄີວາມສໍາຄັນທາງສະຖິຕສ່ິວນຄ່າສໍາປະສິດຄ່າ
ຄາດເຄ ່ ອນ ECM ເຫນັວ່າບນັດາຕວົປ່ຽນ ບໍ່ ມກີານປັບຕວົໃນໄລຍະສັ ູ້ນ ເພ ່ ອເຂົ ູ້າສ ່ ຄວາມ
ສມົດຸນໃນໄລຍະຍາວ. ສໍາລບັການລງົທນຶໂດຍກງົຈາກຕ່າງປະເທດ (FDI) ເຫນັວ່າອດັຕາ
ແລກປ່ຽນ (ExR) ບໍ່ ສົ່ ງຜົນກະທົບການລົງທຶນໂດຍກງົຈາກຕ່າງປະເທດ (FDI), ສ່ວນ
ດັດຊະນີລາຄາຜ ູ້ບໍລິໂພກ (CPI) ແມ່ນສົ່ ງຜົນກະທົບຕໍ່ ກັບການລົງທຶນໂດຍກົງຈາກ
ຕ່າງປະເທດ (FDI) ໃນທາງກງົກນັຂ ູ້າມ ລະດບັຄວາມເຊ ່ ອໝັ ູ້ນ 90% ໃນໄລຍະຍາວ. ສໍາ
ລບັໄລຍະສັ ູ້ນ ອັດຕາແລກປ່ຽນ (ExR) ແລະ ດັດຊະນີລາຄາຜ ູ້ບໍລິໂພກ (CPI) ແມ່ນບໍ່

ສາມາດອະທບິາຍການປ່ຽນແປງຂອງ ມ ນຄ່າການລງົທນຶໂດຍກງົຈາກຕ່າງປະເທດ  (FDI) 

ຢ່າງມຄີວາມສໍາຄນັທາງສະຖຕິ.ິ  

ຄາໍສບັສາໍຄນັ:   ເສດຖະກດິມະຫາພາກ, ອດັຕາແລກປ່ຽນ, ດດັຊະນລີາຄາຜ ູ້ບລໍໂິພກ, ຜນົ
ກະທບົ, ແບບຈາໍລອງ ECM
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ABSTRACT 

 Through research of the impact of exchange rates and consumer 

price indices on the macroeconomic factors of Lao PDR, this study 

aims to investigate: 1) The fluctuations in exchange rates and changes 

in consumer price indices within Lao PDR. 2) The effect of exchange 

rate and consumer price index on macro economic factors of Lao 

PDR. Utilizing annual data spanning from time series data, this study 

employs the statistic program to conduct analyses using the Error 

Correction Model (ECM). This methodology facilitates the 

estimation of both short-term and long-term effects of exchange rates 

and consumer price indices on macroeconomic variables, specifically 

Gross Domestic Product (GDP), Trade Value (VT), and Foreign 

Direct Investment (FDI). 

 The findings are as follows: Observations indicate fluctuations 

in the exchange rate of the Kip currency against the US dollar over 

the past 10 years. The exchange rate has exhibited periodic variability, 

averaging at 9,197.45 Kip per 1 US dollar. On an annual basis, the 

exchange rate experiences an average change of 721.35 Kip, 

reflecting a percentage change of 7.70 %. Similarly, the consumer 

price index within Lao PDR demonstrates annual fluctuations. On 

average, the consumer price index fluctuates by 115.22% each year. 

 Analysis reveals that both exchange rates (ExR) and consumer 

price indices (CPI) significantly influence Gross Domestic Product 

(GDP) in the long term, with a confidence level of 95%. However, in 

the short term, the ability to explain GDP variations lacks statistical 

significance. The coefficient of the expected value ECM indicates a 

lack of short-term adjustments for variables to reach long-term 

equilibrium. Regarding Foreign Direct Investment (FDI), it appears 

that exchange rates (ExR) do not significantly impact FDI, whereas 

consumer price indices (CPI) demonstrate a significant effect, with a 

confidence level of 90% in the long run. However, in the short term, 

neither exchange rates (ExR) nor consumer price indices (CPI) 

provide statistically significant explanations for FDI variations.  

Keyword: 

Macroeconomics, Exchange rate, Consumer price index, Effect, ECM 

model. 
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1. ພາກສະເໜ ີ

 ສະພາບເສດຖະກດິຂອງ ສປປ ລາວ ໄດ ູ້ພບົຄວາມ
ທ ູ້າທາຍຫຼາຍດ ູ້ານໂດຍສະເພາະການພດັທະນາປະເທດຊາດ
, ຮັກສາສະຖຽນລະພາບດ ູ້ານເສດຖະກິດ ແລະ ແກ ູ້ໄຂ
ຄວາມທຸກຍາກຂອງປະຊາຊນົ. ສະພາບເສດຖະກດິໄດ ູ້ພບົ
ກບັຜນົກະທບົຈາກພາຍນອກ ແລະ ພາຍໃນເປັນຕົ ູ້ນແມ່ນ
ການຂາດດຸນງບົປະມານໃນລະດບັສ ງ, ໜີູ້ສນິສາທາລະນະ
ເພີ່ ມຂຶ ູ້ນສ ງເກ ອບ 60% ຂອງ GDP ພ ູ້ອມນີ ູ້ປະເຊີນກັບ
ອັດຕາເງນິເຟີູ້ທີ່ ເພີ່ ມຂຶ ູ້ນສ ງ ຕ່ໍເນ ່ ອງ , ນໍາໄປສ ່ ຕົວປ່ຽນ
ເສດຖະກດິມະຫາພາກມກີານປ່ຽນແປງສົ່ ງຜົນໃຫ ູ້ຕົ ູ້ນທນຶ
ຂອງສນິຄ ູ້າ ແລະ ບໍລກິານຕ່າງໆເພີ່ ມສ ງຂຶ ູ້ນ, ດດັຊະນລີາຄາ
ສິນຄ ູ້າ ແລະ ການບໍລິການເພີ່ ມຂຶ ູ້ນຈາກປີ 2021 ແມ່ນ 

120.30% ຫາ 167.54% ໃນປີ 2022 ໂດຍອງີໃສ່ 12 ໝ
ວດສນິຄ ູ້າທີ່ ມອີດັຕາເພີ່ ມສ ງຂຶ ູ້ນເຊັ່ ນ: ໝວດອາຫານ ແລະ 

ເຄ ່ ອງດ ່ ມບ່ໍແມ່ນທາດເຫຼົ ູ້າ, ໝວດເຫຼົ ູ້າ ແລະ ຢາສ ບ, ໝວດ
ເຄ ່ ອງນຸ່ງຫົ່ ມ ແລະ ເກີບ, ໝວດທີ່ ພັກອາໄສ, ນໍ ູ້າປະປາ, 
ໄຟຟູ້າ ແລະ ແກັສຫຸງຕົ ູ້ມ , ໝວດໄປສະນີ ແລະ ໂທລະ
ຄມົມະນາຄມົ, ໝວດການບນັເທງີ ແລະ ການພກັຜ່ອນ, ໝ
ວດການສກຶສາ, ໝວດຮູ້ານອາຫານ ແລະ ໂຮງແຮມ, ໝວດ
ສນິຄ ູ້າ ແລະ ບໍລກິານອ ່ ນໆການປ່ຽນແປງຕ່ໍປີ ຂອງອດັຕາ
ເງນິເ ຟີູ້ລວມຂອງ  ສປປ  ລາວ  ໃນປີ  2022 ທຽບໃສ່
ປີ ຜ່ າ ນມ າ ເ ພີ່ ມ ຂຶ ູ້ນ  3 9 .3 %  (National Statistics 

Center, 2022). 

ອັດຕາແລກປ່ຽນແມ່ນອັດຕາທີ່ ສະກຸນເງນິໜຶ່ ງ
ສາມາດແລກປ່ຽນກບັສະກຸນເງນິອ ່ ນລະຫວ່າງປະເທດ ຫຼ  
ເຂດເສດຖະກດິ. ເຊິ່ ງມນັຖ ກນໍາໃຊ ູ້ເພ ່ ອກໍານດົມ ນຄ່າຂອງ
ສະກຸນເງນິຕ່າງໆໃນການພົວພັນເຊິ່ ງກັນ ແລະ ກັນ. ມີ
ຄວາມສໍາຄນັໃນການກໍານດົນະໂຍບາຍດ ູ້ານການຄ ູ້າ ແລະ 

ການລງົທນຶ. ອດັຕາແລກປ່ຽນມບີດົບາດສໍາຄນັໃນລະດບັ
ການຄ ູ້າຂອງປະ ເທດ , ເ ຊິ່ ງມີຄວາມ ສໍ າຄັນ ຕ່ໍ ທຸກໆ
ເສດຖະກິດຕະຫຼາດເສລີໃນໂລກ . ດ ູ້ວຍເຫດນີ ູ້, ອັດຕາ
ແລກປ່ຽນເງນິຕາຈ ຶ່ ງເ ປັນໜຶ່ ງໃນບັນດາມາດຕະການ
ເສດຖະກດິທີ່ ຖ ກສງັເກດ, ຖ ກວເິຄາະ ແລະ ຄວບຄຸມໂດຍ

ລັດຖະບານ. ຕ່ໍໄປນີ ູ້ແມ່ນບາງຕົວກໍານດົຫຼັກຂອງອັດຕາ
ແລກປ່ຽນລະຫວ່າງສອງປະເທດ : ອັດຕາດອກເບ ູ້ຍ 

(Interest rates), ອດັຕາເງນິເຟີູ້ (Inflation), ລວມຍອດ
ຜະລິດຕະພັນພ າຍໃນ  (Gross domestic product), 

ອດັຕາການຫວ່າງງານ (Unemployment rate) ແລະ ການ
ພົວພັນດ ູ້ານການຄ ູ້າລະຫວ່າງສອງປະເທດ  (Trading 

relationship between the two countries), ອັດຕ າ
ດ ອ ກ ເ ບ ູ້ ຍ ຕ ະ ຫຼ າ ດ  (Market interest rates), 

(Corporate Finance Institute, 2023). ອັ ດ ຕ າ
ແລກປ່ຽນມີຜົນກະທົບທັງດ ູ້ານບວກ  ແລະ ດ ູ້ານລົບຕ່ໍ
ລະບບົເສດຖະກດິ, ການທີ່ ອດັຕາແລກປ່ຽນແຂງຄ່າຂຶ ູ້ນຢ່າງ
ວ່ອງໄວ ຫຼ  ມແີນວໂນ ູ້ມແຂງຄ່າຂຶ ູ້ນຢ່າງຕ່ໍເນ ່ ອງ ອາດສົ່ ງຜນົ
ເຮັດໃຫ ູ້ປະເທດສ ນເສຍຄວາມສາມາດໃນການແຂ່ງຂັນ 

ທາງດ ູ້ານລາຄາ ຫຼ  ເຮດັໃຫ ູ້ລາຍໄດ ູ້ຈາກການສົ່ ງອອກທີ່ ແປງ
ມ ນຄ່າເງນິສະກຸນຫຼກັຂອງປະເທດຫຸຼດລງົ ແລະ ສົ່ ງຜົນຕ່ໍ
ເນ ່ ອງໄປຫາຄ່າຈ ູ້າງແຮງງານໃນທຸລະກິດທີ່ ກ່ຽວຂ ູ້ອງກັບ
ການສົ່ ງອອກ ແລະ ກໍາລັງຊ ູ້ຂອງຜ ູ້ບໍລໂິພກຜ່ານລາຍໄດ ູ້, 
ຈນົເຮດັໃຫ ູ້ເສດຖະກດິຂະຫຍາຍຕວົຊະລໍຕວົ. ເຖງິຢ່າງໃດ
ກໍ່ ຕາມຊ່ອງທາງດັ່ ງກ່າວເປັນພຽງຜົນກະທົບໃນມ ມມອງ
ພຽງດ ູ້ານດຽວຂອງອດັຕາແລກປ່ຽນທີ່ ມຕ່ໍີປັດໄຈທາງດ ູ້ານ
ເສດຖະກດິມະຫາພາກ.  

 ນອກຈາກ, ບັນຫາອດັຕາແລກປ່ຽນທີ່ ມີຜົນຕ່ໍກັບ
ເສດຖະກດິຂອງປະເທດແລ ູ້ວ, ຍງັມປັີດໄຈ ຫຼ  ຕົວປ່ຽນ 

ໜຶ່ ງທີ່ ສໍາຄັນບ່ໍຕ່າງກັນນັ ູ້ນກໍ່ ຄ  ດັດຊະນີລາຄາຜ ູ້ບໍລິໂພກ 

(Consumer Price Index ຫຼ  CPI). ດັດຊະນີລາຄາຜ ູ້
ບໍລິໂພກ ແມ່ນການວັດແທກການປ່ຽນແປງສະເລ່ຍໃນ
ໄລຍະເວລາຂອງລາຄາທີ່ ຈ່າຍໂດຍຜ ູ້ບໍລໂິພກຕ່ໍກບັສນິຄ ູ້າ 
ແລະ ການບໍລິການໃນທ ູ້ອງຕະຫຼາດ. ດັດຊະນີລາຄາຜ ູ້
ບໍລໂິພກ ແມ່ນຖ ກຄດິໄລ່ໂດຍໃຊ ູ້ສະຖຕິທິີ່ ສ ູ້າງຂຶ ູ້ນໂດຍນໍາ
ໃຊ ູ້ລາຄາຂອງຕວົຢ່າງຂອງສນິຄ ູ້າຕວົແທນທີ່ ລາຄາໄດ ູ້ຖ ກ
ເກບັກໍາເປັນແຕ່ລະໄລຍະ. ອດັຕາການປ່ຽນແປງປະຈໍາປີ
ຂອງ ດດັຊະນລີາຄາຜ ູ້ບໍລໂິພກ ແມ່ນໃຊ ູ້ເປັນຕວົວດັແທກ
ອດັຕາເງນິເຟີູ້ (Jason, 2023). ດດັຊະນລີາຄາຜ ູ້ບໍລໂິພກ
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ເປັນດດັຊະນວີດັແທກການປ່ຽນແປງຂອງລາຄາສນິຄ ູ້າທີ່ ຜ ູ້
ບໍລິໂພກຊ ູ້ ການປ່ຽນແປງຂອງດັດຊະນີລາຄາຜ ູ້ບໍລໂິພກ
ສະທ ູ້ອນເຖິ ງກ ານ ປ່ຽນແປງຂອງລະດັບລາຄາໃນ
ເສດຖະກດິໂດຍລວມ ເຊິ່ ງອາດສົ່ ງຜນົກະທບົຕ່ໍເສດຖະກດິ
ມະຫາພາກໃນດ ູ້ານຕ່າງໆເຊັ່ ນ ຜົນກະທບົຕ່ໍກໍາລງັຊ ູ້ຂອງຜ ູ້
ບໍລໂິພກ, ຜນົກະທບົຕ່ໍຕົ ູ້ນທນຶການຜະລດິໄດ ູ້ແກ່: ນໍ ູ້າມນັ, 

ຄ່າສາທາລະນຸປະໂພກ, ຄ່າພາສ ີແລະ ປັດໄຈອ ່ ນໆ ຖູ້າປັດ
ໄຈຕ່າງໆມຜີົນກະທບົຕ່ໍການເພີ່ ມຂຶ ູ້ນຂອງລາຄາສນິຄ ູ້າຈະ
ເຮດັໃຫ ູ້ອດັຕາເງນິເຟີູ້ສ ງຂຶ ູ້ນ ເຊິ່ ງເປັນຜົນກະທບົຕ່ໍຄ່າຄອງ
ຊບີຂອງປະຊາຊນົເຮດັໃຫ ູ້ເກດີຄວາມບ່ໍແນ່ນອນໃນລະບບົ
ເສດຖະກດິບ່ໍວ່າຈະເປັນເລ ່ ອງການຈ ູ້າງງານ, ດຸນການຊໍາລະ
ເ ງ ນິລະຫ ວ່ າ ງປະ ເທດ  ແລະ  ມີຜົນກ ະທົບ ຕ່ໍກ າ ນ
ຂະຫຍາຍຕົວທາງເສດຖະກິດຂອງປະເທດອີກດ ູ້ວຍ . 

ດັ່ ງນັ ູ້ນ, ເພ ່ ອເປັນການເຮດັໃຫ ູ້ການດໍາເນນີການສກຶສາຄັ ູ້ງນີ ູ້ 
ເປັນໄປຕາມເປົູ້າໝາຍ ແລະ ສະດວກຕ່ໍການສກຶສາ ຈຶ່ ງໄດ ູ້ມີ
ຈດຸປະສງົຂອງການຄົ ູ້ນຄວ ູ້າສກຶສາດັ່ ງນີ ູ້: 

1) ສະພາບການເໜງັຕງີຂອງອດັຕາແລກປ່ຽນ ແລະ 

ການປ່ຽນແປງດດັຊະນລີາຄາຜ ູ້ບໍລໂິພກຂອງ ສປປ 

ລາວ 

2)  ຜນົກະທບົຂອງອດັຕາແລກປ່ຽນ ແລະ ດດັຊະນີ
ລາຄາສນິຄ ູ້າຜ ູ້ບໍລໂິພກຕ່ໍກບັປັດໄຈເສດຖະກດິມະຫາພາກ 

ຂອງ ສປປ ລາວ. 

2. ອຸປະກອນ ແລະ ວທິກີານ 

2.1 ວທິກີານສກຶສາ ແລະ ວເິຄາະຂໍ ູ້ມ ນ 

 ສກຶສາສະພາບການເໜງັຕີງຂອງອດັຕາແລກປ່ຽນ
ສະກຸນເງນິ ກບີ/ໂດລາ ແລະ ດດັຊະນລີາຄາຜ ູ້ບໍລໂິພກ ຂອງ 
ສປປ ລາວ ແຕ່ປີ 2014-2022 ສງັລວມຈາກບດົສະຫຸຼບປະ
ຈໍາປີທະນາຄານແຫ່ງ  ສປປ  ລາວ  (Bank of the Lao 

PDR, 2023). ແມ່ນນໍາໃຊ ູ້ການວເິຄາະເນ ູ້ອໃນ (Content 

Analysis) ໂດຍນໍາເອາົຂໍ ູ້ມ ນທີ່ ໄດ ູ້ຮວບຮວມຈາກແຫ່ຼງຂໍ ູ້

ມ ນທຸຕິຍະພ ມ ມາສງັລວມ, ຕີຄວາມໝາຍ, ພິຈາລະນາ, 
ເລ ອກເຟັູ້ນວເິຄາະ ແລ ູ້ວນໍາສະເໜຂໍີ ູ້ມ ນໂດຍນໍາໃຊ ູ້ສະຖິຕິ
ພັນລະນາ  (Descriptive Statistics) ເ ພ ອອະທິບ າຍ 

ລກັສະນະຂອງຂໍ ູ້ມ ນຕ່າງໆ ປະກອບດ ູ້ວຍ ຄ່າສ່ວນຮ ູ້ອຍ 

(Percentage), ອັດຕ າກ ານ ປ່ ຽນແປ ງ , ມ ນ ຄ່ າກ າ ນ
ປ່ຽນແປງ (ວິເຄາະແບບພນັລະນາ ໂດຍການຄິດໄລ່ເປັນ
ຈາໍນວນເປີເຊນັເພ ່ ອນາໍມາອະທບິາຍປຽບທຽບ). 

ສຶກສາຜົນກະທົບຂອງອັດຕາແລກປ່ຽນ  ແລະ 

ດດັຊະນລີາຄາຜ ູ້ບໍລໂິພກ ຕ່ໍປັດໄຈເສດຖະກດິມະຫາພາກ 

ຂອງ ສປປ ລາວ ແຕ່ປີ 1991-2022 ສັງລວມຈາກບົດ
ສະຫຸຼບປະຈໍາປີສ ນສະຕິແິຫ່ງຊາດ (National Statistics 

Center, 2023).  ແມ່ນນໍາໃຊ ູ້ ສະຖິຕິອະນຸມານເຂົ ູ້າໃນ
ການວເິຄາະ ເພ ່ ອຊອກຫາຄ່າພາລາເມເຕ ີຂອງສມົຜນົເສັ ູ້ນ
ກ າ ນຖົ ດ ຖອ ຍ  ໂ ດ ຍນໍ າ ໃ ຊ ູ້ແ ບ ບ ຈໍ າ ລ ອ ງ  Error 

Correction Model (ECM) ເພ ່ ອແຍກພິຈາລະນາຜົນ
ຂອງປັດໄຈທາງດ ູ້ານເສດຖະກດິມະຫາພາກ: ລວມຍອດ
ຜະລດິຕະພນັພາຍໃນ (GDP) ແລະ ການລງົທນຶໂດຍກງົ
ຈາກຕ່າງປະເທດ (FDI) ເປັນຕວົປ່ຽນຕາມ ທີ່ ໄດ ູ້ຮບັຜົນ
ກະທົບຈາກອັດຕາແລກປ່ຽນ  (ExR (USD))  ແລະ 

ດດັຊະນລີາຄາຜ ູ້ບໍລໂິພກ (CPI) ເປັນຕວົປ່ຽນອດິສະຫຼະ 

ພາຍຫຼັງທີ່ ໄດ ູ້ກໍານດົຮ ບແບບຈໍາລອງ ແລະ ສົມຜົນຖົດ
ຖອຍ ໂດຍວເິຄາະຜ່ານໂປຣແກມສໍາເລດັຮ ບທາງສະຖຕິສໍິາ
ເລດັຮ ບທາງສະຖຕິ.ິ  

2.2 ແບບຈາໍລອງການທດົສອບຫາຄວາມສໍາພນັໄລຍະຍາວ 

(Co-integration) ຕາມແນວທາງຂອງ  Engle and 

Granger ດ ູ້ວຍວທິ ີOrdinary Least Square 

2.2.1 ແບບຈາໍລອງການທດົສອບຫາຄວາມສໍາພນັ
ໄລຍະຍາວ  

1. ແບບຈໍາລອງຜົນກະທົບຂອງອັດຕາແລກປ່ຽນ
ສະກຸນເງນິກີບ/ໂດລາ ແລະ ດດັຊະນລີາຄາຜ ູ້ບໍລໂິພກ ຕ່ໍ
ກບັລວມຍອດຜະລດິຕະພນັພາຍໃນຂອງ ສປປ ລາວ 

ແບບຈາໍລອງທາງຄະນດິສາດ 

𝐺𝐷𝑃𝑡 = 𝑓[𝐸𝑥𝑅𝑡(𝑈𝑆𝐷), 𝐶𝑃𝐼𝑡]  

ແບບຈໍາລອງທາງເສດຖາມຕິ ິ(Econometric 

Model)  

 𝐺𝐷𝑃𝑡 = 𝛼0 + 𝛼1𝐸𝑥𝑅𝑡(𝑈𝑆𝐷) + 𝛼2𝐶𝑃𝐼𝑡 +

𝜀𝑡.................................................... (1) 
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ເພ ່ ອປັບໃຫ ູ້ຄຸນຄ່າຂອງຕວົປ່ຽນອດິສະຫຼະ ແລະ ຕວົ
ປ່ຽນຕາມມີລກັລັກສະນະໃກ ູ້ຄຽງກັບຄວາມເປັນເສັ ູ້ນຊ ່  
ດັ່ ງນັ ູ້ນ ຈຶ່ ງໄດ ູ້ເພີ່ ມໂລກາລດິ (Ln) ເຂົ ູ້າທງັສອງພາກຂອງ
ສມົຜນົທ ີ(1) ເຮາົຈະໄດ ູ້ 
 𝐿𝑛𝐺𝐷𝑃𝑡 = 𝛼0 + 𝛼1𝐿𝑛𝐸𝑥𝑅𝑡(𝑈𝑆𝐷) +

𝛼2𝑙𝑛𝐶𝑃𝐼𝑡 + 𝜀𝑡........................................ (2) 

2. ແບບຈໍາລອງຜົນກະທົບຂອງອັດຕາແລກປ່ຽນ
ສະກຸນເງນິ ກີບ/ໂດລາ ແລະ ດດັຊະນລີາຄາຜ ູ້ບໍລໂິພກ ຕ່ໍ
ກບັມ ນຄ່າການລງົທນຶໂດຍກງົຈາກຕ່າງປະເທດ ຂອງ ສປປ 

ລາວ 

ແບບຈາໍລອງທາງຄະນດິສາດ 

𝐹𝐷𝐼𝑡 = 𝑓[𝐸𝑥𝑅𝑡(𝑈𝑆𝐷), 𝐶𝑃𝐼𝑡   ]  

ແບບຈໍາລອງທາງເສດຖາມິຕິ (Econometric 

Model) 

 𝐹𝐷𝐼𝑡 = 𝛾0 + 𝛾1𝐸𝑥𝑅𝑡(𝑈𝑆𝐷) + 𝛾2𝐶𝑃𝐼𝑡 +

𝜇𝑡...................................................... (3) 

ເພ ່ ອປັບໃຫ ູ້ຄຸນຄ່າຂອງຕວົປ່ຽນອດິສະຫຼະ ແລະ ຕວົ
ປ່ຽນຕາມມລີັກລກັສະນະໃກ ູ້ຄຽງກບັຄວາມເປັນເສັ ູ້ນຊ ່ . 
ດັ່ ງນັ ູ້ນ, ຈຶ່ ງໄດ ູ້ເພີ່ ມ ເຂົ ູ້າທງັ 2 ພາກຂອງສມົຜນົທີ່  (3) ເຮາົ
ຈະໄດ ູ້ 

𝐿𝑛𝐹𝐷𝐼𝑡 = 𝛾0 + 𝛾1𝐿𝑛𝐸𝑥𝑅𝑡(𝑈𝑆𝐷) +

𝛾2𝑙𝑛𝐶𝑃𝐼𝑡 +

𝜇𝑡.......................................... (4) 

ໂດຍທີ່ : 
𝐺𝐷𝑃𝑡ແມ່ນລວມຍອດຜະລດິຕະພນັພາຍໃນແຫ່ງຊາດ
ຂອງ ສປປ ລາວ 

𝐹𝐷𝐼𝑡 ແມ່ນມ ນຄ່າການລງົທນຶໂດຍກງົຈາກຕ່າງປະເທດ 

ຂອງ ສປປ ລາວ 

𝐸𝑥𝑅𝑡 ແມ່ນອດັຕາແລກປ່ຽນສະກຸນເງນິກບີ/ໂດລາ 
𝐶𝑃𝐼𝑡 ແມ່ນດດັຊະນລີາຄາຜ ູ້ບໍລໂິພກຂອງ ສປປ ລາວ 

t ແມ່ນເວລາແຕ່ປີ 1991-2022. 

  𝛼0, 𝛾0: ແມ່ນຕົວຄົງທີ່  ແລະ  𝛼1 − 𝛼2 ແລະ
  𝛾1 − 𝛾2 ແ ມ່ນ ຄ່ າ ສໍ າ ປະສິດຂອ ງແ ຕ່ລະຕົວ ປ່ ຽ ນ
ອດິສະຫຼະ ແລະ 𝜀𝑡 , 𝜇𝑡ແມ່ນຄວາມຄາດເຄ ່ ອນ. 

2.2.2 ແບບຈໍາລອງການທົດສອບຄວາມສໍາພັນ
ໄລຍະສັ ູ້ນ (Short-run relationship). 

ແບບຈາໍລອງທ ີ1: ExR ແລະ CPI ສົ່ ງຜນົກະທບົ
ຕ່ໍ GDP 

∆lnGDPt = −𝜑−ECMT-1 + 𝛽1∆  lnExR𝑗,𝑡−n + 𝛽2∆ 

lnCPI 𝑗,𝑡-n - ∑ 𝛽1∆ l𝑛𝑛1−1

𝑡=1 ExR𝑗,𝑡−n -  ∑ 𝛽2 ∆𝑛2−1

𝑡=1  lnCPI 

𝑗,𝑡-n + 𝜇𝑡  

ແບບຈາໍລອງທ ີ2: ExR ແລະ CPI ສົ່ ງຜນົກະທບົ
ຕ່ໍ FDI 

∆lnFDIt = −𝜑−ECMT-1 + 𝛽1∆  lnExR𝑗,𝑡−n + 𝛽2∆ 

lnCPI 𝑗,𝑡-n - ∑ 𝛽1∆l𝑛 𝑛1−1

𝑡=1 ExR𝑗,𝑡−n -  ∑ 𝛽2 ∆𝑛2−1

𝑡=1  lnCPI 

𝑗,𝑡-n + 𝜇𝑡  

3. ຜນົໄດ ູ້ຮບັ 

1) ສະພາບການເໜງັຕງີຂອງອດັຕາແລກປ່ຽນ ແລະ ການ
ປ່ຽນແປງດດັຊະນລີາຄາຜ ູ້ບໍລໂິພກຂອງ ສປປ ລາວ 

ຜົນການສກຶສາການເໜງັຕີງຂອງອດັຕາແລກປ່ຽນ
ສະກຸນເງນິກບີ/ໂດລາ ໃນ 2014-2022 ອດັຕາແລກປ່ຽນມີ
ການ   ເໜັງຕີງຢ ່ ຕະຫຼອດຊ່ວງໄລຍະເວລາມີອັດຕາ
ແລກປ່ຽນສະເລ່ຍຢ ່ ທີ່  9,197.45 ກບີ/ໂດລາ, ມ ນຄ່າການ
ປ່ຽນແປງສະເລ່ຍແຕ່ລະປີແມ່ນ 721.35 ກບີ/ໂດລາ ແລະ 

ມເີປີເຊນັການປ່ຽນແປງ ຢ ່ ທີ່  7.70%. ໂດຍລວມເຫນັວ່າ
ອດັຕາແລກປ່ຽນມີການເໜັງຕີງເພີ່ ມຂຶ ູ້ນໃນທຸກປີ ໃນປີ 

2014 ອດັຕາແລກປ່ຽນແມ່ນ 8,045.51 ກບີ/ໂດລາ, ມມີ ນ
ຄ່າປ່ຽນແປງເພີ່ ມຂຶ ູ້ນ  210.14 ກີບ/ໂດລາ, ໂດຍເພີ່ ມຂຶ ູ້ນ 

2.68% ເມ  ່ ອທຽບໃສ່ປີ  2013. ປີ  2015 ມີອັດຕາ
ແລກປ່ຽນແມ່ນ 8,131.14 ກບີ/ໂດລາ, ມມີ ນຄ່າປ່ຽນແປງ
ເພີ່ ມຂຶ ູ້ນ  85.63 ກບີ/ໂດລາ, ໂດຍເພີ່ ມຂຶ ູ້ນ 1.06% ເມ  ່ ອ
ທຽບໃສ່ປີ 2014. ປີ 2016 ມີອັດຕາແລກປ່ຽນແມ່ນ 

8,129.06 ກີບ/ໂດລາ, ມມີ ນຄ່າປ່ຽນແປງຫຸຼດລງົ  2.09 

ກບີ/ໂດລາ, ໂດຍຫຸຼດລງົ 0.03% ເມ  ່ ອທຽບໃສ່ປີ 2015. ປີ 

2017 ມອີດັຕາແລກປ່ຽນແມ່ນ 8,246.92 ກີບ/ໂດລາ, ມີ
ມ ນຄ່າປ່ຽນແປງເພີ່ ມຂຶ ູ້ນ  117.87 ກີບ, ໂດຍເພີ່ ມຂຶ ູ້ນ 

1.45% ເມ  ່ ອທຽບໃສ່ປີ  2016. ປີ  2018 ມີອັດຕາ
ແລກປ່ຽນແມ່ນ 8,407.27 ກບີ/ໂດລາ, ມມີ ນຄ່າປ່ຽນແປງ
ເພີ່ ມຂຶ ູ້ນ  160.34 ກບີ/ໂດລາ, ໂດຍເພີ່ ມຂຶ ູ້ນ 1.94% ເມ  ່ ອ
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ທຽບໃສ່ປີ 2017. ປີ 2019 ມີອັດຕາແລກປ່ຽນແມ່ນ 

8,689.69 ກີບ /ໂດລາ , ມີມ ນຄ່ າ ປ່ຽນແປງເພີ່ ມຂຶ ູ້ນ  

282.42 ກບີ/ໂດລາ, ໂດຍເພີ່ ມຂຶ ູ້ນ 3.36% ເມ  ່ ອທຽບໃສ່ປີ 

2018. ປີ 2020 ມອີດັຕາແລກປ່ຽນແມ່ນ 9,054.64 ກບີ/

ໂດລາ, ມມີ ນຄ່າປ່ຽນແປງເພີ່ ມຂຶ ູ້ນ  364.95 ກີບ/ໂດລາ, 
ໂດຍເພີ່ ມຂຶ ູ້ນ 4.20% ເມ  ່ ອທຽບໃສ່ປີ 2019. ປີ 2021 ມີ
ອດັຕາແລກປ່ຽນແມ່ນ 9,745.33 ກີບ/ໂດລາ, ມີມ ນຄ່າ
ປ່ຽນແປງເພີ່ ມຂຶ ູ້ນ  690.69 ກີບ/ໂດລາ, ໂດຍເພີ່ ມຂຶ ູ້ນ 

7.63% ເມ  ່ ອທຽບໃສ່ປີ  2020. ປີ  2022 ມີອັດຕາ
ແລກປ່ຽນແມ່ນ  14,327.50 ກີບ /ໂດລາ , ມີມ ນຄ່ າ
ປ່ຽນແປງເພີ່ ມຂຶ ູ້ນ  4,582.17 ກີບ/ໂດລາ, ໂດຍເພີ່ ມຂຶ ູ້ນ 

47.02% ເມ  ່ ອທຽບໃສ່ປີ 2021. ສາເຫດໃນໄລຍະ ແຕ່ປີ 

2014 ເປັນຕົ ູ້ນມາ ສປປ ລາວ ກໍ່ ໄດ ູ້ປະເຊນີກບັຂໍ ູ້ຫຍຸ ູ້ງຍາກ
ຫຼາຍ ດ ູ້ານເປັນຕົ ູ້ນແມ່ນ ສະພາບການຂາດດຸນການຄ ູ້າທີ່

ເພີ່ ມຂຶ ູ້ນເຖງິ 97% ເມ  ່ ອທຽບກບັປີທີ່ ຜ່ານມາ ແລະ ຄວາມ
ຜນັຜວນຂອງອດັຕາແລກປ່ຽນ ເນ ່ ອງຈາກຄວາມຕ ູ້ອງການ
ເງນິຕາເພີ່ ມຂຶ ູ້ນ ໂດຍສະເພາະປີ 2019 ໄດ ູ້ເກີດການແຜ່
ລະບາດຂອງພະຍາດໂຄວດິ 19 ເຊິ່ ງເຮດັໃຫ ູ້ເກີດການ ປິດ
ກັ ູ້ນການເຂົ ູ້າ-ອອກຊາຍແດນໃນຊ່ວງໄລຍະໜຶ່ ງກໍ່ ຕາມ ແຕ່
ສງັເກດເຫນັວ່າອດັຕາແລກປ່ຽນແມ່ນມ ີການເໜງັຕງີເພີ່ ມ
ຂຶ ູ້ນ ແລະ ເງນິກບີກໍ່ ຍງັສ ບຕ່ໍອ່ອນຄ່າລງົໃນທຸກໆປີ ເຊິ່ ງໃນ
ປີ 2019, ພາຍຫຼງັທົົ່ ວໂລກໄດ ູ້ຄວບຄຸມການລະບາດຂອງ
ພະຍາດໂຄວດິ 19 ຫຼາຍປະເທດໄດ ູ້ໃຊ ູ້ມາດຕະການກະຕຸ ູ້ນ
ເສດຖະກດິ ໃນນັ ູ້ນ, ທະນາຄານກາງສະຫະລດັອາເມລກິາ
ໄດ ູ້ມີການປັບຫຸຼດອັດຕາດອກເບ ູ້ຍພ ູ້ນຖານເພ ່ ອກະຕຸ ູ້ນ
ເສດຖະກິດ  ແລະ  ຕົ ູ້ນປີ  2022 ນັບແຕ່ເກີດສົງຄາມ
ລະຫວ່າງສະຫະພັນຣັດເຊຍ ແລະ ຢ ເຄຮນ ໄດ ູ້ເຮັດໃຫ ູ້
ອດັຕາເງນິເຟີູ້ທີ່ ມ ີແນວໂນ ູ້ມສ ງຂຶ ູ້ນຢ່າງຕ່ໍເນ ່ ອງ. ສະນັ ູ້ນ, 

ເພ ່ ອຄວບຄຸມອັດຕາເງນິເຟີູ້ ທະນາຄານກາງສະຫະລັດ
ອາເມລິກາໄດ ູ້ດໍາເນີນນະໂຍບາຍເງນິຕາເພ ່ ອຄວບຄຸມ 

ອັດຕາເງນິເຟີູ້ດ ູ້ວຍການເພີ່ ມອັດຕາດອກເບ ູ້ຍພ ູ້ນຖານ 

ດັ່ ງນັ ູ້ນ, ຈຶ່ ງເຮັດໃຫ ູ້ຄ່າຂອງເງນິໂດລາສະຫະລດັເພີ່ ມຂຶ ູ້ນ 

ບວກໃສ່ປັດໄຈເສດຖະກິດພາຍໃນຂອງ ສປປ ລາວ ທີ່

ບອບບາງຢ ່ ແລ ູ້ວຍິ່ ງເຮດັໃຫ ູ້ອັດຕາແລກປ່ຽນສະກຸນເງນິ
ກບີ/ໂດລາສະຫະລດັ ເພີ່ ມຂຶ ູ້ນ(ເງນິກບີອ່ອນຄ່າ) ເຊິ່ ງອ່ອນ
ຄ່າລົງ  3.59% ຢ ່ ໃນລະດັບ  8,796.79 ກີບ /ໂດລາ , ປີ  

2020 ເງນິກີບເໜັງຕີງຢ ່ ໃນຂອບເຂດ  ±5% ທຽບ  ໃສ່
ສະກຸນເງນິຫຼກັເຊິ່ ງອ່ອນຄ່າເຖງິ 6.23% ເກນີກວ່າເປົູ້າໝາຍ
ທີ່ ໄດ ູ້ກໍານດົໄວ ູ້ ແລະ ໃນປີ 2021 ອ່ອນຄ່າສະເລ່ຍ 9.07% 

ເມ  ່ ອທຽບໃສ່ສະກຸນເງນິໂດລາ . ຕົວເລກດັ່ ງກ່າວ , ໄດ ູ້
ສະທ ູ້ອນໃຫ ູ້ເຫນັເຖິງຄວາມຕ ູ້ອງການເງນິຕາຕ່າງປະເທດ
ໃນການດໍາເນນີທຸລະກດິ ແລະ ຊໍາລະໜີູ້ສນິທີ່ ເປັນເງນິຕາ
ຕ່າງປະເທດຢ ່  ໃນລະດບັສ ງ ລວມທງັຄວາມບອບບາງຂອງ
ເສດຖະກິດລາວຕ່ໍກັບຜົນກະທົບຈາກພາບນອກເຊັ່ ນ 

ການຖດົຖອຍຂອງເສດຖະກດິໂລກ ( Bank of the Lao 

PDR, 2022) 

 ຜົນການສກຶສາການດດັຊະນລີາຄາຜ ູ້ບໍລໂິພກຂອງ 
ໃນ  2014-2022 ທີ່ ຜ່ ານໂດຍສະເ ລ່ຍການປ່ຽນແປງ
ດດັຊະນລີາຄາຜ ູ້ບໍລໂິພກໃນແຕ່ລະປີແມ່ນ 115.22%. ຈະ
ສັງ ເກດເຫັນໄດ ູ້ວ່າ  ດັດຊະນີລາຄາຜ ູ້ບໍລິໂພກມີການ
ປ່ຽນແປງ, ເໜງັຕີງເພີ່ ມຂຶ ູ້ນ ແລະ ຫຸຼດລງົ ດດັຊະນລີາຄາຜ ູ້
ບໍລິໂພກ ແບ່ງອອກເປັນ 12 ໝວດໝ ່ ໂດຍລວມແລ ູ້ວ. 

ເຫນັວ່າໃນປີ 2022 ມຄ່ີາດດັຊະນລີາຄາຜ ູ້ບໍລໂິພກສ ງກວ່າ
ໝ ່ ເທົ່ າກັບ  144.40%, ປີ 2021 ມີຄ່າດັດຊະນີເທົ່ າກັບ 

117.43%, ໂດຍລວມແລ ູ້ວ ສະພາບການທີ່ ເຮດັໃຫ ູ້ມກີານ
ປ່ຽນແປງທາງດ ູ້ານດດັຊະນລີາຄາຜ ູ້ບໍລໂິພກດ ູ້ວຍບນັດາປັດ
ໄຈຕ່າງໆເຊັ່ ນ: ການປ່ຽນແປງຂອງການສະໜອງ ແລະ 

ຄວາມຕ ູ້ອງການ, ນະໂຍບາຍການເງນິ, ການຄ ູ້າສາກນົ ແລະ 

ສະພາບເສດຖະກດິພາຍໃນ. ໂດຍສະເພາະຄ  1) ການເຕບີ
ໂຕທາງດ ູ້ານເສດຖະກດິ ປະເທດລາວມກີານເຕີບໂຕທາງ
ດ ູ້ານເສດຖະກດິທີ່ ຂ ູ້ອນຂ ູ້າງເຂັ ູ້ມແຂງໃນໄລຍະແຕ່ປີ 2006 

ຫາ 2010. ການຂະຫຍາຍຕວົດັ່ ງກ່າວອາດຈະເຮດັໃຫ ູ້ການ
ໃຊ ູ້ຈ່າຍຂອງຜ ູ້ບໍລໂິພກເພີ່ ມຂຶ ູ້ນ ແລະ ອດັຕາເງນິເຟີູ້ທີ່ ດຶງ
ຄວາມຕ ູ້ອງການ, ເຊິ່ ງອາດຈະເຮັດໃຫ ູ້ດັດຊະນີລາຄາຜ ູ້
ບໍລໂິພກສ ງຂຶ ູ້ນ. 2)ນະໂຍບາຍຂອງລດັຖະບານທີ່ ກ່ຽວຂ ູ້ອງ
ກບັມາດຕະການງບົປະມານ ແລະ ເງນິຕາຍງັສາມາດສົ່ ງຜນົ
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ກະທົບຕ່ໍດັດຊະນີລາຄາຜ ູ້ບໍລິໂພກເຊັ່ ນ: ລັດຖະບານໄດ ູ້
ປະຕບິດັຕາມນະໂຍບາຍການເງນິທີ່ ຂະຫຍາຍຕວົ (ການໃຊ ູ້
ຈ່າຍຂອງລດັຖະບານເພີ່ ມຂຶ ູ້ນ) ຫຼ  ນະໂຍບາຍເງນິຕາແບບ
ຜ່ອນຄາຍ (ອດັຕາດອກເບ ູ້ຍຕໍ່າ), ມນັອາດຈະເປັນຄວາມ
ກດົດັນຂອງອັດຕາເງນິເຟີູ້. 3) ການປ່ຽນແປງຂອງລາຄາ
ສນິຄ ູ້າທົ່ ວໂລກ ໂດຍສະເພາະສນິຄ ູ້າເຊັ່ ນ: ນໍ ູ້າມນັ ແລະ 

ອາຫານ ສາມາດສົ່ ງຜນົກະທບົຕ່ໍ ດດັຊະນລີາຄາຜ ູ້ບໍລໂິພກ
ໃນສປປ ລາວ ເນ ່ ອງຈາກມຜີນົຕ່ໍລາຄາສນິຄ ູ້ານໍາເຂົ ູ້າ ແລະ 

ປັດໄຈການຜະລດິ. 4) ການ ເໜງັຕງີຂອງອດັຕາແລກປ່ຽນ
ສາມາດສົ່ ງຜນົກະທບົຕ່ໍລາຄາສນິຄ ູ້ານາໍເຂົ ູ້າ, ເຊິ່ ງມອີດິທພິນົ
ຕ່ໍດດັຊະນລີາຄາຜ ູ້ບໍລໂິພກ. ການປ່ຽນແປງຂອງຄ່າເງນິກີບ
ຂອງເງນິກີບທຽບກບັສະກຸນເງນິກ ູ້ອນໃຫຍ່ສາມາດສົ່ ງຜົນ
ກະທບົຕ່ໍອດັຕາເງນິເຟີູ້ໃນໄລຍະນີ ູ້ 
2)     ຜນົກະທບົຂອງອດັຕາແລກປ່ຽນ ແລະ ດດັຊະນລີາຄາ

ຜ ູ້ບໍລໂິພກຕ່ໍກບັປັດໄຈເສດຖະກດິມະຫາພາກ ຂອງ 
ສປປ ລາວ 

 ຜົນການທົບສອບຜົນກະທົບຂອງອັດຕາ
ແລກປ່ຽນ ແລະ ດັດຊະນີລາຄາຜ ູ້ບໍລິໂພກຕ່ໍ
ກັບລວມຍອດຜະລິດຕະພັນພາຍໃນ  ຂອງ 
ສປປ ລາວ ໃນໄລຍະຍາວເຫນັວ່າ: 

ຜົນການວິເຄາະ ຕາມວິທີການຂອງ Engle and 

Granger ການທດົສອບເພ ່ ອສກຶສາເບິ່ ງວ່າບນັດາຕວົປ່ຽນ
ມີຄວາມສໍາພັນກັນໃນໄລຍະຍາວ ຫຼ  ບໍນັ ູ້ນ ໂດຍການ
ປະມານຄ່າສົມຜົນຖົດຖອຍດ ູ້ວຍວທິີກໍາລັງສອງໜູ້ອຍທີ່

ສຸດ , ຫຼັງຈາກນັ ູ້ນກໍ່ ເຮັດການທົດສອບເບິ່ ງ ຄ່າຄວາມ
ຄາດເຄ ່ ອນ (Residual) ວ່າມີຄຸນລກັສະນະ Stationary 

ຫຼ  ບໍ ເຊິ່ ງກໍ່ ຄ  ເປັນ I(0) ຫຼ  ບໍ ເຊິ່ ງທົດສອບດ ູ້ວຍ Unit 

Root ທີ່ ລະດັບ  Level ໂດຍປາສະຈາກທັງ intercept 

and time trend ໂດຍວິທີ  ADF (Augment Dicky 

Fuller) ເຊິ່ ງສມົຜນົການທດົສອບໄດ ູ້ດັ່ ງນີ ູ້: 
𝐺𝐷𝑃𝑡 = 7.446414 + 1.063078 𝐸𝑥𝑅𝑡(𝑈𝑆𝐷)

− 1.149118𝐶𝑃𝐼𝑡 

                  (1.599570)
ns

      

(2.712000)
**

   (−1.924303)
**

       

ຈາກແບບຜນົການວເິຄາະສາມາດອະທບິາຍໄດ ູ້ດັ່ ງ
ຕ່ໍໄປນີ ູ້:  

ບນັດາຕວົປ່ຽນອດິສະຫຼະສາມາດອະທບິາຍຕົວ
ປ່ຽນຕາມໄດ ູ້ເຖງິ 70.25% ໂດຍປັດໄຈທີ່ ມອີດິທພິນົຫຼາຍ
ທີ່ ສຸດດດັຊະນຜີ ູ້ບໍລໂີພກໃນໄລຍະຍາວນັ ູ້ນ ດດັຊະນລີາຄາ
ຜ ູ້ບໍລິໂພກ (CPI) ມີຄ່າເປັນລົບ ຫຼ  ສໍາພັນໃນທິດທາງ
ກົງກັນຂ ູ້າມດ ູ້ວຍລະດັບຄວາມເຊ ່ ອໝັ ູ້ນ 95%. ໝາຍ
ຄວາມວ່າຖ ູ້າຫາກສົມມຸດໃຫ ູ້ປັດໄຈອ ່ ນຄົງທີ່ , ຫາກ
ດດັຊະນລີາຄາຜ ູ້ບໍລໂິພກ (CPI) ເພີ່ ມຂຶ ູ້ນ 1%  ຈະສົ່ ງຜົນ
ກະທບົເຮດັໃຫ ູ້ລວມຍອດຜະລດິຕະພນັພາຍໃນ (GDP) 

ຂອງ ສປປ ລາວ ຫຸຼດລົງົ 1.149118 ຕ ູ້ກີບ. ສ່ວນອດັຕາ
ແລກປ່ຽນ (ExR) ເຫນັວ່າ ມຄ່ີາເປັນບວກ ແລະ ປະຕເິສດ
ສມົມຸດຖານຫຼກັ H0 ແລະ  ຍອມຮບັສມົມຸດຖານເລ ອກ 

H1 ດ ູ້ວຍລະດບັຄວາມສໍາຄນັທາງສະຖຕິ ິ0.05 ສະແດງວ່າ 
ອັດຕາແລກປ່ຽນ  (ExR) ມີຜົນ ເຮັດໃຫ ູ້ລວມຍອດ
ຜະລດິຕະພນັພາຍໃນ (GDP) ຂອງ ສປປ ລາວ ມຄີວາມ
ສໍາພັນໃນໄລຍະຍາວ ໃນທິດທາງດຽວກັນດ ູ້ວຍລະດັບ
ຄວາມເຊ ່ ອໝັ ູ້ນ 95%.  ເມ  ່ ອການອດັຕາແລກປ່ຽນ (ExR) 

ກີບຕ່ໍໂດລາສ ງຂຶ ູ້ນ 1 ຫົວໜ່ວຍ ຈະສົ່ ງຜົນກະທົບເຮັດ
ໃຫ ູ້ລວມຍອດຜະລດິຕະພນັພາຍໃນ (GDP) ຂອງ ສປປ 

ລາວເພີ່ ມຂຶ ູ້ນ 1.063078 ຕ ູ້ກບີ. 

  ຜົນການທົດສອບການປັບຕົວໄລຍະສັ ູ້ນຕາມ
ແບບຈໍາລອງ (Error Correction Model: ECM) ເມ  ່ ອ
ທດົສອບການພວົພນັຂອງບັນດາຕົວປ່ຽນໃນໄລຍະຍາວ
ແລ ູ້ວເຫນັວ່າຕວົປ່ຽນທີ່ ນໍາມາທດົສອບນັ ູ້ນມຄີວາມສໍາພນັ
ກນັຈາກນັ ູ້ນ ໄດ ູ້ມກີານທດົສອບເຖງິການປັບຕວົໃນໄລຍະ
ສັ ູ້ນຂອງບັນດາຕົວປ່ຽນເພ ່ ອໃຫ ູ້ເຂົ ູ້າສ ່ ຄວາມສົມດຸນໃນ
ໄລຍະຍາວ 

     Δl𝑛𝐺𝐷𝑃𝑡 = 0.163575 +

0.022636 Δl𝑛𝐸𝑥𝑅𝑡(𝑈𝑆𝐷) − Δl𝑛0.19381𝐶𝑃𝐼𝑡  - 

0.113461 ECM(-1) 

               (1.465495)
ns

       

(0.046336)
ns

                 (−𝟎. 𝟕𝟖𝟗𝟕𝟐)
ns

      

(−𝟏. 𝟔𝟏𝟐𝟖𝟐)
ns
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ຈາກແບບຜນົການວເິຄາະສາມາດອະທບິາຍໄດ ູ້ດັ່ ງຕ່ໍ
ໄປນີ ູ້:  ອັດຕາແລກປ່ຽນ (ExR) ແລະ ດດັຊະນລີາຄາຜ ູ້
ບໍລໂິພກ (CPI) ແມ່ນບ່ໍສາມາດອະທບິາຍການປ່ຽນແປງ
ຂອງ ລວມຍອດຜະລດິຕະພນັພາຍໃນ (GDP)ໃນໄລຍະ
ສັ ູ້ນຢ່າງມຄີວາມສໍາຄນັທາງສະຖິຕ.ິ ສ່ວນຄ່າສໍາປະສດິຄ່າ
ຄາດເຄ ່ ອນ ECM ກໍ່ ຄ ຄວາມໄວໃນການປັບຕົວເຂົ ູ້າສ ່
ຄວາມສມົດຸນໃນໄລຍະຍາວແມ່ນບ່ໍມີຄວາມສໍາຄນັທາງ
ສະຖຕິເິຊັ່ ນດຽວກນັນັ ູ້ນໝາຍຄວາມວ່າລະບບົເສດຖະກດິ
ຂອງ ສປປ ລາວຈະເກດີສະພາວະ shock ໃນທດິທາງບວກ 

ຫຼ  ລົບ ອັດຕາແລກປ່ຽນ (ExR) ແລະ ດັດຊະນີລາຄາຜ ູ້
ບໍລິໂພກ (CPI) ກໍ່ ຈະບ່ໍສົ່ ງຜົນກະທົບຕ່ໍຂອງລວມຍອດ
ຜະລດິຕະພນັພາຍໃນ (GDP) ຂອງ ສປປ ລາວ ໃຫ ູ້ຫ່າງ
ອອກຈາກຈດຸສມົດຸນໄດ ູ້ ດັ່ ງນັ ູ້ນ, ຈຶ່ ງເຮດັໃຫ ູ້ ບ່ໍມກີານປັບ
ຕວົໃນໄລຍະສັ ູ້ນ ເພ ່ ອເຂົ ູ້າສ ່ ຄວາມສມົດຸນໃນໄລຍະຍາວ. 

2)  ຜົນກ ານທົບສອບຜົນກະທົບຂອງອັດຕາ
ແລກປ່ຽນ ແລະ ດດັຊະນລີາຄາຜ ູ້ບໍລໂິພກຕ່ໍກບັການລງົທນຶ
ໂດຍກງົຈາກຕ່າງປະເທດຂອງ ສປປ ລາວ ໃນໄລຍະຍາວ
ເຫນັວ່າ ສາມາດຂຽນສມົຜນົທີ່ ຄາດປະມານໄດ ູ້ດັ່ ງນີ ູ້:  

𝐹𝐷𝐼𝑡 = 22.75451 + 0.234264𝐸𝑥𝑅𝑡(𝑈𝑆𝐷)

− 0.929386𝐶𝑃𝐼𝑡 

                           (6.193393)
***

      

(0.869337)
ns

           (−2.589844)
*
      

ຈາກຜົນການວິເິຄາະ ສາມາດອະທບິາຍໄດ ູ້ດັ່ ງຕ່ໍໄປ
ນີ ູ້: ບນັດາຕົວປ່ຽນອິດສະຫຼະສາມາດອະທບິາຍຕົວປ່ຽນ
ຕາມໄດ ູ້ເຖິງ 41.45% ໂດຍປັດໄຈທີ່ ມີອິດທິພົນແມ່ນ
ດດັຊະນຜີ ູ້ບໍລີໂພກ. ໃນໄລຍະຍາວນັ ູ້ນ ດັດຊະນລີາຄາຜ ູ້
ບໍລິໂພກ  (CPI) ມີຄ່າ ເປັນລົບ  ຫຼ  ສໍາພັນໃນທິດທາງ
ກົງກັນຂ ູ້າມດ ູ້ວຍລະດັບຄວາມເຊ ່ ອໝັ ູ້ນ 90%. ໝາຍ
ຄວາມວ່າຖ ູ້າຫາກສົມມຸດໃຫ ູ້ປັດໄຈອ ່ ນຄົງທີ່ , ຫາກ
ດດັຊະນລີາຄາຜ ູ້ບໍລໂິພກ (CPI) ເພີ່ ມຂຶ ູ້ນ 1%  ຈະສົ່ ງຜົນ
ກະທົບເຮັດໃຫ ູ້ການລົງທຶນໂດຍກົງຈາກຕ່າງປະເທດ 

(FDI) ຂອງ ສປປ ລາວຫຸຼດລົງົ 0.929386 ໂດລາ. ສ່ວນ
ອດັຕາແລກປ່ຽນ (ExR) ເຫັນວ່າ ມີຄ່າເປັນບວກ ແລະ 

ຍອມຮັບສົມມຸດຖານຫຼັກ  H0 ແລະ  ປະຕິເສດສົມມຸດ
ຖານເລ ອກ H1 ສະແດງວ່າ ອດັຕາແລກປ່ຽນ (ExR)  ບ່ໍສົ່ ງ
ຜົນກະທບົໃນໄລຍະຍາວຕ່ໍກບັການລົງທຶນໂດຍກງົຈາກ
ຕ່າງປະເທດ (FDI) ຂອງ ສປປ ລາວ. 

 ຜົນການທົດສອບການປັບຕົວໄລຍະສັ ູ້ນຕາມ
ແບບຈໍາລອງ (Error Correction Model: ECM) ເມ  ່ ອ
ທດົສອບການພວົພນັຂອງບັນດາຕົວປ່ຽນໃນໄລຍະຍາວ
ແລ ູ້ວເຫນັວ່າຕວົປ່ຽນທີ່ ນໍາມາທດົສອບນັ ູ້ນມຄີວາມສໍາພນັ
ກນັຈາກນັ ູ້ນ ໄດ ູ້ມກີານທດົສອບເຖງິການປັບຕວົໃນໄລຍະ
ສັ ູ້ນຂອງບັນດາຕົວປ່ຽນເພ ່ ອໃຫ ູ້ເຂົ ູ້າສ ່ ຄວາມສົມດຸນໃນ
ໄລຍະຍາວ. 

Δl𝑛𝐹𝐷𝐼𝑡 = 0.168544 −

0.952273 Δl𝑛𝐸𝑥𝑅𝑡(𝑈𝑆𝐷) − Δl𝑛0.392084𝐶𝑃𝐼𝑡 

- 0.024749 ECM1(-1) 

           (0.787973)
𝐧𝐬

       

(-1.023691)
ns

                 (𝟎. 𝟖𝟑𝟎𝟏𝟒𝟕)
ns

          

(−𝟑. 𝟗𝟑𝟎𝟔𝟏𝟕)
∗∗∗

      

ຈາກແບບຜນົການວເິຄາະສາມາດອະທບິາຍໄດ ູ້ດັ່ ງ
ຕ່ໍໄປນີ ູ້:  ອດັຕາແລກປ່ຽນ (ExR) ແລະ ດດັຊະນລີາຄາຜ ູ້
ບໍລໂິພກ (CPI) ແມ່ນບ່ໍສາມາດອະທບິາຍການປ່ຽນແປງ
ຂອງ ມ ນຄ່າການລງົທນຶໂດຍກງົຈາກຕ່າງປະເທດ (FDI)ໃນ
ໄລຍະສັ ູ້ນຢ່າງມີຄວາມສໍາຄັນທາງສະຖິຕິ. ສ່ວນຄ່າສໍາ
ປະສດິຄ່າຄາດເຄ ່ ອນ ECM1 ມຄີວາມນິ ູ້ງທີ່ ລະດບັຄວາມ
ເຊ ່ ອໝັ ູ້ນ 99%, ໝາຍຄວາມວ່າ ເມ  ່ ອລະບົບເສດຖະກິດ
ຂອງ ສປປ ລາວ ເກດີສະພາວະ shock ທາງເສດຖະກດິໃດ
ໜຶ່ ງ ເຊິ່ ງ ອດັຕາແລກປ່ຽນ (ExR) ແລະ ດດັຊະນລີາຄາຜ ູ້
ບໍລໂິພກ (CPI) ໄດ ູ້ສົ່ ງຜນົກະທບົຕ່ໍມ ນຄ່າການລງົທນຶໂດຍ
ກງົຈາກຕ່າງປະເທດ (FDI) ຂອງ ສປປ ລາວ ເຮດັໃຫ ູ້ ມ ນ
ຄ່າການລງົທນຶໂດຍກງົຈາກຕ່າງປະເທດ (FDI) ຂອງ ສປປ 

ລາວ ຫ່າງອອກຈາກພາວະສມົດ ນ, ດັ່ ງນັ ູ້ນ, ຈະເຮດັໃຫ ູ້ມ ນ
ຄ່າການລງົທນຶໂດຍກງົຈາກຕ່າງປະເທດ (FDI) ຂອງ ສປປ 

ລາວ ປັບຕວົຈາກຈາກຈດຸສມົດ ນໄລຍະສັ ູ້ນເຂົ ູ້າສ ່ ຈດຸສົມ
ດຸນໄລຍະຍາວໄດ ູ້ດ ູ້ວຍຄວາມໄວ -0.617183.  
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4. ວພິາກຜນົ 

 ການເໜງັຕີງຂອງອດັຕາແລກປ່ຽນສະກຸນເງນິກີບ/ 

ໂດລາ ຕະຫຼອດໄລຍະປີ 2014-2022 ທີ່ ຜ່ານ ເຫັນໄດ ູ້
ວ່າການ    ເໜັງຕີງຂອງອດັຕາແລກປ່ຽນກີບ/ໂດລາ ຂອງ 
ສປປ ລາວ ແມ່ນມອີດັຕາການປ່ຽນແປງເພີ່ ມຂຶ ູ້ນໃນທຸກປີ 

ໝາຍຄວາມວ່າເງນິກີບອ່ອນຄ່າຢ່າງຕ່ໍເນ ່ ອງເຊິ່ ງສອດຄ່ອງ
ກບັການສກຶສາຂອງ Silakoun (2023) ພບົວ່າ ສະພາບ
ການເໜງັຕງີຂອງອດັຕາແລກປ່ຽນກບີ/ໂດລາ ເຫນັວ່າຊ່ວງ
ໄຕມາດ 1 ໄຕມາດ 4  ປີ 2016, ອດັຕາແລກປ່ຽນເໜງັຕີງ
ໃນລະດບັ 7,000-8,000 ກີບ/ໂດລາ ແລະ ຊ່ວງ 2017-

2018 ອດັຕາແລກປ່ຽນເໜງັຕງີໃນລະດບັ 8,500-9,500 

ກບີ/ໂດລາ ເຊິ່ ງມແີນວໂນ ູ້ມຈະສ ບຕ່ໍເພີ່ ມຂຶ ູ້ນ. ເງນິກບີອ່ອນ
ຄ່າຢ່າງຕ່ໍເນ ່ ອງ ການອ່ອນຄ່າຂອງເງນິກີບທຽບກບັບນັດາ 
ສະກຸນເງນິຕາຕ່າງປະເທດເປັນຕົ ູ້ນ: ໂດລາສະຫະລັດ , 

ອດັຕາແລກປ່ຽນອດັຕາແລກປ່ຽນເງນິກີບທຽບເງນິໂດລາ 
ສະເລ່ຍໝດົປີ 2021 ທຽບໃສ່ສະເລ່ຍໝດົປີ 2020 ອ່ອນ
ຄ່າ 9.07% ເກນີແຜນທີ່ ໄດ ູ້ຮບັຮອງ ຍ ູ້ອນຄວາມຈາໍເປັນທີ່

ຕ ູ້ອງໄດ ູ້ມກີານປັບປຸງກນົໄກການ ກໍານດົອດັຕາແລກປ່ຽນ
ໃນໄຕມາດທີ 3/2021 ເພ ່ ອເຮັດໃຫ ູ້ຄ່າເງນິກີບເໜັງຕີງ
ສອດຄ່ອງກບັສະພາບ ຄວາມຕ ູ້ອງການ ແລະ ການສະໜອງ
ຕວົຈງິໃນລະບບົເສດຖະກດິຫຼາຍຂຶ ູ້ນ ແລະ ປະກອບສ່ວນ
ເຮັດ  ໃຫ ູ້ສ່ວນຕ່າ ງລະຫວ່າ ງອັດຕາແລກປ່ຽນຂອງ
ທະນາຄານ ແລະ ຕະຫຼາດນອກລະບົບແຄບເຂົ ູ້າ ຕາມ
ຄາດຫມາຍທີ່ ໄດ ູ້ລະບຸໄວ ູ້ໃນວາລະແຫ່ງຊາດວ່າດ ູ້ວຍການ
ແກ ູ້ໄຂຄວາມຫຍຸ ູ້ງຍາກທາງດ ູ້ານເສດຖະກິດ-ການເງນິ 

(2021-2023).  

 ການສກຶສາສະພາບດດັຊະນລີາຄາຜ ູ້ບໍລໂິພກມກີານ
ປ່ຽນແປງ, ເໜງັຕງີເພີ່ ມຂຶ ູ້ນ ແລະ ຫຸຼດລງົໃນແຕ່ລະປີ  ໂດຍ
ສະເພາະຊ່ວງປີ 2014-2022, ເສດຖະກດິຂອງ ສປປ ລາວ 

ອາດແບ່ງເປັນ 2 ໄລຍະ ຄ : ໄລຍະກ່ອນ ການລະບາດຂອງ
ພະຍາດໂຄວິດ 19 (ແຕ່ປີ 2014-2018) ແລະ ໄລຍະຫຼັງ
ການລະບາດຂອງພະຍາດໂຄວດິ 19 (ແຕ່ປີ 2019-2022). 

ເສດຖະກິດຂອງ  ສປປ  ລາວ  ກ່ອນການລະບາດຂອງ

ພະຍາດໂຄວດິ 19 ເຫນັວ່າມ ີການຂະຫຍາຍຕວົໃນລະດບັ 

5-7% ຕ່ໍປີ ແລະ ໄລຍະມກີານລະບາດຂອງພະຍາດໂຄວດິ 

19 ໄດ ູ້ເຮດັໃຫ ູ້ ເສດຖະກດິ ຂອງ ສປປ ລາວ ເຂົ ູ້າສ ່ ພາວະ
ຖດົຖອຍ ເຫນັວ່າມກີານຂະຫຍາຍຕວົໃນລະດບັ 2-3% ຕ່ໍ
ປີ  ແລະ  ອັດຕາເງນິເຟີູ້ເພີ່ ມສ ງຂຶ ູ້ນ  ຕາມທ່າອ່ຽງຂອງ
ເສດຖະກດິ ຂອງພາກພ ູ້ນ ແລະ ສາກນົ. ສໍາລບັ ສປປ ລາວ 

ທີ່ ເປັນປະເທດທີ່ ນໍາເຂົ ູ້ານ ູ້ໍາມນັສຸດທ ິດັ່ ງນັ ູ້ນ, ເມ  ່ ອແຫ່ຼງສະ
ໜອງນ ູ້ໍາມນັ ຂອງໂລກພບົຄວາມຍຸ ູ້ງຍາກ (ການຂ ູ້ວມບາດ
ຂອງ ສ.ອາເມລິກາ ແລະ ສະຫະພາບເອີລົບ ຕ່ໍ ສະພັນ
ລດັເຊຍ ຊຶ່ ງ ສະຫະພນັລດັເຊຍເປັນປະເທດສົ່ ງອອກນ ູ້ໍາມນັ 

ແລະ ອາຍແກດັທໍາມະຊາດ ໃຫຍ່ຂອງໂລກ) ການເພີ່ ມຂຶ ູ້ນ
ຂອງລາຄານ ູ້ໍາມນັກໍ່ ເປັນປັດໄຈ ໜຶ່ ງທີ່ ພາໃຫ ູ້ອດັຕາເງນິເຟີູ້ຢ ່  
ສປປ ລາວ ຍິ່ ງເພີ່ ມຂຶ ູ້ນສ ງ ຢ່າງຫຼກີລ່ຽງບ່ໍໄດ ູ້ ໂດຍສະເພາະ
ເດ ອນ 5/2022 ທີ່ ອດັຕາເງນິເຟີູ້ໃນ ສປປ ລາວ ເພີ່ ມຂຶ ູ້ນສ ງ
ແບບກ ູ້າວກະໂດດເປັນ 2 ໂຕເລກ ຈາກ 9.86% ໃນເດ ອນ 

4/2022 ມາ ເ ປັ ນ  12. 81% ໃນ ເ ດ ອນ  5/2022. ເ ຊິ່ ງ
ສອດຄ່ອງກັບຜົນກ ານສຶກສາຂອງ  Xaiphouboun 

(2022) ເຊິ່ ງຜົນການສຶກສາສະພາບດັດຊະນີລາຄາຜ ູ້
ບໍລໂິພກພ ູ້ນຖານຂອງ ສປປ ລາວ ແມ່ນມກີານເໜງັຕງີເພີ່ ມ
ຂຶ ູ້ນຢ່າງຕ່ໍເນ ່ ອງ ເຊິ່ ງເປັນຜນົມາຈາກຄວາມຕ ູ້ອງການສນິຄ ູ້າ
ພາຍໃນທີ່ ເພີ່ ມສ ງຂຶ ູ້ນ, ຖານການຜະລິດພາຍໃນຍງັບ່ໍທັນ
ເຂັ ູ້ມແຂງ ເຮດັໃຫ ູ້ບ່ໍພຽງພໍກບັຄວາມຕ ູ້ອງການຂອງສງັຄມົ, 

ຂອດການຄຸ ູ້ມຄອງລາຄາ  ແລະ  ບໍລິການ  ລວມເຖິງ
ການແຈກຢາຍສິນຄ ູ້າຍັງບ່ໍທັນໄດ ູ້ດີເທົ່ າທີ່ ຄວນ , ໃນປີ  

2020-2021 ສະພາບການເໜງັຕີງຂອງດັດຊະນີລາຄາຜ ູ້
ບໍລໂິພກພ ູ້ນຖານແມ່ນປັບຕວົເພີ່ ມສ ງຂຶ ູ້ນ ຈາກ 108.27% 

ໃນປີ 2020 ມາເປັນ 112.41% ໃນປີ 2021 ສ ບເນ ່ ອງມາ
ຈາກຜນົສະທ ູ້ອນ ອຸປະສງົໃຕ ູ້ຄວາມອ່ອນແອທາງດ ູ້ານການ
ຜະລດິພາຍໃນປະເທດ ແລະ ຂອບເຂດຈາໍກດັດ ູ້ານການປິດ
ເມ ອງເພ ່ ອສະກດັກັ ູ້ນການແຜ່ລະບາດຂອງພະຍາດໂຄວດິ 

19.  

ຈາກຜນົການວເິຄາະພບົວ່າ ອດັຕາແລກປ່ຽນ ກີບ/

ໂດລາ ມຜີນົກະທບົຕ່ໍກບັລວມຍອດຜະລດິຕະພນັພາຍໃນ
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(GDP) ຂອງ ສປປ ລາວ ໄປໃນທິດທາງບວກ ຫຼ  ມີຄ່າ 
GDP ເປັນບວກ (+), ສໍາພັນໃນທິດທາງດຽວກັນດ ູ້ວຍ
ລະດບັຄວາມເຊ ່ ອໝັ ູ້ນ 95% ເຊິ່ ງມນັສະແດງໃຫ ູ້ເຫນັເຖີງ
ຄວາມສໍາຄັນຂອງອັດຕາແລກປ່ຽນທີ່ ມີການປ່ຽນຢ ່
ຕະ ຫຼອດຈະສົ່ ງຜົນ ຕ່ໍສະພາບກ ານ ປ່ຽ ນແປ ງຂອ ງ
ເສດຖະກດິປະເທດລາວໃນໄລຍະຍາວ. ມນັສອດຄ່ອງກບັ
ການຄົ ູ້ນຄວ ູ້າທີ່ ຊີ ູ້ໃຫ ູ້ເຫນັການພົວພນັໄລຍະຍາວໃນທາງ
ບວກລະຫວ່າ ງອັດຕາແລກປ່ຽນ  ແລະ  ລວມຍອດ
ຜະລິດຕະພັນລວມພາຍໃນ (GDP) ຂອງ  ສປປ ລາວ 

(Srithilat & Sun, 2017). ໃນບົດດັ່ ງກ່າວໄດ ູ້ໃຫ ູ້ໝາຍ
ຄວາມວ່າ ຄ່າເງນິກີບລາວອ່ອນຄ່າ (ຄ່າເງນິກີບອ່ອນລົງ) 
ສາມາດມຜີນົກະທບົຕ່ໍກບັ GDP ໃນໄລຍະຍາວ ນອກຈາກ
ນີ ູ້, ຍງັມີບົດວິໄຈ ທີ່ ໄດ ູ້ສຶກສາກ່ຽວກັບ ຜົນກະທົບຂອງ
ອັດຕາແລກປ່ຽນຕ່ໍປັດໄຈເສດຖະກິດມະຫາພາກ ຂອງ 
ສປປ ລາວ ແຕ່ປີ 2012-2021, ວ່າ ອັດຕາແລກປ່ຽນມີ
ຄວາມສໍາຄນັທາງສະຖິຕທິີ່  0.10 ຫຼ  ມລີະດບັຄວາມເຊ ່ ອ
ໝັ ູ້ນ 90% (SIPHANTHONG et al., 2023). 

ຕວົປ່ຽນອດັຕາແລກປ່ຽນ (ExR) ເຫນັວ່າ ມຄ່ີາເປັນ
ບວກ ແລະ ຍອມຮັບສົມມຸດຖານຫຼັກ ແລະ  ປະຕິເສດ
ສມົມຸດຖານເລ ອກ, ສະແດງວ່າ ອດັຕາແລກປ່ຽນ (ExR)  

ບ່ໍສົ່ ງຜົນກະທົບໃນໄລຍະຍາວຕ່ໍກັບການລົງທນຶໂດຍກົງ
ຈາກຕ່າງປະເທດ (FDI) ຂອງ ສ ປ ປ ລາວ.  ອີງຕາມບດົ
ວໄິຈຂອງທ່ານ ໂກນເບກີ (Goldberg, 1993) ໄດ ູ້ໃຫ ູ້ເຫດ
ໃນຄວາມສໍາພນັນີ ູ້ວ່າ: ເນ ່ ອງຈາກການເໜງັຕີງຂອງອດັຕາ
ແລກປ່ຽນອາດບ່ໍແມ່ນປັດໄຈຫຼກັທີ່ ຈະສົ່ ງຜນົຕ່ໍກບັການເຂົ ູ້າ
ມາລງົທນຶຂອງຕ່າງປະເທດ (FDI) ແລະ  ຄວາມບ່ໍແນ່ນອນ
ຂອງການເພີ່ ມຂຶ ູ້ນ ຫຼ  ຫຸຼດລງົຂອງອດັຕາແລກປ່ຽນ, ຄວາມ
ສ່ຽງຕ່ໍນກັລົງທນຶ ແລະ ການເສ ່ ອມລາຄາຂອງສະກຸນເງນິ
ຂອງປະເທດເຈົ ູ້າພາບສາມາດເຮດັໃຫ ູ້ທນຶ ແລະ ແຮງງານ
ຂອງຕົນລາຄາຖ ກກວ່າສໍາລັບນັກລົງທຶນຕ່າງປະເທດ . 

ນອກຈາກນັ ູ້ນ, ທ່ານ ອາເດໂດຢີນໄດ ູ້ຊີ ູ້ແຈງວ່າ: ການອດັຕາ
ແລກປ່ຽນເງນິຕາ ແມ່ນມີຄວາມສໍາພັນໄປໃນທິດທາງ
ກງົກນັຂ ູ້າມກນັ ຖູ້າຕວົປ່ຽນອນັໃດໜ ່ ງເພີ່ ມຂຶ ູ້່ ນ ຈະສົ່ ງຜນົຕ່ໍ

ກບັຕວົປ່ຽນອກີອນັຫຸຼດລງົ (Adedoyin, 2012) ແລະ ຖູ້າ
ມີການເໜັງຕີງຂອງອັດຕາແລກປ່ຽນທີ່ ຮຸນແຮງຂຶ ູ້ນ ມັນ
ສາມາດກາຍເປັນອຸປະສກັຂອງການລງົທນຶໃນບາງຂະແໜ
ງການ ຫຼ  ອາດຈະສົ່ ງຜນົກະທບົອນັໃຫຍ່ຫຼວງຕ່ໍການລງົທນຶ
ພ າຍໃນໂດຍລວມ  (Bryant et al., 2000). ສໍ າ ລັບ 

ດດັຊະນຜີ ູ້ບໍລິໂພກ (CPI) ແມ່ນສົ່ ງຜົນໄລຍະຍາວມີຄ່າ
ເປັນລບົ (-) ຫຼ  ສໍາພນັໃນທດິທາງກງົກນັຂ ູ້າມດ ູ້ວຍລະດບັ
ຄວາມເຊ ່ ອໝັ ູ້ນ 90%. ອງີຕາມບດົລາຍງານຂອງທະນາຄານ
ໂລກໄດ ູ້ວິເຄາະຄວາມສໍາພັນລະຫວ່າງດັດຊະນີລາຄາຜ ູ້
ບໍລໂິພກ (CPI) ແລະ ການລງົທນຶໂດຍກງົຈາກຕ່າງປະເທດ 

( FDI) ແ ມ່ ນ ມີ ຜົ ນ ກ ະ ທົ ບ ເ ຊີ ງ ກັ ນ  ແ ລ ະ  ກັ ນ 

(Worldbank, 2023).   

ການສຶກສາ  ຜົນກະທົບໄລຍະສັ ູ້ນຂອງ  ອັດຕາ
ແລກປ່ຽນ (ExR) ແລະ ດດັຊະນລີາຄາຜ ູ້ບໍລໂິພກ (CPI) 

ແມ່ນບ່ໍສາມາດອະທິບາຍການປ່ຽນແປງຂອງ ລວມຍອດ
ຜະລດິຕະພນັພາຍໃນ (GDP) ໝາຍຄວາມວ່າບນັດາຕົວ
ປ່ຽນ ບ່ໍມກີານປັບຕົວໃນໄລຍະສັ ູ້ນ ເພ ່ ອເຂົ ູ້າສ ່ ຄວາມສົມ
ດຸນໃນໄລຍະຍາວ. ການເສ ່ ອມລາຄາຂອງເງນິກີບເຮັດ
ໃຫ ູ້ການນໍາເຂົ ູ້າແພງຂຶ ູ້ນ ລວມທງັສນິຄ ູ້າທີ່ ຈໍາເປັນເຊັ່ ນ: ນໍ ູ້າ
ມນັ ແລະ ອາຫານ. ສິ່ ງເຫຼ ົ່ ານີ ູ້ສາມາດນໍາໄປສ ່ ການເພີ່ ມຂຶ ູ້ນ
ຂອງລາຄາພາຍໃນປະເທດ (ອດັຕາເງນິເຟີູ້) ໃນໄລຍະສັ ູ້ນ, 

ເຊິ່ ງສາມາດສົ່ ງຜນົຕ່ໍການໃຊ ູ້ຈ່າຍຂອງຜ ູ້ບໍລໂິພກ ແລະ ອາດ
ຈະຫຸຼດລົງການເຕີບໂຕຂອງ GDP (East Asia Forum, 

2023). ສໍາລັບການພົວພັນລະຫວ່າງ  ດັດຊະນີລາຄາຜ ູ້
ບໍລິໂພກ (CPI) ແລະ ລວມຍອດຜະລິດຕະພນັພາຍໃນ 

(GDP) ເນ ່ ອງຈາກດດັຊະນລີາຄາຜ ູ້ບໍລໂິພກ (CPI) ມເີພີ່ ມ
ຂຶ ູ້ນຢ່າງໄວວາ (ຫຼ  ອດັຕາເງນິເຟີູ້ສ ງ) ສົ່ ງຜນົໃຫ ູ້ ເມ  ່ ອລາຄາ
ເພີ່ ມຂຶ ູ້ນໄວກວ່າລາຍໄດ ູ້, ຜ ູ້ບໍລໂິພກມກີໍາລງັການຊ ູ້ໜ ູ້ອຍ
ລງົ, ເຮດັໃຫ ູ້ຄວາມຕ ູ້ອງການຂອງສນິຄ ູ້າ ແລະ ການບໍລກິານ
ຫຸຼດລົງ  (International Monetary Fund , 2023). ສໍາ
ລບັໄລຍະສັ ູ້ນ ອດັຕາແລກປ່ຽນ (ExR) ສາມາດອະທບິາຍ
ການປ່ຽນແປງຂອງ  ມ ນຄ່າການລົງທຶນໂດຍກົງຈາກ
ຕ່າງປະເທດ (FDI). ດັດຊະນີລາຄາຜ ູ້ບໍລິໂພກ  (CPI) 
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ແມ່ນບ່ໍສາມາດອະທບິາຍການປ່ຽນແປງຂອງ ມ ນຄ່າການ
ລງົທນຶໂດຍກງົຈາກຕ່າງປະເທດ  (FDI) ໃນໄລຍະສັ ູ້ນຢ່າງ
ມີຄວາມ ສໍາຄັນທາ ງສະຖິຕີ  ໂດຍການສຶກສາຂອງ 
Soungkitboun (2021) ໄດ ູ້ຊີ ູ້ເຫັນວ່າດັດຊະນີລາຄາຜ ູ້
ບໍລໂິພກມຄີວາມສໍາພນັໃນທດິທາງດຽວກນັກບັການລງົທນຶ
ໂດຍກງົຈາກຕ່າງປະເທດ ດ ູ້ວຍລະດບັຄວາມເຊ ່ ອໝັ ູ້ນທາງ
ສະຖຕິ ິ0.01 (Soungkitboun, 2021).  

5. ສະຫຸຼບ 

 ຜົນການສກຶສາການເໜງັຕີງຂອງອດັຕາແລກປ່ຽນ
ສະກຸນເງນິກີບຕ່ໍສະກຸນເງນິໂດລາສະຫະລດັ ໃນໄລຍະປີ 

2014-2022 ທີ່ ຜ່ານ ມີການເໜັງຕີງເພີ່ ມຂຶ ູ້ນໃນທຸກປີ, 

ເປັນຕົ ູ້ນແມ່ນ ພາຍຫຼງັປີ 2016 ໄດ ູ້ປະເຊີນກບັຂໍ ູ້ຫຍຸ ູ້ງຍາກ
ຫຼາຍດ ູ້ານ ເປັນຕົ ູ້ນແມ່ນ ສະພາບການຂາດດຸນການຄ ູ້າທີ່

ເພີ່ ມຂຶ ູ້ນເຖງິ 97% ເມ  ່ ອທຽບກບັປີທີ່ ຜ່ານມາ ແລະ ການເ
ໜງັຕງີຂອງອດັຕາແລກປ່ຽນເງນິກີບ/ໂດລາເພີ່ ມຂຶ ູ້ນທຸກປີ
ໜ ່ ງໃນບນັຫາຕົ ູ້ນຕໍແມ່ນຄວາມອ່ອນໄຫວຕ່ໍກບັອດັຕາເງນິ
ເຟີູ້ຍ ູ້ອນປັດໄຈເສດຖະກິດຕ່າງໆ ແລະ ນະໂຍບາຍຂອງ
ລດັຖະບານ. ອດັຕາເງນິເຟີູ້ນີ ູ້ມກັຈະເຮດັໃຫ ູ້ການປະເມນີຄ່າ
ເງນິກບີທຽບກບັສະກຸນເງນິທີ່ ແຂງຄ່າຄ ເງນິໂດລາສະຫະລດັ
, ເຊິ່ ງເຮັດໃຫ ູ້ອັດຕາແລກປ່ຽນຫຸຼດລົງ. ນອກຈາກນັ ູ້ນ, 

ສະພາບຄ່ອງຂອງເງນິກບີໃນຕະຫຼາດສາກນົ ເງນິກບີສາມາດ
ແລກປ່ຽນໄດ ູ້ຍາກໃນບາງບ່ອນ, ເນ ່ ອງຈາກຄວາມຕ ູ້ອງການ
ເງນິກີບມຈີໍາກດັ ແລະ ເປັນທີ່ ຕ ູ້ອງການໜູ້ອຍໃນຕະຫຼາດ
ເງນິຂອງໂລກ, ໃນບາງກໍລະນ ີອດັຕາແລກປ່ຽນມີຄວາມ
ແຕກຕ່າງກນັຢ່າງຫຼວງຫຼາຍລະຫວ່າງອດັຕາແລກປ່ຽນຢ່າງ
ເປັນທາງການ ແລະ ອດັຕາຕະຫຼາດມ ດ ນີ ູ້ສາມາດເປັນປັດ
ໄຈທີ່ ສົ່ ງຜນົໃຫ ູ້ພາກລດັຖະບານ ການຄວບຄຸມເງນິຕາໄດ ູ້
ຍາກ. 

 ຜົນການສຶກສາການດັດຊະນີລາຄາຜ ູ້ບໍລິໂພກຈະ
ສງັເກດເຫນັວ່າ ດດັຊະນລີາຄາຜ ູ້ບໍລໂິພກມກີານປ່ຽນແປງ, 
ເໜັງຕີງເພີ່ ມຂຶ ູ້ນ ແລະ ຫຸຼດລົງໃນແຕ່ລະປີ. ປີ 2016 ຫາ 
2022 ທີ່  ແບ່ງອອກເປັນ 12 ໝວດໝ ່  ເຊິ່ ງປະກອບດ ູ້ວຍ: 

ໝວດອາຫານ ແລະ ເຄ  ່ ອງດ ່ ມບ່ໍແມ່ນທາດເຫຼົ ູ້າ, ໝວດເຫຼົ ູ້າ 

ແລະ ຢາສ ບ, ໝວດເຄ ່ ອງນຸ່ງຫົ່ ມ ແລະ ເກີບ, ໝວດທີ່ ຢ ່
ອາໄສ, ນໍ ູ້າປະປາ, ໄຟຟູ້າ ແລະ ເຊ ູ້ອເພງີ,  ໝວດເຄ ່ ອງໃຊ ູ້
ໃ ນ ເ ຮ ອ ນ , ໝວດກ າ ນຮັກ ສ າ ສຸ ຂ ະພ າ ບ , ໝວດ
ຄົມມະນາຄົມ -ຂົນສົ່ ງ  , ໝວດໄປສະນີ ແລະ  ໂທລະ
ຄມົມະນາຄມົ, ໝວດບນັເທງິ ແລະ ການພກັຜ່ອນ , ໝວດ
ການສຶກສາ , ໝວດຮູ້ານອາຫານ , ໝວດສິນຄ ູ້າ  ແລະ 

ບໍລກິານອ ່ ນໆ. ໃນປີ 2016 ປະກອບມບີນັດາໝວດໝ ່ ທີ່ ມ ີ
ການປ່ຽນແປງດດັຊະນລີາຄາຜ ູ້ບໍລໂິພກ ສ ງກວ່າໝ ່ ແມ່ນ 

ໝວດທີ່ ຢ ່ ອາໄສ ແລະ ນໍ ູ້າປະປາ, ປີ 2017 ແມ່ນໝວດ
ຄມົມະນາຄມົ-ຂນົສົ່ ງ, ປີ 2018 ແມ່ນ ໝວດເຄ ່ ອງນຸ່ງຫົ່ ມ 

ແລະ ເກບີ, ປີ 2019 ແມ່ນໝວດອາຫານ ແລະ ເຄ  ່ ອງດ ່ ມບ່ໍ
ແມ່ນທາດເຫຼົ ູ້າ, ປີ 2020 ແມ່ນໝວດອາຫານ ແລະ ເຄ  ່ ອງ
ດ ່ ມບ່ໍແມ່ນທາດເຫຼົ ູ້າ, ປີ 2021 ແມ່ນໝວດສິນຄ ູ້າ ແລະ 

ບໍລກິານອ ່ ນໆ, ປີ 2022 ແມ່ນໝວດຄມົມະນາຄມົ-ຂນົສົ່ ງ.  
 ຜົນການສຶກສາບັນດາຕົວປ່ຽນອັດຕາແລກປ່ຽນ 

(ExR) ແລະ ດັດຊະນີລາຄາຜ ູ້ບໍລິໂພກ  (CPI) ສົ່ ງຜົນ
ກະທບົຕ່ໍກບັປັດໄຈເສດຖະກດິມະຫາພາກ ເມ  ່ ອດໍາເນີນ
ການທດົສອບຜນົກະທບົໄລຍະສັ ູ້ນ ແລະ ຜນົກະທບົໄລຍະ
ຍາວໂດຍພິຈາລະນາແຕ່ລະປັດໄຈເສດຖະກິດເຫັນວ່າ
ໄລຍະຍາວອດັຕາແລກປ່ຽນ (ExR) ແລະ ດດັຊະນລີາຄາຜ ູ້
ບໍລໂິພກ (CPI) ສົ່ ງຜນົກະທບົຕ່ໍກບັລວມຍອດຜະລດິຕະ
ພັນພ າຍໃນ  (GDP) ຂອງ  ສປປ  ລາວໃນທິດທາ ງ
ກງົກັນຂ ູ້າມກັນ. ໃນໄລຍະສັ ູ້ນເຫັນວ່າອັດຕາແລກປ່ຽນ 

(ExR) ແລະ ດັດຊະນີລາຄາຜ ູ້ບໍລິໂພກ  (CPI) ແມ່ນບ່ໍ
ສາມາດອະທບິາຍການປ່ຽນແປງຂອງ ລວມຍອດຜະລດິຕະ
ພນັພາຍໃນ (GDP)ໃນໄລຍະສັ ູ້ນຢ່າງມຄີວາມສໍາຄນັທາງ
ສະຖຕິ.ິ ໝາຍຄວາມວ່າບນັດາຕວົປ່ຽນ ບ່ໍມກີານປັບຕວົໃນ
ໄລຍະສັ ູ້ນ ເພ ່ ອເຂົ ູ້າສ ່ ຄວາມສົມດຸນໃນໄລຍະຍາວ. ຜົນ
ກະທົບໄລຍະສັ ູ້ນ ແລະ ຜົນກະທົບໄລຍະຍາວເຫັນວ່າ
ໄລຍະຍາວອດັຕາແລກປ່ຽນ (ExR) ບ່ໍສົ່ ງຜນົກະທບົຕ່ໍກບັ
ການລງົທຶນໂດຍກົງຈາກຕ່າງປະເທດ (FDI) ຂອງ ສປປ 

ລາວ. ສ່ວນດດັຊະນລີາຄາຜ ູ້ບໍລໂິພກ (CPI) ສົ່ ງຜນົກະທບົ
ຕ່ໍກັບການລົງທຶນໂດຍກົງຈາກຕ່າງປະເທດ (FDI) ຂອງ 
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ສປປ ລາວ. ສໍາລັບໄລຍະສັ ູ້ນ ອັດຕາແລກປ່ຽນ (ExR) 

ແລະ ດັດຊະນີລາຄາຜ ູ້ບໍລິໂພກ (CPI) ແມ່ນບ່ໍສາມາດ
ອະທບິາຍການປ່ຽນແປງຂອງ ມ ນຄ່າການລງົທນຶໂດຍກົງ
ຈາກຕ່າງປະເທດ (FDI) ໃນໄລຍະສັ ູ້ນຢ່າງມຄີວາມສໍາຄນັ
ທາງສະຖຕິ.ິ ເມ  ່ ອດໍາເນນີການທດົສອບຜົນກະທບົໄລຍະ
ສັ ູ້ນ. 

ຜ່ານການສຶກສາຄົ ູ້ນຄວ ູ້າ, ສາມາດຖອດຖອນ
ບດົຮຽນ ແລະ ມຂໍີ ູ້ສະເໜຕ່ໍີອງົການຈດັຕັ ູ້ງລດັ ກະຊວງອຸດ
ສະຫະກໍາ  ແລະ  ການຄ ູ້າ  ຄວນສ ູ້າງຄັງຮັກເພ ່ ອຮັກສາ
ສະຖຽນລະພາບຂອງລາຄານ ູ້ໍາມນັຢ ່  ສປປ ລາວ ເພ ່ ອເປັນ
ການອຸດໜ ນໃຫ ູ້ ແກ່ບນັດາວສິາຫະກິດນໍາເຂົ ູ້າ ແລະ ສົ່ ງ
ອອກນ ູ້ໍາມນັ ເພ ່ ອບ່ໍໃຫ ູ້ລາຄານ ູ້ໍາມນັເໜງັຕງີແຮງຕາມລາຄາ
ນ ູ້ໍາມນັ ຕະຫຼາດໂລກ. ສະເໜີຕ່ໍກບັທະນາຄານແຫ່ງ ສປປ 

ລາວ ອາດຈະພຈິາລະນາດໍາເນນີນະໂຍບາຍເງນິຕາດັ່ ງນີ ູ້: 1) 

ດໍາເນນີນະໂຍບາຍເງນິຕາແບບປະສມົປະສານ ໃນທດິທາງ
ທີ່ ຮດັກຸມກວ່າເກົ່ າ ໂດຍຖ ເອາົ ການຮກັສາສະຖຽນລະພາບ
ດ ູ້ານເງນິຕາ-ສະຖຽນລະພາບທາງດ ູ້ານລາຄາເປັນຫຼກັດ ູ້ວຍ
ການສ ບຕ່ໍພດັທະນາ ແລະ ນໍາໃຊ ູ້ເຄ ່ ອງມ ນະໂຍບາຍເງນິຕາ
ແບບທາງອ ູ້ອມ ໃຫ ູ້ມປີະສດິທິຜົນຫຼາຍຂຶ ູ້ນ. 2) ຄຸ ູ້ມຄອງ
ການແລກປ່ຽນເງນິຕາ ໃຫ ູ້ໄປຕາມກນົໄກຕະຫຼາດທີ່ ມກີານ
ຄຸ ູ້ມຄອງຂອງລັດຢ່າງມີປະສິດທິຜົນ  ດ ູ້ວຍການ ສ ບຕ່ໍ
ປະຕບິດັນະໂຍບາຍອດັຕາແລກປ່ຽນຕາມກນົໄກຕະຫຼາດທີ່

ມກີານຄຸ ູ້ມຄອງຂອງລດັ. 3) ສ ູ້າງຄວາມເຂັ ູ້ມແຂງໃຫ ູ້ຖານະ
ເງນິຕາຕ່າງປະເທດ ດ ູ້ວຍການ ສ ູ້າງນຕິກິໍາລຸ່ມກດົໝາຍຄຸ ູ້ມ
ຄອງເງນິຕາຕ່າງປະເທດ (ສະບບັປັບປຸງ) ໃຫ ູ້ມປີະສດິທຜິນົ
, ໃນນັ ູ້ນ, ສຸມໃສ່ການຄຸ ູ້ມຄອງເງນິຕາຕ່າງປະເທດຈາກການ
ສົ່ ງອອກ, ການນໍາເຂົ ູ້າ, ການລົງທຶນ, ສ ູ້າງກົນໄກ-ລະບົບ
ຕດິຕາມກວດກາກະແສເງນິຕາໃຫ ູ້ສາມາດແລກປ່ຽນຂໍ ູ້ມ ນ
ຂ່າວສານໄດ ູ້ທນັສະພາບລະຫວ່າງຂະແໜງການກ່ຽວຂ ູ້ອງ.  
6. ຂໍ ູ້ຂດັແຍ່ງ 

ຂ ູ້າພະເຈ ົ ູ້າໃນນາມຜ ູ້ຄົ ູ້ນຄວ ູ້າວິທະຍາສາດ  ຂໍ
ປະຕຍິານຕນົວ່າ ຂໍ ູ້ມ ນທງັໝດົທີ່ ມໃີນບດົຄວາມວຊິາການ
ດັ່ ງກ່ າວນີ ູ້ ແມ່ນບ່ໍມີຂໍ ູ້ຂັດແຍ່ງທາງຜົນປະໂຫຍດກັບ

ພາກສ່ວນໃດ ແລະ ບ່ໍໄດ ູ້ເອ ູ້ອປະໂຫຍດໃຫ ູ້ກບັພາກສ່ວນ
ໃດພາກສ່ວນໜຶ່ ງ, ກໍລະນມີກີານລະເມດີ ໃນຮ ບການໃດ
ໜຶ່ ງ ຂ ູ້າພະເຈ ົ ູ້າມຄີວາມຍນິດ ີທີ່ ຈະຮບັຜດິຊອບແຕ່ພຽງຜ ູ້
ດຽວ. 
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