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Abstract 

 The objectives of this study are to analyze the effect of the real 

exchange rate of kip to baht and gross domestic product on the trade 

balance between Lao-Thai in both short-run and long-run effects.  The 

time series data from 1 9 9 0 - 2 0 2 1  was used and implied with the 

ARDL model. The stationary of each variable was tested by 

Augmented Dickey Fuller (ADF) method. 

 The empirical analysis by the ARDL model reveals that there is 

a long-run relationship.  The trade balance in Thailand and Lao PDR 

is negatively influenced by the real exchange rate and gross domestic 

product, with a statistical significance level of 0.01. In the short term, 

only the Lao PDR's gross domestic product has a negative 

relationship, with the real exchange rate of kip per baht having the 

least effect. The Thai gross domestic product has the most significant 

effect on the trade balance.  The coefficient of speed in adjusting to 

the equilibrium point 𝐸𝐶𝑇𝑡−1  is equal to -0.784, which means that 

after shock, it will be able to adjust to the long run equilibrium by 

78.4%. 

Keywords: Real exchange rate, gross domestic product, trade 

balance

 

 

1. ພາກສະເໜ ີ

ດຸນການຄາ້ເປັນອົງປະກອບສ າຄັນຂອງດຸນການ
ຊ າລະເງນິຂອງປະເທດ ແລະ ເປັນຕວົຊີບ້ອກເຖງິການເກນີ
ດຸນການຄາ້ ແລະ ການຂາດດຸນການຄາ້ຂອງປະເທດ ໂດຍ
ດຸນການຄາ້ທີີ່ ເປັນບວກໝາຍເຖງິການເກນີດຸນການຄາ້ ແລະ 

ດຸນການຄາ້ທີີ່ ເປັນລົບໝາຍເຖິງການຂາດດຸນການຄາ້ . 
ການລວມຕວົຂອງປະເທດຕີ່ າງໆເຂົາ້ກບັເສດຖະກດິໂລກ
ມກັຖກືເບິີ່ ງວີ່ າ ເປັນປັດໄຈສ າຄນັໃນການເພີີ່ ມລາຍໄດ ້ແລະ 

ການຂະຫຍາຍຕວົ ເຊິີ່ ງການຄາ້ລະຫວີ່ າງປະເທດຈະຊີ່ ວຍ
ກະຕຸນ້ເສດຖະກດິໂລກ ແລະ ໃນຂະນະດຽວກນັກ ີ່ ສາມາດ
ກາຍເປັນຕວົຂບັເຂືີ່ ອນສ າຄນັຕ ີ່ ການເຕບີໂຕທາງເສດຖະກດິ
ຂອງປະເທດໄດ.້ ນະໂຍບາຍການປັບຕາມການຫ ຸດຄີ່ າຂອງ
ເງນິ (ໄດຜ້ນົປະໂຫຍດຜີ່ ານອດັຕາແລກປີ່ ຽນທີີ່ ກ ານດົ) ເພືີ່ ອ

ໃຫໄ້ດດຸ້ນການຄາ້ຕີ່ າງປະເທດ (Baharumshah, 2001; 

Bahmani, 1991; Lal & Lowinger, 2 0 0 2 ; Singh, 

2002). ຕາມທດິສະດແີລວ້ການເສືີ່ ອມຄີ່ າ ຫ  ືອີ່ ອນຄີ່ າຂອງ
ອດັຕາແລກປີ່ ຽນນາມມະທ າຖວືີ່ ານ າໄປສີ່  ູການປີ່ ຽນແປງ
ຂອງອັດຕາແລກປີ່ ຽນທີີ່ ແທ ້ຈ ິງ (Himarios, 1989; 

Bahmani, 1991) ແລະ ມຜີົນກະທບົໂດຍກງົຕ ີ່ ດຸນການ
ຄາ້. ດວ້ຍເຫດນັນ້, Bahmani & Baek (2016) ຈ ີ່ ງໄດຕ້ັງ້
ຂ ສ້ ັງເກດວີ່ າ ໃນຄວາມພະຍາຍາມທີີ່ ຈະເພີີ່ ມຂີດຄວາມ
ສາມາດໃນການແຂີ່ ງຂັນລະຫວີ່ າງປະເທດ ແລະ ຊີ່ ວຍ
ປັບປຸງດຸນການຄາ້ປະເທດອາດປະຕບິດັຕາມຫ ກັການຫ ຸດ
ຄີ່ າຂອງເງນິ ຫ ື ປີ່ ອຍໃຫສ້ະກຸນເງນິຂອງຕົນອີ່ ອນຄີ່ າລົງ 
ເພືີ່ ອໃຫໄ້ດດຸ້ນການຄາ້. 
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ຄີ່ າເສືີ່ ອມລາຄາຂອງສະກຸນເງນິມຈີຸດໝາຍເພືີ່ ອ
ເພີີ່ ມ (ຫ ຸດ) ລາຄານ າເຂົາ້ (ສົີ່ ງອອກ). ດັີ່ ງນັນ້, ຄາດວີ່ າຈະ
ຫ ຸດ (ເພີີ່ ມ) ປະລມິານການສົີ່ ງອອກ (ນ າເຂົາ້) ເຊິີ່ ງນ າໄປສ ີ່
ຜນົກະທບົທີີ່ ດຕີ ີ່ ດຸນການຄາ້. Magee (1973) ເປັນຄນົທ າ
ອດິທີີ່ ໄຈແ້ຍກຜນົກະທບົໄລຍະສັນ້ຂອງການອີ່ ອນຄີ່ າຂອງ
ອດັຕາແລກປີ່ ຽນຈາກຜນົກະທບົໃນໄລຍະຍາວ. ທງັລາຄາ 
ແລະ ປະລມິານໂດຍລວມອາດມຄີວາມລີ່ າຊາ້ໃນການປັບ
ປີ່ ຽນຫ າຍໃນໄລຍະສັນ້ (Junz and Rhomberg, 1973). 

ເນືີ່ ອງຈາກສນິຄາ້ຫດົຕວົກີ່ ອນຫກັຄີ່ າເສືີ່ ອມລາຄາ ແລະ ຢ ີ່
ໃນລະຫວີ່ າງການຂນົສົີ່ ງລາຄາຈ ີ່ ງຍງັບ ີ່ ປີ່ ຽນແປງແນີ່ ນອນໃນ
ໄລຍະສັນ້ (ຊີ່ ວງສັນຍາການຊືຂ້າຍຫ ືເອີນ້ວີ່ າ currency 

contract period). ການສົີ່ ງຜີ່ ານຂອງອດັຕາແລກປີ່ ຽນຈະ
ປີ່ ຽນແປງໄປຍງັລາຄາສນິຄາ້ທີີ່ ຊື-້ຂາຍລະຫວີ່ າງປະເທດຂ ນ້
ຢ ີ່ ກບັຂອບເຂດຂອງອດັຕາແລກປີ່ ຽນທີີ່ ສົີ່ ງຜີ່ ານ. ສຸດທາ້ຍ
ການປີ່ ຽນແປງຂອງປະລມິານຈະເປັນໄປຕາມສະກຸນເງນິ-

ສນັຍາ ແລະ ຮອບໄລຍະເວລາການສົີ່ ງຜີ່ ານ. ການຂ ນ້ຢ ີ່ ກບັ
ຄວາມຫດົຍດືຂອງດຸນການຄາ້, ຜນົກະທບົສຸດທຕິ ີ່ ດຸນການ
ຄາ້ອາດບ ີ່ ເອືອ້ອ ານວຍ. ໃນໄລຍະຍາວ, ປະລມິານການສົີ່ ງ
ອອກຈະເພີີ່ ມຂ ນ້ (ການນ າເຂົາ້ຫ ຸດລງົ)  ແລະ ດຸນການຄາ້
ຈະດຂີ ນ້. ນບັແຕີ່ ມກີານແນະນ າໂດຍ Magee (1973) ໄດ ້
ມກີານສ ກສາຈ ານວນຫ າຍທີີ່ ທດົສອບຄວາມສ າພນັໄລຍະ
ສັນ້ ແລະ ໄລຍະຍາວລະຫວີ່ າງອດັຕາແລກປີ່ ຽນທີີ່ ແທຈ້ງິ
ແລະດຸນການຄາ້ . ງານຄົນ້ຄວາ້ບາງສີ່ ວນໄດທ້ົດສອບ
ປາກດົການ J-Curve ດວ້ຍຂ ມ້ ນຂອງຫ າກຫ າຍປະເທດ. 

ໃນຂະນະທີີ່ ບາງງານຄົນ້ຄວາ້ຫ ວືໄິຈເນັນ້ໄປທີີ່ ຂ ມ້ ນຂອງແຕີ່
ລະປະເທດ. 

 ອດັຕາແລກປີ່ ຽນແລະດຸນການຄາ້ເປັນໜ ີ່ ງຕວົຊີວ້ດັ
ທີີ່ ສ າຄັນຂອງເສດຖະກິດໂດຍສະເພາະແມີ່ ນລະບົບ
ເສດຖະກດິເປີດເນືີ່ ອງຈາກສົີ່ ງຜົນຕ ີ່ ການຕັດສິນໃຈທາງ
ທຸລ ະກິດ ,  ກ ານລົ ງ ທ ນ  ແລະ  ນະ ໂຍບ າຍຕີ່ າ ງ ໆ 

(Phonprasith & Her, 2021). ດັີ່ ງນັນ້, ຈ ີ່ ງບ ີ່ ເປັນທີີ່ ແປກ
ໃຈທີີ່ ວີ່ າການສ ກສາກີ່ ຽວກບັອດັຕາແລກປີ່ ຽນ ແລະ ດຸນ
ການຄາ້ໄດຮ້ບັຄວາມສນົໃຈຫ າຍໃນຊີ່ ວງ 2-3 ທດົສະວດັທີີ່

ຜີ່ ານມາ. ການອີ່ ອນຄີ່ າຂອງສະກຸນເງນິມຜີນົກະທບົຕ ີ່ ດຸນ
ການຄາ້ຢີ່ າງຫ າຍ, ແຕີ່ ຜນົກະທບົອາດຈະແຕກຕີ່ າງກນັໄປ
ເນືີ່ ອງຈາກລະດັບການພັດທະນາຫ ືການເຕີບໂຕທາງ
ເສດຖະກດິທີີ່ ແຕກຕີ່ າງກນັ. ຜນົກະທບົທີີ່ ສ າຄນັປະການ
ໜ ີ່ ງຄືເງ ືີ່ ອນໄຂຂອງMarshall-Lerner ເຊິີ່ ງສະແດງໃຫ ້
ເຫນັວີ່ າ ຄີ່ າເສືີ່ ອມລາຄາທີີ່ ແທຈ້ງິນ າໄປສ ີ່ ການເພີີ່ ມດຸນການ
ຄາ້ໃນໄລຍະຍາວຖາ້ມ ນຄີ່ າລວມຂອງຄວາມຍດືຍຸີ່ ນຂອງ
ອຸປະສງົການນ າເຂົາ້ ແລະ ການສົີ່ ງອອກຫ າຍກວີ່ າ 1. ຄີ່ າ
ເສືີ່ ອມລາຄາທີີ່ ແທຈ້ງິຊີ່ ວຍປັບດຸນການຄາ້ຜີ່ ານສອງຊີ່ ອງ
ທາງທີີ່ ແຕກຕີ່ າງກນັຄ:ື 1). ເພີີ່ ມປະລມິານການສົີ່ ງອອກ. ຄີ່ າ
ເງນິທີີ່ ອີ່ ອນຄີ່ າລງົເຮດັໃຫສ້ນິຄາ້ໃນປະເທດມລີາຄາທີີ່ ຖືກ
ລງົກວີ່ າສິນຄາ້ຈາກຕີ່ າງປະເທດສົີ່ ງຜົນໃຫກ້ານສົີ່ ງອອກ
ສາມາດແຂີ່ ງຂນັໄດຫ້ າຍຂ ນ້. 2). ປະລມິານການນ າເຂົາ້ຫ ຸດ
ລງົ. ປະລມິານການນ າເຂົາ້ຫ ຸດລງົເນືີ່ ອງຈາກການນ າເຂົາ້ມີ
ລາຄາທີີ່ ແພງກວີ່ າ. ອີກທາງໜ ີ່ ງ, ປະລມິານການສົີ່ ງອອກ
ແລະນ າເຂົາ້ອາດບ ີ່ ຕອບສະໜອງໃນຊີ່ ວງເລີີ່ ມຕົນ້ຂອງການ
ຄດິຄີ່ າເສືີ່ ອມລາຄາ. ດັີ່ ງນັນ້, ດຸນການຄາ້ອາດຈະມຜີນົທີີ່ ບ ີ່ ດີ
ກີ່ ອນເນືີ່ ອງຈາກມ ນຄີ່ າການສົີ່ ງອອກຫ ຸດລງົແລະມ ນຄີ່ າການ
ນ າເຂົາ້ເພີີ່ ມຂ ນ້, ແຕີ່ ຈະດຂີ ນ້ເມ ືີ່ ອເວລາຜີ່ ານໄປສະຖານະ
ການນີຮ້ຽນກວີ່ າ J-curve. 

 ເມືີ່ ອອີງໃສີ່ ສະພາບການທາງດາ້ນດຸນການຄາ້ຂອງ 
ສປປລາວ ແລວ້ເຫນັໄດວ້ີ່ າໂດຍສີ່ ວນໃຫຍີ່ ແມີ່ ນມກີານຂາດ
ດຸນການຄາ້ເຖິງແມີ່ ນວີ່ າສະກຸນເງນິກບີຈະອີ່ ອນຄີ່ າ ແລະ 

ເສດຖະກດິຈະມກີານເຕບີໂຕກ ີ່ ຕາມ. ໃນໄລຍະຜີ່ ານມາຍງັ
ບ ີ່ ທນັມນີກັວຊິາການ ຫ  ືນກັວໄິຈທີ່ ານໃດທີີ່ ສ ກສາເຖງິຜນົ
ກະທບົ ແລະ ຄວາມສ າພນັວີ່ າດຸນການຄາ້ຂອງສປປລາວນັນ້
ມກີານເຄືີ່ ອນໄຫວໃນລກັສະນະ J-curve ຫ  ືບ ີ່ ? ໂດຍຜີ່ ານ
ການຄົນ້ຄວາ້ທີີ່ ກີ່ ຽວຂອ້ງ ສີ່ ວນໃຫຍີ່ ສ ກສາພຽງແຕີ່ ຜົນ
ກະທບົແຕີ່ ບ ີ່ ໄດທ້ົດສອບ ແລະ ອະທິບາຍໃນລັກສະນະ
ດັີ່ ງກີ່ າວ. ນອກນັນ້, ອດັຕາແລກປີ່ ຽນທີີ່ ໃຊແ້ມີ່ ນເປັນອດັຕາ
ແລກປີ່ ຽນນາມມະທ າ. 
 ອງີໃສີ່ ບນັຫາທີີ່ ກີ່ າວມາຂາ້ງເທງິນັນ້, ຜ ສ້  ກສາ ຈ ີ່ ງ
ມຈີດຸປະສງົເພືີ່ ອວເິຄາະຜນົກະທບົຂອງອດັຕາແລກປີ່ ຽນ
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ທີີ່ ແທຈ້ງິກບີຕ ີ່ ບາດ ແລະ ລວມຍອດຜະລດິຕະພນັພາຍໃນ
ຕ ີ່ ກບັດຸນການຄາ້ລາວ-ໄທ ທງັໃນໄລຍະສັນ້ ແລະ ໄລຍະ
ຍາວ. 
2. ອຸປະກອນ ແລະ ວທິກີານ 

2.1 ເຄ ີ່ ອງມທືີີ່ ໃຊໃ້ນການເກບັຂ ມ້ ນ 

 ການສ ກສາຄັງ້ນີ ້ເປັນການສ ກສາເອາົຂ ມ້ ນຢ້ອນຫ ງັ 
(ຂ ມ້ ນອະນຸກມົເວລາ) ເຊິີ່ ງເປັນ ຂ ມ້ ນຂັນ້ສອງ ໂດຍຜ ້
ຄົນ້ຄວາ້ມຮີີ່ າງແບບຟອມໃນການຂ ຂ ມ້ ນຂັນ້ສອງໃນຄັງ້ນີ.້  
2.2 ກຸີ່ ມເປົາ້ໝາຍ 

 ເນ ີ່ ອງຈາກການສ ກສາຄັງ້ນີ ້ເປັນການໃຊຂ້ ມ້ ນຂັນ້
ສອງມາວເິຄາະ. ສະນັນ້, ກຸີ່ ມເປົາ້ໝາຍທີີ່ ໃຊໃ້ນການສ ກສາ
ຄັງ້ນີ ້ມທີັງໝົດ 31 ຊຸດຂ ມ້ ນ ແຕີ່ ປີ 1990-2021 ເຊິີ່ ງ
ລວບລວມມາຈາກເວບໄຊ ້ຂອງທະນາຄານພດັທະນາອາຊ ີ
(www.adb.org) ເຊັີ່ ນ: ມ ນຄີ່ າການສົີ່ ງອອກ ແລະ ນ າເຂົາ້
ລາວ-ໄທ, ດດັຊະນລີາຄາຜ ບ້ ລໂິພກຂອງລາວ, ດດັຊະນີ
ລາຄາຜ ບ້ ລໂິພກຂອງໄທ, ລວມຍອດຜະລດິຕະພນັພາຍໃນ 
ຂອງລາວ ແລະ ລວມຍອດຜະລດິຕະພນັພາຍໃນ ຂອງໄທ. 

2.3 ການເກບັກ າຂ ມ້ ນ 

 ໃນການເກບັກ າຂ ມ້ ນນັນ້ຜ ສ້  ກສາໄດດ້າວໂຫ ດຂ ມ້ ນ
ຂອງແຕີ່ ລະຕົວປີ່ ຽນມາຈາກເວບໄຊຂ້ອງທະນາຄານ
ພດັທະນາອາຊ ີນບັແຕີ່ ປີ 1991-2021. ການວເິຄາະຂ ມ້ ນ 

 ຂ ້ມ ນທີີ່ ໃຊ ້ໃນການສ ກສາຄັ ້ງນີ ້ເ ປັນ ຊຸດຂ ້ມ ນ
ອະນຸກົມເວລາ ,  ມີຈ ານວນຊຸດຂ ້ມ ນ  ແລະ  ຕົວປີ່ ຽນ
ອດິສະຫ ະຫ າຍຕວົປີ່ ຽນເຮດັໃຫກ້ານຄ ານວນ ຫ  ືປະມານ
ຄີ່ າມີຄວາມຫຍຸງ້ຍາກ. ສະນັນ້, ຈ ີ່ ງໄດໃ້ຊໂ້ປຣແກຣມ 

STATA ທາງສະຖຕິເິປັນເຄືີ່ ອງມຊືີ່ ວຍໃນການວເິຄາະ. 
2.4 ວທິວີເິຄາະຂ ມ້ ນ 

ແບບຈ າລອງທີີ່ ໃຊໃ້ນການວເິຄາະແມີ່ ນໄດນ້ າເອາົແບບ
ຈ າ ລ ອ ງ ຂ ອ ງ  Shirvani and Wilbratte (1 9 9 7 ) , 

Baharumshah (200 1) , Gomez and Alvarez-Ude 

(2006) ມາປະຍຸກໃຊເ້ຊິີ່ ງເນັນ້ເລືີ່ ອງອດັຕາແລກປີ່ ຽນຕ ີ່ ດຸນ
ການຄາ້. ຕະຫ າດສມົດຸນໃນລະບບົເສດຖະກດິເປີດສາມາດ
ອະທບິາຍໄດດ້ວ້ຍສມົຜນົຕ ີ່ ໄປນີ:້ 

𝑌 = 𝐶(𝑌 − 𝑇) + 𝐼(𝑌, 𝑟) + 𝐺 −

𝐼𝑀(𝑌, 𝜀) + 𝑋(𝑌∗, 𝜀)    (1) 

  +             +  -  +   - +    +  

 ໂດຍY : ລາຍໄດພ້າຍໃນປະເທດ, C : ຄີ່ າໃຊຈ້ີ່ າຍ
ໃນການບ ລິໂພກ ,T :ອາກອນລາຍໄດຫ້ ືພາສີ, I :ການ
ລົງທ ນ ,r :ອັດຕ າດອກ ເບ ້ຍ ,G :ການໃຊ ້ຈີ່ າ ຍຂອ ງ
ລດັຖະບານ,İ :ອດັຕາແລກປີ່ ຽນທີີ່ ແທຈ້ງິ,IM : ການນ າ
ເຂົາ້,X : ການສົີ່ ງອອກ &Y* : ລາຍໄດຂ້ອງຕີ່ າງປະເທດ
(ໄທ). 

 ສ າລັບອັດຕາແລກປີ່ ຽນທີີ່ ແທຈ້ ິງເທົີ່ າກັບອັດຕາ
ແລກປີ່ ຽນນາມມະທ າ (E) ຄ ນດວ້ຍລະດບັລາຄາສນິຄາ້
ຕີ່ າງປະເທດ (P*) ແລະ ຫານດວ້ຍລະດບັລາຄາໃນປະເທດ 

(P)ແລະເຮາົສາມາດຂຽນເປັນສ ດໄດດ້ັີ່ ງນີ:້ 
 𝜀=(EP*)/P   (2) 

 ໃນການວເິຄາະຄັງ້ນີມ້ເີປົ້າໝາຍແມີ່ ນເພືີ່ ອທດົສອບ
ດຸນການຄ ້າ  (ການສົີ່ ງອອກສຸດທິ,  NX)ແລະອັດຕາ
ແລກປີ່ ຽນ, ສີ່ ວນຕວົປີ່ ຽນອືີ່ ນໆຖວືີ່ າຄງົທີີ່ , ເຮາົຈະໄດກ້ານ
ສົີ່ ງອອກສຸດທຄິ:ື 

 𝑁𝑋 = 𝑋 − 𝐼𝑀  (3)  

ເມືີ່ ອແທນສມົຜນົການສົີ່ ງອອກແລະນ າເຂົາ້ໃສີ່ ສມົ
ຜນົ (3) ເຮາົຈະໄດ:້ 

𝑁𝑋 = 𝑋(𝑌∗, 𝜀) − 𝐼𝑀(𝑌, 𝜀)  

     (4)  

ຫ ງັຈາກນັນ້ແທນ (2) ໃສີ່  (4) ເຮາົໄດ:້ 

 𝑁𝑋 = 𝑋(𝑌∗,
𝐸𝑃∗

𝑃
) − 𝐼𝑀(𝑌,

𝐸𝑃∗

𝑃
)

     (5)  

ສມົມຸດວີ່ າ EP*/P ແມີ່ ນຄງົທີີ່ , ເຮາົສາມາດຂຽນ 

(5) ຄນືໃໝີ່ ຄ:ື 

𝑁𝑋 = 𝑁𝑋(𝑌, 𝑌∗, 𝜀)  (6) 

 ດັີ່ ງນັນ້, (7) ສະແດງເຖງິຄວາມສມົດຸນຂອງການຄາ້
ທີີ່ ຂ ນ້ກັບອັດຕາແລກປີ່ ຽນທີີ່ ແທຈ້ ິງ , ລາຍໄດພ້າຍໃນ
ປະເທດແລະລາຍໄດຂ້ອງຕີ່ າງປະເທດ. ເນືີ່ ອງຈາກຕວົປີ່ ຽນ
ທີີ່ ໃຊມ້ ີຫົວໜີ່ ວຍວັດເປັນມ ນຄີ່ າ ຫ ື ຫົວໜີ່ ວຍເງນິທີີ່ ບ ີ່

ແມີ່ ນສະກຸນເງນິດຽວກນັ ເພືີ່ ອເຮດັໃຫກ້ານວເິຄາະ ແລະ 
ອະທບິາຍຜນົຫງີ່ າຍນັນ້ ຜ ສ້  ກສາໄດປັ້ບໃຫທຸ້ກຕວົປີ່ ຽນຢ ີ່
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ໃນຮ ບແບບLogarithmທີີ່ ມຫີວົໜີ່ ວຍການວດັເປັນອດັຕາ
ສີ່ ວນ ຫ  ືເປີເຊນັແລະ ສາມາດຂຽນເປັນແບບຈ າລອງທາງ
ເສດຖາມຕິດິັີ່ ງນີ:້ 

𝐿𝑛𝑇𝐵𝑡 = 𝛽0 + 𝛽1𝐿𝑛𝑅𝐸𝑅𝑡 + 𝛽2𝐿𝑛𝑌𝑡 +

𝛽2𝐿𝑛𝑌𝑡
∗ + 𝑢𝑡   (7) 

ຈາກ (7) ເຮາົສາມາດຂຽນຢ ີ່ ໃນຮ ບແບບຂອງແບບ
ຈ າລອງARDLໄດດ້ັີ່ ງນີ:້ 

∆𝐿𝑛𝑇𝐵𝑡 = 𝛼0 + 𝛾1𝑖𝐿𝑛𝑇𝐵𝑡−𝑖 +

𝛾2𝑖𝐿𝑛𝑅𝐸𝑅𝑡−𝑖 + 𝛾3𝑖𝐿𝑛𝑌𝑡−𝑖 + 𝛾4𝑖𝐿𝑛𝑌𝑡−𝑖
∗ +

∑ 𝜔1𝑖∆𝐿𝑛𝑇𝐵𝑡−1 +
𝑝
𝑖=1 ∑ 𝜔2𝑖

𝑝
𝑖=1 ∆𝐿𝑛𝑅𝐸𝑅𝑡−𝑖 +

∑ 𝜔3𝑖
𝑝
𝑖=1 ∆𝐿𝑛𝑌𝑡−𝑖 + ∑ 𝜔4𝑖

𝑝
𝑖=1 ∆𝐿𝑛𝑌𝑡−𝑖

∗ + 𝑢𝑡(8) 

𝐿𝑛𝑇𝐵𝑡: ໂລກາລດິຂອງດຸນການຄາ້ລາວ-

ໄທໃນໄລຍະເວລາ𝑡 

𝐿𝑛𝑇𝐵𝑡−𝑖:ໂລກາລດິດຸນການຄາ້ລາວ-ໄທ
ໃນໄລຍະເວລາ𝑡-i 

𝐿𝑛𝑅𝐸𝑅𝑡−𝑖 ໂ ລ ກ າ ລິ ດ ຂ ອ ງ ອັ ດ ຕ າ
ແລກປີ່ ຽນທີີ່ ແທຈ້ງິກບີຕ ີ່ ບາດໃນໄລຍະເວລາ𝑡-i 

𝐿𝑛𝑌𝑡−𝑖ລວມຍອດຜະລດິຕະພນັພາຍໃນ
ຂອງສປປລາວໃນໄລຍະເວລາ𝑡-i 

  𝐿𝑛𝑌𝑡−𝑖
∗ ລວມຍອດຜະລດິຕະພນັພາຍໃນຂອງໄທ

ໃນໄລຍະເວລາ𝑡-i 

𝛼0: ຄີ່ າສ າປະສດິຄງົທີີ່  
𝛾1𝑖: ຄີ່ າສ າປະສດິໄລຍະຍາວ 

𝜔1𝑖:ຄີ່ າສ າປະສດິຂອງແບບຈ າລອງ
ໄລຍະສັນ້ຂອງການປັບຕວົເຂົາ້ສ ີ່ ຈດຸສມົດຸນໃນ
ໄລຍະຍາວ 

𝑡 − 𝑖:ຈ ານວນຄີ່ າຄວາມລີ່ າຊາ້ (lags 

order) 

𝑢𝑡:ຄີ່ າຄາດເຄືີ່ ອນ 

- ຖາ້ບ ີ່ ມຄີວາມສ າພນັໄລຍະຍາວເຮາົຈະໄດແ້ບບຈ າລອງ
𝐴𝑅𝐷𝐿(𝑝, 𝑞1, 𝑞2, 𝑞3, 𝑞4)ຫ ແືບບຈ າລອງໄລຍະສັນ້
ດັີ່ ງນີ:້ 
∆𝐿𝑛𝑇𝐵𝑡 = 𝛼0 +

∑ 𝜔1𝑖∆𝐿𝑛𝑇𝐵𝑡−1 +
𝑝
𝑖=1 ∑ 𝜔2𝑖

𝑝
𝑖=1 ∆𝐿𝑛𝑌𝑡−𝑖 +

∑ 𝜔3𝑖
𝑝
𝑖=1 ∆𝐿𝑛𝑌𝑡−𝑖

∗ + 𝑢1𝑡  (2) 

 

- ຖາ້ມຄີວາມສ າພນັໄລຍະຍາວເຮາົຈະໄດແ້ບບຈ າລອງ
𝐴𝑅𝐷𝐿(𝑝, 𝑞1, 𝑞2, 𝑞3, 𝑞4)ຫ ແືບບຈ າລອງໄລຍະຍາວ
ແລະຄວາມໄວໃນການປັບປີ່ ຽນໃນໄລຍະສັນ້ (Error 

Correction Model)ດັີ່ ງນີ:້ 
a) ແບບຈ າລອງໄລຍະຍາວ 

𝐿𝑛𝑇𝐵𝑡 = 𝛼0 + 𝛾1𝑖𝐿𝑛𝑇𝑅𝑡−𝑖 +

𝛾2𝑖𝐿𝑛Y𝑡−𝑖 + 𝛾3𝑖𝐿𝑛𝑌𝑡−𝑖
∗ + 𝑢2𝑡 

   (3) 

b) ຄວາມໄວໃນການປັບປີ່ ຽນໃນໄລຍະສັນ້ເພືີ່ ອ
ກບັເຂົາ້ສ ີ່ ຈດຸສມົດຸນໃນໄລຍະຍາວ 

∆𝐿𝑛𝑇𝐵𝑡 = 𝛼0 +

∑ 𝜔1𝑖∆𝐿𝑛𝑇𝑅𝑡−1 +
𝑝
𝑖=1 ∑ 𝜔2𝑖

𝑝
𝑖=1 ∆𝐿𝑛𝑌𝑡−𝑖 +

∑ 𝜔3𝑖
𝑝
𝑖=1 ∆𝐿𝑛𝑌𝑡−𝑖

∗ + 𝜆𝐸𝐶𝑇 + 𝑢3𝑡 (4) 

𝜆: ຄວາມໄວຂອງການປັບຕວົເຂົາ້ສ ີ່ ຈດຸສມົດຸນມຄີີ່ າຄວາມ
ຊນັເປັນລບົ, −1 < 𝜆 < 0 

𝐸𝐶𝑇: ການປັບຕວົໄລຍະສັນ້ (Error Correction Term)

ທີີ່ ເກດີຈາກຄີ່ າຄາດເຄືີ່ ອນຂອງສມົຜນົໄລຍະຍາວ.ສມົມຸດ
ຖານການທດົສອບ:  

 ອດັຕາແລກປີ່ ຽນທີີ່ ແທຈ້ງິກບີຕ ີ່ ບາດມຜີນົ
ກະທບົຕ ີ່ ກບັດຸນການຄາ້ລະຫວີ່ າງລາວ-ໄທ
ໃນທດິທາງກງົກນັຂາ້ມກນັ 

 ລວມຍອດຜະລດິຕະພນັພາຍໃນຂອງລາວມີ
ຜນົກະທບົຕ ີ່ ກບັດຸນການຄາ້ລະຫວີ່ າງລາວ-
ໄທໃນທດິທາງດຽວກນັ 

 ລວມຍອດຜະລດິຕະພນັພາຍໃນຂອງໄທມີ
ມຜີນົກະທບົຕ ີ່ ກບັດຸນການຄາ້ລາວ-ໄທໃນ
ທດິທາງກງົກນັຂາ້ມກນັ 

3. ຜນົໄດຮ້ບັ 

 ທົດສອບຄວາມນິ ້ງ ຂອ ງ ຊຸດຂ ້ມ ນດ ້ວຍວິທີ  
Augmented Dickey-Fuller (ADF)  ເຫັນໄດວ້ີ່ າ ກີ່ ອນ
ການປັບ 1 ຄັງ້ມພີຽງຕວົປີ່ ຽນລວມຍອດຜະລດິຕະພນັພາຍ
ໃນຂອງໄທທີີ່ ມຄີວາມນິງ້ທີີ່ ລະດບັ I(0) ທີີ່ ລະດບັຄວາມ
ສ າຄນັ 0.1, ແຕີ່ ຫ ງັຈາກການປັບ 1 ຄັງ້ເຫນັວີ່ າ ຕວົປີ່ ຽນດຸນ
ການຄາ້, ອັດຕາແລກປີ່ ຽນທີີ່ ແທຈ້ ິງ ແລະ  ລວມຍອດ
ຜະລດິຕະພນັພາຍໃນຂອງລາວແມີ່ ນນິງ້ທີີ່ ລະດບັຄວາມ
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ສ າຄນັ 0.01  ແລະ  0.05 ເຊິີ່ ງການທີີ່ ຕວົປີ່ ຽນນິງ້ທີີ່ ລະດບັ
ແຕກຕີ່ າງກນັ I(0) ແລະ I(1) ມນັຈ ີ່ ງສອດຄີ່ ອງກບັເງ ືີ່ອນໄຂ
ການໃຊແ້ບບຈ າລອງ ARDL ເຂົາ້ໃຊກ້ານທດົສອບ ແລະ 

ວເິຄາະຫາຄວາມສ າພນັ ຫ  ືຜນົກະທບົຂອງບນັດາຕວົປີ່ ຽນ
ເຫ ົີ່ ານັນ້ (ຕາຕະລາງ 1). ຈາກການຫາຈ ານວນ lag ທີີ່ ເໝາະ
ສມົເຮາົສາມາດສະຫ ຸບໄດວ້ີ່ າແບບຈ າລອງ ARDL (1, 0, 

1, 1) ເປັນແບບຈ າລອງທີີ່ ເໝາະສມົທີີ່ ຈະໃຊເ້ຂົາ້ໃນການ
ປະມານຄີ່ າໝາຍຄວາມວີ່ າ ດຸນການຄ ້າ ,  ລວມຍອດ
ຜະລດິຕະພນັພາຍໃນຂອງ ສປປ ລາວ ແລະ ລວມຍອດ
ຜະລດິຕະພນັພາຍໃນຂອງໄທມລີະດບັຄວາມລີ່ າຊາ້ ຫ  ືlag 

ຢ ີ່ ທີລະດັບ 1, ໃນຂະນະທີີ່ ອັດຕາແລກປີ່ ຽນທີີ່ ແທຈ້ງິມີ
ລະດບັຄວາມລີ່ າຊາ້ຢ ີ່ ທີີ່ ລະດບັ 0 (ຕາຕະລາງ 2). ຜນົການ
ທົດສອບ Cointegration ດວ້ຍ Bounds Test ເຫັນວີ່ າ
ຄີ່ າສະຖິຕິການທົດສອບ F ມີຄີ່ າໃຫຍີ່ ກວີ່ າຄີ່ າ  upper 

bound ແລະ ຄີ່ າສະຖຕິກິານທດົສອບ t ກ ີ່ ມຄີີ່ ານອ້ຍກວີ່ າ
ຄີ່ າ lower bound ທີີ່ ລະດັບຄວາມສ າຄັນ 0.05  ແລະ  

0.01 (ຕາຕະລາງ 3) ໝາຍຄວາມວີ່ າເຮາົປະຕເິສດສມົມຸດ
ຖານຫ ກັທີີ່ ວີ່ າ ແບບຈ າລອງບ ີ່ ມຄີວາມສ າພນັໄລຍະຍາວ 

ແລະ ຍອມຮບັສມົມຸດຖານເລອືກ. ສະນັນ້, ແບບຈ າລອງ 
ARDL (1, 0, 1, 1) ເປັນແບບຈ າລອງທີີ່ ເໝາະສົມໃນ
ການວເິຄາະ. ຜນົການວເິຄາະ (ຕາຕະລາງ 4) ເຫນັໄດວ້ີ່ າ 
ໃນໄລຍະຍາວນັນ້ ອດັຕາແລກປີ່ ຽນທີີ່ ແທຈ້ງິ ແລະ ລວມ
ຍອດຜະລດິຕະພນັພາຍໃນຂອງໄທ ມຄີວາມສ າພນັໃນທດິ
ທາງກງົກນັຂາ້ມກບັດຸນການຄາ້ລະຫວີ່ າງ ລາວ-ໄທ ດວ້ຍ
ລະດບັຄວາມສ າຄນັທາງສະຖິຕ  ິ0.01 ແລະ 0.05 ຕາມ
ລ າດບັ. ໃນຂະນະທີີ່ , ລວມຍອດຜະລດິຕະພນັພາຍໃນຂອງ 
ສປປ ລາວ ມຄີວາມສ າພນັໃນທດິທາງດຽວກນັກບັດຸນການ
ຄາ້ລະຫວີ່ າງ ລາວ-ໄທ ເຊິີ່ ງເປັນໄປຕາມສມົມຸດຖານທີີ່ ຕັງ້
ໄວ.້ ສີ່ ວນໃນໄລຍະສັນ້ລວມຍອດຜະລດິຕະພນັພາຍໃນ
ຂອງ ສປປ ລາວ ມຄີວາມສ າພນັໃນທດິທາງດຽວກນັກບັ
ດຸນການຄາ້ລະຫວີ່ າງ ລາວ-ໄທ ດວ້ຍລະດບັຄວາມສ າຄນັ 

0.01 ເຊິີ່ ງຂດັກບັສມົມຸດຖານທີີ່ ຕັງ້ໄວ.້ ໃນຂະນະທີີ່ , ລວມ
ຍອດຜະລດິຕະພນັພາຍໃນຂອງໄທ ມຄີວາມສ າພນັໃນທດິ

ທາງດຽວກັນກັບດຸນການຄາ້ ແຕີ່ ບ ີ່ ມ ີໄລຍະສ າຄັນທາງ
ສະຖຕິ.ິ 

- ແບບຈ າລອງໄລຍະຍາວ 
𝐿𝑛𝑇𝐵𝑡 = 5.285 − 0.545𝐿𝑛𝑅𝐸𝑅𝑡 + 0.971𝐿𝑛𝑌𝑡

− 1.638𝐿𝑛𝑌𝑡
∗ 

           (2.26)** (-4.73)***

 (3.82)***        (-2.80)** 

ໃນໄລຍະຍາວນັນ້ ຈະເຫັນໄດວ້ີ່ າ ລວມຍອດ
ຜະລິດຕະພັນພາຍໃນຂອງໄທມີຜົນຕ ີ່ ກ ັບດຸນການຄາ້
ລະຫວີ່ າງລາວ-ໄທຫ າຍທີີ່ ສຸດໝາຍຄວາມວີ່ າ ຖາ້ສມົມຸດ
ໃຫປັ້ດໄຈອືີ່ ນໆຄງົທີີ່ ເມ ືີ່ ອລວມຍອດຜະລດິຕະພນັພາຍໃນ 
ຂອງໄທ ເພີີ່ ມຂ ນ້ 1% ຈະສົີ່ ງຜນົໃຫດຸ້ນການຄາ້ລະຫວີ່ າງ 
ລາວ-ໄທ ຫ ຸດລງົ1.638% ໝາຍຄວາມວີ່ າ ສປປ ລາວ ໄດ ້
ດຸນການຄາ້ ຫ  ືຂາດດຸນຫ ຸດລງົ ເນືີ່ ອງຈາກ ເມືີ່ ອຜ ບ້ ລໂິພກ
ມລີາຍໄດເ້ພີີ່ ມຂ ນ້ກ ີ່ ຈະເຮດັໃຫເ້ຂາົເຈ ົາ້ບ ລໂິພກເພີີ່ ມຂ ນ້. 

ສະນັນ້, ເມືືີ່ ອລວມຍອດຜະລດິຕະພນັພາຍໃນຂອງໄທເພີີ່ ມ
ຂ ນ້ ສະແດງວີ່ າ ຄນົໄທມລີາຍໄດເ້ພີີ່ ມຂ ນ້ ແລະ ຈະສົີ່ ງຜນົ
ໃຫອຸ້ປະສງົຕ ີ່ ສນິຄາ້ນ າເຂົາ້ເພີີ່ ມຂ ນ້ ແລະ ນ າໄປສ ີ່ ການໄດ ້
ດຸນທາງການຄາ້ ຫ  ືຂາດດຸນທາງການຄາ້ຫ ຸດລງົ ແລະ ໃນ
ທາງກງົກນັຂາ້ມກນັ, ຖາ້ລວມຍອດຜະລດິຕະພນັພາຍໃນ
ຂອງໄທຫ ຸດລງົ 1% ກ ີ່ ຈະສົີ່ ງຜນົໃຫດຸ້ນການຄາ້ລະຫວີ່ າງ 
ລາວ-ໄທຂາດດຸນເພີີ່ ມຂ ນ້1.638% ເຊັີ່ ນດຽວກັນດວ້ຍ
ລະດັບຄວາມສ າຄັນທາງສະຖິຕິ 0.05. ຮອງລົງມາ
ແມີ່ ນລວມຍອດຜະລດິຕະພນັພາຍໃນຂອງ ສປປ ລາວ ໝ
າຍຄວາມວີ່ າ ຖາ້ລວມຍອດຜະລິດຕະພັນພາຍໃນຂອງ 
ສປປ ລາວ ເພີີ່ ມຂ ນ້ 1% ຈະສົີ່ ງຜົນເສຍຕ ີ່ ດຸນການຄາ້
ລະຫວີ່ າງ ລາວ-ໄທ ຫ  ືສປປ ລາວ ຂາດດຸນການຄາ້ກບັໄທ
ເພີີ່ ມຂ ນ້ 0.971% ດວ້ຍລະດບັຄວາມສ າຄນັທາງສະຖິຕ  ິ

0 .01 ເຊິີ່ ງ ເ ປັນຜົນ ເນືີ່ ອງມາຈາກການທີີ່ ລວມຍອດ
ຜະລດິຕະພນັພາຍໃນເພີີ່ ມຂ ນ້ນັນ້ສະແດງວີ່ າ ປະຊາຊນົ
ລາວ ມລີາຍໄດເ້ພີີ່ ມຂ ນ້ນັນ້ເອງເມືີ່ ອມລີາຍໄດເ້ພີີ່ ມຂ ນ້ກ ີ່

ນ າໄປສ ີ່ ການບ ລໂິພກເພີີ່ ມຂ ນ້ເມ ືີ່ ອການຜະລດິພາຍໃນບ ີ່

ສາມາດຕອບສະໜອງຕາມຄວາມຕອ້ງການໄດ ້ຈ ີ່ ງນ າໄປສ ີ່
ອຸປະສງົສ າລບັສນິຄາ້ນ າເຂົາ້ເພີີ່ ມຂ ນ້ ແລະ ເຮດັໃຫຂ້າດດຸນ
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ການຄາ້ເພີີ່ ມຂ ນ້ໃນທີີ່ ສຸດ. ໃນທາງກບັກນັ, ຖາ້ລວມຍອດ
ຜະລດິຕະພນັພາຍໃນຂອງ ສປປ ລາວ ຫ ຸດລງົ 1% ຈະສົີ່ ງ
ຜນົໃຫດຸ້ນການຄາ້ລະຫວີ່ າງ ລາວ-ໄທ ຫ  ືສປປ ລາວ ໄດ ້
ດຸນການຄາ້ກບັໄທເພີີ່ ມຂ ນ້ 0.971% ເຊິີ່ ງເປັນຜນົເນືີ່ ອງມາ
ຈາກການທີີ່ ລວມຍອດຜະລດິຕະພັນພາຍໃນຫ ຸດລົງນັນ້ 
ສະແດງວີ່ າ ປະຊາຊນົລາວ ມລີາຍໄດຫ້ ຸດລງົນັນ້ເອງເມືີ່ ອມີ
ລາຍໄດຫ້ ຸດລົງກ ີ່ ນ າໄປສ ີ່ ການບ ລິໂພກທີີ່ ຫ ຸດລົງ. ສີ່ ວນ
ອດັຕາແລກປີ່ ຽນທີີ່ ແທຈ້ງິ ກີບຕ ີ່ ບາດ ເຫັນໄດວ້ີ່ າ ມຜີົນ
ກະທບົນອ້ຍທີີ່ ສຸດ ໝາຍຄວາມວີ່ າ ຖາ້ປັດໄຈອືີ່ ນໆຫາກຄງົ
ທີີ່ ເມ ືີ່ ອອດັຕາແລກປີ່ ຽນທີີ່ ແທຈ້ງິກບີຕ ີ່ ບາດເພີີ່ ມຂ ນ້ 1% 

ຈະສົີ່ ງຜນົໃຫດຸ້ນການຄາ້ ລາວ-ໄທ ດຂີືນ້ ຫ  ືລາວຂາດດຸນ
ການຄາ້ກບັໄທ ຫ ຸດລງົ 0.545% ດວ້ຍລະດບັຄວາມສ າຄນັ
ທາງສະຖຕິ ິ0.01 ແລະໃນທາງກບັກນັ, ອດັຕາແລກປີ່ ຽນ
ທີີ່ ແທຈ້ງິກບີຕ ີ່ ບາດຫ ຸດລງົ 1% ຈະສົີ່ ງຜົນໃຫດຸ້ນການຄາ້ 
ລາວ -ໄທ ຫ ື ລາວ ຂາດດຸນການຄ ້າກັບໄທເພີີ່ ມຂ ້ນ 

0.545% ເນືີ່ ອງຈາກອດັຕາແລກປີ່ ຽນກບີຕ ີ່ ບາດທີີ່ ຫ ຸດລງົ
ສະແດງວີ່ າ ກີບແຂງຄີ່ າຂ ນ້ເມ ືີ່ ອທຽບກັບບາດເຮັດໃຫ ້
ສາມາດຊືສ້ນິຄາ້ ແລະ ບ ລກິານເພີີ່ ມຂ ນ້ອນັນ າໄປສ ີ່ ການນ າ
ເຂົາ້ທີີ່ ເພີີ່ ມຂ ນ້ ແລະ ເຮດັໃຫຂ້າດດຸນການຄາ້ເພີີ່ ມຂ ນ້ນັນ້
ເອງ. 

- ແບບຈ າລອງໄລຍະສັນ້ 
∆𝐿𝑛𝑇𝐵𝑡 = 5.285 − 2.030∆1𝐿𝑛𝑌𝑡−1

+ 0.772∆𝐿𝑛𝑌𝑡−1
∗ − 0.784∆𝐸𝐶𝑇𝑡 

   (2.26)** (-3.35)***

  (1.35)        (-4.08)*** 

ສມົຜນົຂາ້ງເທງິເຫນັໄດວ້ີ່ າໃນໄລຍະສັນ້ນັນ້ມພີຽງ
ແຕີ່ ລວມຍອດຜະລດິຕະພນັພາຍໃນຂອງ ສປປ ລາວ ທີີ່ ສົີ່ ງ
ຜນົຕ ີ່ ກບັການດຸນການຄາ້ ລາວ-ໄທ ໃນທດິທາງກງົກນັຂາ້ມ
ກນັ ດວ້ຍລະດບັຄວາມສ າຄນັ 0.01 ເຊິີ່ ງຂດັກບັສມົມຸດ
ຖານທີີ່ ຕັງ້ໄວ.້ ໃນໄລຍະສັນ້ນັນ້ຖາ້ລວມຍອດຜະລດິຕະ
ພນັພາຍໃນຂອງ ສປປ ລາວ ເພີີ່ ມຂ ນ້ 1% ຈະສົີ່ ງຜນົດຕີ ີ່

ດຸນການຄາ້ລະຫວີ່ າງ ລາວ-ໄທ ຫ  ືລາວ ຂາດດຸນການຄາ້
ກບັໄທ ຫ ຸດລງົ 2.030%  ແລະໃນທາງກບັກນັ, ຖາ້ລວມ
ຍອດຜະລດິຕະພນັພາຍໃນຂອງ ສປປ ລາວ ຫ ຸດລງົ 1% 

ຈະສົີ່ ງຜນົໃຫດຸ້ນການຄາ້ລະຫວີ່ າງ ລາວ-ໄທ ເພີີ່ ມຂ ນ້ ຫ  ື
ລາວ ຂາດດຸນການຄາ້ກບັໄທເພີີ່ ມຂ ນ້ 2.030%. 

 ຄີ່ າສ າປະສດິຄວາມໄວໃນການປັບເຂົາ້ສ ີ່ ຈດຸສມົດຸນ
ຂອງ𝐸𝑇𝐶𝑡ຫ ື 𝜆 ແມີ່ ນມີຄວາມສ າພັນທາງສະຖິຕິດວ້ຍ
ລະດບັ 0.01  ແລະ ຢ ີ່ ໃນເງ ືີ່ອນໄຂ−1 < 𝐸𝑇𝐶𝑡 < 0 ໝ
າຍຄວາມວີ່ າ ເມືີ່ ອໄດຮ້ບັແຮງກະແທກຈາກພາຍນອກ ຫ  ື
ເກດີການ shock ຈະເຮດັໃຫສ້າມາດປັບຕວົເຂົາ້ສ ີ່ ຈດຸສມົ
ດຸນໃນໄລຍະຍາວໄດ ້0.784 ຫ ື 78.4% ເຊິີ່ ງຖືວີ່ າຢ ີ່ ໃນ
ລະດບັສ ງພ ສມົຄວນ. 

4. ວພິາກຜນົ 

 ຜນົການສ ກສາຄັງ້ນີພ້ບົວີ່ າ ອດັຕາແລກປີ່ ຽນທີີ່ ແທ ້
ຈງິ ສົີ່ ງຜນົກະທບົທາງລບົຕ ີ່ ກບັດຸນການຄາ້ ແລະ ມຄີວາມ
ສ າພນັໃນໄລຍະຍາວຢີ່ າງ ມໄີລຍະສ າຄນັທາງສະຖິຕ ິເຊິີ່ ງ
ຕີ່ າງກບັຜົນການສ ກສາຂອງ Yuen-Ling et al. (2008) 

ທີີ່ ໄດສ້ ກສາ “ຄວາມສ າພັນລະຫວີ່ າງ ອັດຕາແລກປີ່ ຽນ
ທີີ່ ແທຈ້ງິ ແລະ ດຸນການຄາ້” ໃນປະເທດມາເລເຊຍ ໂດຍ
ວິທີ Engle-Granger test, Vector Error Correction 

Model (VECM) ແລະ ຜນົການສ ກສາພບົວີ່ າ: 1). ດຸນ
ການຄາ້ ແລະ ອັດຕາແລກປີ່ ຽນທີີ່ ແທຈ້ງິນັນ້ ມີຄວາມ
ສ າພນັໄລຍະຍາວເຊິີ່ ງຕວົປີ່ ຽນທີີ່ ກ ານດົດຸນການຄາ້ໄດແ້ກີ່  
ລາຍໄດພ້າຍໃນປະເທດໂດຍມຄີວາມສ າພນັໃນທດິທາງ
ດຽວກນັ (ໝາຍຄວາມວີ່ າ ຖາ້ລາຍໄດພ້າຍໃນປະເທດເພີີ່ ມ
ຂືນ້ກ ີ່ ຈະສົີ່ ງຜົນໃຫດຸ້ນການຄາ້ເພີີ່ ມຂືນ້) ແລະ ລາຍໄດ ້
ຕີ່ າງປະເທດມຄີວາມສ າພນັໃນທດິທາງກງົກນັຂາ້ມ (ໝາຍ
ຄວາມວີ່ າ ຖາ້ລາຍໄດຕ້ີ່ າງປະເທດເພີີ່ ມຂືນ້ກ ີ່ ຈະສົີ່ ງຜນົໃຫ ້
ດຸນການຄາ້ຫ ຸດລງົ). 2). ອດັຕາແລກປີ່ ຽນທີີ່ ແທຈ້ງິເປັນຕວົ
ປີ່ ຽນທີີ່ ສ າຄນັຕ ີ່ ດຸນການຄາ້ ແລະ ການຫ ຸດຄີ່ າ ຫ  ືເງນິອີ່ ອນ
ຄີ່ າຈະຊີ່ ວຍເພີີ່ ມດຸນການຄາ້ໃນໄລຍະຍາວເຊິີ່ ງສອດຄີ່ ອງ
ກບັເງ ືີ່ອນໄຂຂອງ Marshall-Lerner ເນ ີ່ ອງຈາກການອີ່ ອນ
ຄີ່ າຂອງເງນິເຮດັໃຫຜ້ ນ້ າເຂົາ້ຮ ສ້  ກສາວີ່ າສາມາດຊືສ້ນິຄາ້ໄດ ້
ຫ າຍຂືນ້ກວີ່ າເດມີ ເຮດັໃຫອຸ້ປະສງົຕ ີ່ ສນິຄາ້ນ າເຂົາ້ເພີີ່ ມຂືນ້ 
ອນັນ າໄປສ ີ່ ການສົີ່ ງອອກຂອງປະເທດຜ ສ້ ົີ່ ງອອກເພີີ່ ມຂືນ້ 
ແລະ ເຮດັໃຫດຸ້ນການຄາ້ດຂີືນ້ ຫ  ືໄດດຸ້ນການຄາ້ ຈນົກວີ່ າ
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ຈະຄີ່ ອຍໆຫ ຸດລງົເພືີ່ ອເຂົາ້ສ ີ່ ຈດຸສມົດຸນໃນທີີ່ ສຸດ. 3). ໃນ
ກ ລະນຂີອງ ມະເລເຊຍ ແມີ່ ນບ ີ່ ມ ີJ-curve effect. Pham 

(2012) ໄດນ້ າໃຊແ້ບບຈ າລອງ ARDL ແລະ ECM 

ວເິຄາະຜນົກະທບົຂອງອດັຕາແລກປີ່ ຽນທີີ່ ແທຈ້ງິຕ ີ່ ກບັດຸນ
ການຄາ້ແລະ ການວເິຄາະດວ້ຍແບບຈ າລອງARDຊີໃ້ຫ ້
ເຫນັວີ່ າການອີ່ ອນຄີ່ າຂອງອດັຕາແລກປີ່ ຽນທີີ່ ແທຈ້ງິຊີ່ ວຍ
ປັບປຸງດຸນການຄາ້ໃຫດ້ຂີ ນ້ ແລະ ມຄີວາມສ າພນັໃນໄລຍະ
ຍາວຢີ່ າງມໄີລຍະສ າຄນັທາງສະຖິຕ ິໝາຍຄວາມວີ່ າ ການ
ອີ່ ອນຄີ່ າຂອງອດັຕາແລກປີ່ ຽນທີີ່ ແທຈ້ງິໃນໄລຍະຍາວນັນ້
ຈະສົີ່ ງຜນົດຕີ ີ່ ການຄາ້ລະຫວີ່ າງປະເທດ ໂດຍສະເພາະແມີ່ ນ
ປະເທດຜ ສ້ ົີ່ ງອອກ. ສີ່ ວນການວເິຄາະດວ້ຍແບບຈ າລອງ 
ECM ພດັພບົວີ່ າໃນໄລຍະຍາວນັນ້ດຸນການຄາ້ຈະມຄີວາມ
ຮາ້ຍແຮງຍິີ່ ງຂ ນ້ (ຂາດດຸນຫ າຍຂ ນ້) ເມືີ່ ອອດັຕາແລກປີ່ ຽນ
ທີີ່ ແທຈ້ງິອີ່ ອນຄີ່ າລງົ ແລະ ການຄາ້ມກີານເຄືີ່ ອນໄຫວ ຫ  ືມີ
ກ າ ນ ຕ ອ ບ ສ ະໜອ ງ ແ ບ ບ  J-curve.  Boyd et al. 

(2001)ໄດສ້ ກສາຜນົກະທບົຂອງອດັຕາແລກປີ່ ຽນທີີ່ ແທຈ້ງິ
ຕ ີ່ ດຸນການຄາ້ຂອງປະເທດສະມາຊກິກຸີ່ ມອາຊີ່ ຽນ 8 ປະເທດ
ຄ:ື ກ າປ ເຈຍ, ລາວ, ໄທ, ຫວຽດນາມ, ຟິລບິປິີ່ ນ, ອນິໂດເນ
ເຊຍ, ສງິກະໂປ ແລະ ມາເລເຊຍກບັຈນີແລະສະຫະລດັ
ອາເມລກິາໂດຍການໃຊແ້ບບຈ າລອງ ECM ແລະ ARDL 

ເຊິີ່ ງຜົນການສ ກສາພົບວີ່ າການປັບຕົວໃນໄລຍະສັນ້ນັນ້
ປະເທດສີ່ ວນໃຫຍີ່ ມຄີວາມສ າພນັກນັລະຫວີ່ າງຕວົປີ່ ຽນ
ທາງດາ້ນດຸນການຄາ້ຂອງກຸີ່ ມອາຊີ່ ຽນຕ ີ່ ປະເທດຈນີແລະ
ອດັຕາແລກປີ່ ຽນທີີ່ ແທຈ້ງິລະຫວີ່ າງສະກຸນເງນິຕີ່ າງໆໃນກຸີ່ ມ
ອາຊີ່ ຽນກບັເງນິຢວນຂອງຈນີເຊິີ່ ງໄດແ້ກີ່ ປະເທດກ າປ ເຈຍ, 

ໄທ, ຟິລບິປິີ່ ນ, ອນິໂດເນເຊຍ, ສງິກະໂປ ແລະ ມາເລເຊຍ
ໝາຍຄວາມວີ່ າຈະສາມາດປັບການອອກນອກຈດຸສມົດຸນ
ໃຫເ້ຂົາ້ມາສ ີ່ ຈດຸສມົດຸນໃນໄລຍະຍາວໄດຍ້ກົເວັນ້ປະເທດ
ດຽວຄປືະເທດຫວຽດນາມທີີ່ ບ ີ່ ມຄີວາມສ າພນັລະຫວີ່ າງຕວົ
ປີ່ ຽນທີີ່ ໃຊໃ້ນການສ ກສາ. ສີ່ ວນໃນປະເທດລາວນັນ້ບ ີ່

ສາມາດສະຫ ຸບຜນົໄດ.້ 

 ຜນົການສ ກສານີພ້ບົວີ່ າ ລວມຍອດຜະລດິຕະພນັ
ພາຍໃນມຄີວາມສ າພນັໃນທດິທາງກງົກນັຂາ້ມກບັດຸນ

ການຄາ້ ເຊິີ່ ງຕີ່ າງກບັງານວໄິຈຂອງ Puri & Amaliah 

(2021)ເມືີ່ ອGDP ຂອງປະເທດເພີີ່ ມຂ ນ້, ການດ ດຊບັຂອງ
ເສດຖະກດິເພີີ່ ມຂ ນ້, ລວມທງັກດິຈະກ າການບ ລໂິພກທີີ່

ເປັນກ າລງັຊືຂ້ອງປະຊາຊນົໃນເວລານັນ້ເພີີ່ ມຂ ນ້ເຊິີ່ ງໃນທີີ່

ສຸດຈະເຮັດໃຫດຸ້ນການຄາ້ຂອງປະເທດເພີີ່ ມຂ ນ້. Falk 

(2007) ທີີ່ ວີ່ າ GDP ມຜີນົກະທບົທາງບວກຢີ່ າງຫ ວງຫ າຍ
ຕ ີ່ ດຸນການຄາ້. ເຖິງຢີ່ າງໃດກ ີ່ ຕາມ, ຜົນການສ ກສານີ ້

ສອດຄີ່ ອງກບັຜນົການສ ກສາຂອງ Rahmawati (2014) 

ທີີ່ ວີ່ າ GDP ສົີ່ ງຜນົກະທບົຕ ີ່ ດຸນການຄາ້ຂອງ ອນິໂດເນເຊຍ 
ທາງລບົຢີ່ າງມໄີລຍະສ າຄນັທາງສະຖຕິ.ິ 
5. ສະຫ ຸບ 

 ຜົນການວິເຄາະດວ້ຍແບບຈ າລອງ ARDL ແບບ
ຈ າລອງມຄີວາມສ າພນັທງັໃນໄລຍະຍາວ ແລະ ໄລຍະສັນ້
ໂດຍໃນໄລຍະຍາວຈະເຫນັໄດວ້ີ່ າ ລວມຍອດຜະລດິຕະພນັ
ພາຍໃນຂອງໄທ ມຜີນົຕ ີ່ ກບັດຸນການຄາ້ລະຫວີ່ າງ ລາວ-ໄທ 
ຫ າຍທີີ່ ສຸດແລະ ມຄີວາມສ າພນັໃນທດິທາງກງົກນັຂາ້ມກນັ. 
ຮອງລົງມາແມີ່ ນລວມຍອດຜະລິດຕະພັນພາຍໃນຂອງ 
ສປປ ລາວ ແລະ ມີຄວາມສ າພັນໃນທິດທາງດຽວກນັ. 

ສີ່ ວນອດັຕາແລກປີ່ ຽນທີີ່ ແທຈ້ງິກບີຕ ີ່ ບາດເຫນັໄດວ້ີ່ າມຜີນົ
ກະທົບນອ້ຍທີີ່ ສຸດ ແລະ ມີຄວາມສ າພັນໃນທິດທາງ
ກງົກນັຂາ້ມກນັ. ໝາຍຄວາມວີ່ າ ເມືີ່ ອອັດຕາແລກປີ່ ຽນ
ທີີ່ ແທຈ້ງິກບີຕ ີ່ ບາດເພີີ່ ມຂ ນ້ຈະສົີ່ ງຜນົໃຫລ້າວຂາດດຸນການ
ຄ ້າກັບໄທຫ ຸ ດລົງ  ແລະ ໃນທາງກັບກັນ ,  ຖ້າອັດຕາ
ແລກປີ່ ຽນທີີ່ ແທຈ້ງິກບີຕ ີ່ ບາດຫ ຸດລງົຈະສົີ່ ງຜນົໃຫລ້າວຂາດ
ດຸນການຄາ້ກບັໄທເພີີ່ ມຂ ນ້. ສ າລບັໃນໄລຍະສັນ້ມພີຽງ
ແຕີ່ ລວມຍອດຜະລດິຕະພນັພາຍໃນຂອງ ສປປ ລາວ ທີີ່ ສົີ່ ງ
ຜນົຕ ີ່ ກບັການດຸນການຄາ້ ລາວ-ໄທ ໃນທດິທາງກງົກນັຂາ້ມ
ກນັ. ການປັບເຂົາ້ສ ີ່ ຈດຸສມົດຸນຂອງ 𝐸𝑇𝐶𝑡 ແມີ່ ນມຄີວາມ
ສ າພນັກນັ ໝາຍຄວາມວີ່ າ ເມືີ່ ອໄດຮ້ບັແຮງກະແທກຈາກ
ພາຍນອກ ຫ  ືເກດີການ shock ຈະເຮດັໃຫສ້າມາດປັບຕວົ
ເຂົາ້ສ ີ່ ຈດຸສມົດຸນໃນໄລຍະຍາວໄດ.້ 

6. ຂ ຄ້ດັແຍງ້ 
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 ຂາ້ພະເຈົາ້ໃນນາມຜ ຄ້ ົນ້ຄວາ້ ຂ ປະຕຍິານຕນົວີ່ າ ຂ ້

ມ ນທງັໝດົທີີ່ ມໃີນບດົຄວາມວຊິາການດັີ່ ງກີ່ າວນີ ້ແມີ່ ນບ ີ່ ມ ີ
ຂ ຂ້ດັແຍີ່ ງທາງຜນົປະໂຫຍດກບັພາກສີ່ ວນໃດ ແລະ ບ ີ່ ໄດ ້
ເອືອ້ປະໂຫຍດໃຫກ້ບັພາກສີ່ ວນໃດພາກສີ່ ວນໜ ີ່ ງ, ກ ລະນີ
ມກີານລະເມດີ ໃນຮ ບການໃດໜ ີ່ ງ ຂາ້ພະເຈົາ້ມຄີວາມຍນິດ ີ
ທີີ່ ຈະຮບັຜດິຊອບແຕີ່ ພຽງຜ ດ້ຽວ. 
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ຕາຕະລາງ1:ການທດົສອບຄວາມນິງ້ຂອງຂ ມ້ ນດວ້ຍວທິAີDF 

𝑯𝟎: ຂ ມ້ ນບ ີ່ ນ ິງ້𝑯𝟏:ຂ ມ້ ນນິງ້ 
ກີ່ ອນການປັບ 1 ຄັງ້ 

 Interpolated Dickey-Fuller 
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 Test 

Statistic 

1% 

Critical 

Value 

5% 

Critical Value 

10% 

Critical 

Value 

MacKinnon 

 (Sig. Level) 

𝑳𝒏𝑻𝑩𝒕 -1.229 -3.709 -2.983 -2.623 0.6609 

𝑳𝒏𝑹𝑬𝑹𝒕 -1.550 -3.709 -2.983 -2.623 0.5088 

𝑳𝒏𝒀𝒕 -2.330 -3.709 -2.983 -2.623 0.1625 

𝑳𝒏𝒀𝒕
∗ -2.594 -3.709 -2.983 -2.623 0.0942* 

ຫ ງັການປັບ 1 ຄັງ້ 
𝑫. 𝑳𝒏𝑻𝑩𝒕 -6.267 -3.716 -2.986 -2.624 0.0000*** 

𝑫. 𝑳𝒏𝑹𝑬𝑹𝒕 -5.453 -3.716 -2.986 -2.624 0.0000*** 

𝑫. 𝑳𝒏𝒀𝒕 -3.090 -3.723 -2.989 -2.625 0.0273** 

𝑫. 𝑳𝒏𝒀𝒕
∗ -4.481 -3.716 -2.986 -2.624 0.0002*** 

ແຫ ີ່ ງທີີ່ ມາ: ຈາກການວເິຄາະດວ້ຍໂປຣແກຣມSTATA 

ໝາຍເຫດ:***,**,* ລະດບັຄວາມສ າຄນັທາງສະຖຕິ ິ0.01, 0.05  ແລະ  0.1 ຕາມລ າດບັ 

ຕາຕະລາງ2:ການຊອກຫາຈ ານວນlag ຂອງຕວົປີ່ ຽນ 

Lag LL LR df p FPE AIC HQIC SBIC 

LnTB 

0 -23.3040    0.3322 1.7360 1.7505 1.7836 

1 -7.7617 31.085* 1 0 0.1176* 0.6972* 0.7263* 0.7924* 

2 -7.2369 1.0496 1 0.306 0.1217 0.7312 0.7748 0.8739 

3 -7.17029 0.13323 1 0.715 0.1302 0.7978 0.8560 0.9881 

4 -7.00544 0.3297 1 0.566 0.1385 0.8575 0.9302 1.0954 

LnRER 

0 12.5162    0.0205* -1.0469* -1.0352 0.9973 

1 12.5881 0.1439 1 0.704 0.0223 -0.9625 -0.9391 0.8633 

2 13.3537 1.531 1 0.216 0.0228 -0.9412 -0.9061 0.7924* 

3 15.031 3.3546 1 0.067 0.0215 -1.0028 -0.9560 0.8044 

4 18.4838 6.9057 1 0.009 0.0173 -1.0258 -1.1673* 0.9778 

LnY 

0 -27.2389    0.7628 2.5671 2.5788 2.6167 

1 42.109 138.700* 1 0 0.0015* -3.6462* -3.6229* -3.5470* 

2 42.746 1.274 1 0.259 0.0015 -3.6132 -3.5782 -3.4644 

3 43.9246 2.3573 1 0.125 0.0015 -3.6295 -3.5827 -3.4311 

4 44.1368 0.4243 1 0.515 0.0016 -3.5578 -3.4994 -3.3099 

LnY* 

0 -18.1452    0.2298 1.3675 1.3820 1.4150 

1 23.8725 84.035* 1 0 0.0122* -1.5623* -1.5332* -1.4671* 

2 23.9649 0.1848 1 0.667 0.0131 -1.4974 -1.4538 -1.3547 

3 23.9669 0.0039 1 0.95 0.0140 -1.4262 -1.3680 -1.2358 

4 24.2664 0.5990 1 0.439 0.0148 -1.3761 -1.3034 -1.1382 

* optimal lag 

Endogenous: LnTBLnRERLnYLnY* 

Exogenous: _cons 
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ຕາຕະລາງ3:ຜນົການທດົສອບCointegrationດວ້ຍBounds Test 

𝑯𝟎:ບ ີ່ ມຄີວາມສ າພນັໄລຍະຍາວ, 𝑭 =  𝟔. 𝟕𝟗𝟓, 𝒕 = −𝟒. 𝟎𝟕𝟔 

Critical Value (0.1-0.01), F-statistic 

 I_0                  I_1 

L_1                 L_1 

I_0                  I_1 

L_05               L_05 

I_0                I_1 

L_025      L_025 

I_0                I_1 

L_01          L_01 

K_4 2.723.77 3.234.35 3.694.89 4.295.61 

Critical Value (0.1-0.01), T-statistic 

K_4 -2.57-3.46 -2.86-3.79 -3.13-4.05 -3.43-4.37 

 

ຕາຕະລາງ4:ຜນົການວເິຄະດວ້ຍແບບຈ າລອງARDL(1, 0, 1, 1) 

ແບບຈ າລອງ ຕວົປີ່ ຽນອດິສະຫ ະ ຄີ່ າສ າປະສດິ t-test 

𝐸𝐶𝑇𝑡 -0.784 -4.08 *** 

ໄລຍະຍາວ 𝐿𝑛𝑅𝐸𝑅𝑡 -0.545 -4.73 *** 

𝐿𝑛𝑌𝑡 0.971 3.82*** 

𝐿𝑛𝑌𝑡
∗ -1.638 -2.80** 

ໄລຍະສັນ້ 𝐷. 𝑌𝑡−1 -2.030 -3.35*** 

𝐷. 𝐿𝑛𝑌𝑡−1
∗  0.772 1.35 

_cons 5.285 2.26** 

R2 0.5354 

N 31 

Log likelihood 1.1648 

Root MSE 0.2649 

ໝາຍເຫດ:*** p<0.01; ** p<0.05; * p<0.1 

 


