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Abstract 

This paper aims to analyze the factors affecting the 

government’s expenditure of Lao PDR.  Using the time series data of 
Government’s Expenditure, Tax revenues, Economic Growth, Money 

Supply   from 2000-2022 which retried from the bank of Lao PDR 

and implied with the ARDL model.  

The empirical results found that there is a long-term 

relationship and ARDL (2, 2, 1, 2, 2) model were used. The empirical 

results found that in the long run, the tax revenue and economic 

growth have a positive relationship with the government’s 

expenditure with a statistical significance level of 0.01 and 0.1 

respectively.  While inflation and money supply are not statistically 

significant.  In the short term, tax revenue, economic growth rate and 

money supply affect the government’s expenditure with statistically 

significant effect, while the inflation rate does not have a statistically 

significant.  Tax revenue and economic growth rate affect the 

government’s expenditure in the opposite direction with a 

significance level of 0.05 and contrary to the hypothesis.  The money 

supply affects the government’s expenditure in the same direction 

with a statistically significant level of 0.05 and according to the 

hypothesis.  Which the coefficient of the spread adjustment to the long 

run equilibrium is equal to 90.97%. 

Keywords: Government’s Expenditure, Tax revenues, Economic 

Growth, Money Supply.

 
 

 
 

 

 

 

1.         ພາກສະເໜ ີ

ອງີຕາມນະໂຍບາຍງບົປະມານແບບຍນືຍງົ , 

ບນັຫາໜີີ້ສາທາລະນະ ແລະ ການຂາດດຸນງບົປະມານຍງັ
ເ ປ ັນ ບ ນັຫ າທີີ່ ທ ງັ ປ ະ ເທດພ ດັທະນ າ ແລ ີ້ວ ,ກ າ ລ ງັ
ພ ດັທະນ າ  ແລະ  ດ ີ້ອຍພ ດັທະນ າກ າ ລ ງັ ປະ ເຊ ນີ . 
Labonte (2012) & Cottarelli and Schaechte 

(2010) ໄດ ີ້ໃຫ ີ້ຂ ີ້ໂຕ ີ້ແຍີ່ ງວີ່ າ ການຂາດດຸນງບົປະມານໃນ
ໄລຍະສັ ີ້ນ ສົີ່ ງຜນົໃຫ ີ້ການ ຫວີ່ າງງານເພີີ່ ມຂື ີ້ນ ແລະ 
ນ າໄປສ ີ່ ບນັຫາການສະສມົໜີ ີ້ສາທາລະນະຢີ່ າງຕ ີ່ ເນືີ່ ອງ 
ແລະ ເກນີລະດບັທີີ່ ກີ່ າວວີ່ າຢືນຍງົ ເຮດັໃຫ ີ້ເກດີຄວາມ
ຫຍຸ ີ້ງຫຍາກໃນການປັບນະໂຍບາຍ ຫ  ືຕວົປີ່ ຽນມະຫາ
ພາກ  ໂດຍສະ ເພາະແມີ່ ນຜ ນົກະທບົຕ ີ່ ລວມຍອດ

ຜະລດິຕະພນັພາຍໃນ. ເພືີ່ ອແກ ີ້ໄຂບນັຫາດັີ່ ງກີ່ າວນີ ີ້
ລດັຖະບານຄວນຈະຫ ຸດລາຍຈີ່ າຍ ຫ  ືເພີີ່ ມແຫ ີ່ ງລາຍຮບັ
ງບົປະມານ ແລະ ເຄືີ່ ອງມດື ີ້ານນະໂຍບາຍການເງນິ
ສ າ ມ າ ດ ດ າ ເ ນ ນີ ກ າ ນ ຜີ່ າ ນ ລ າ ຍ ຮ ບັ ງ ບົ ປ ະ ມ າ ນ 
(Phounnaly & Bounphong, 2023). 

 ທດິສະດ ີແລະ ງານຄົ ີ້ນຄວ ີ້າຫ າຍບດົໃນໄລຍະ
ຜີ່ ານມາໄດ ີ້ອະທບິາຍເຖິງລາຍຮບັງບົປະມານ ແລະ ການ
ໃຊ ີ້ຈີ່ າຍຂອງລດັຖະບານຕ ີ່ ກ ານຂະຫຍາຍຕວົຂອງ
ເສດຖະກດິຂອງລດັ. Wagner (1883) ເປັນຜ ີ້ທ າອດິທີີ່
ໄດ ີ້ສະເໜແີນວຄວາມຄດິນີ ີ້ ເຊິີ່ ງທີ່ ານລະບຸວີ່ າການໃຊ ີ້
ຈີ່ າ ຍສ າທ າລະນະຖ ືເ ປ ັນປ ັດ ໄຈພ າຍນອກຕ ີ່ ກ ານ
ພດັທະນາເສດຖະກດິ, ນັ ີ້ນ ໝາຍຄວາມວີ່ າ ການເຕບີໂຕ
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ຂອງ ເສດຖະກ ດິ ເຮ ດັ ໃຫ ີ້ລ າ ຍຈີ່ າ ຍຂອ ງພ າກລ ດັ
ຂະຫຍາຍອອກໄປ. Singh ແລະ Sahni (1984) ໄດ ີ້
ເປັນຜ ີ້ລ ເິລີີ່ ມໃນການທດົສອບການເຊືີ່ ອມໂຍງເຊ ງີ
ສາເຫດລະຫວີ່ າງລາຍຈີ່ າຍຂອງລດັຖະບານ ແລະ ລາຍ
ຮບັແຫີ່ ງຊາດ. ຕ ີ່ ມາ, ຜນົງານຂອງພວກເຂາົໄດ ີ້ສ ີ້າງການ
ສກຶສາອືີ່ ນໆຈ ານວນຫ າຍ, ຜນົໄດ ີ້ຮບັຂອງຄວາມຕ ີ່ ເນືີ່ ອງ
ຢີ່ າງເຕມັທີີ່ ຈາກບ ີ່ ມສີາເຫດໄປຫາສາເຫດສອງທດິທາງ
ລະຫວີ່ າງສອງຕວົປີ່ ຽນນີ ີ້. ລດັຖະບານສ ີ້າງລາຍຈີ່ າຍຫ າຍ
ດ ີ້ານ ເຊັີ່ ນ: ການປີ້ອງກນັປະເທດ, ກະສກິ າ, ສາທາລະນະ
ສຸກ, ການສກຶສາ, ການສືີ່ ສານ, ການຂນົສົີ່ ງ, ພະລງັງານ, 

ການບ ລກິານສງັຄມົ, ການບ ລກິານໜີີ້ສນິແຫີ່ ງຊາດ, ການ
ລງົທນຶຂອງປະເທດ ແລະ ລດັຖະບານອືີ່ ນໆ. ສະນັ ີ້ນ, 

ລາຍຈີ່ າຍຂອງລດັຈຶີ່ ງຖືເປັນລາຍຈີ່ າຍຂອງລດັເພືີ່ ອປົກ
ປັກຮກັສາຂອງຕນົເອງ, ສງັຄມົ, ເສດຖະກດິລວມ.   
 ນ ບັແຕີ່ ປີ 1975-ປັດຈບຸ ນັ , ລດັຖະບານລາວ
ປະສບົກບັບນັຫາການຂາດດຸນງບົປະມານແບບຕ ີ່ ເນືີ່ ອງ 
ແລະ ຊ າເຮື ີ້ອ ອນັເນືີ່ ອງມາຈາກຫ າຍປັດໄຈ ເຊິີ່ ງໃນບາງ
ຄັ ີ້ງການຫ ຸດບນັຫາອດັຕາການຫວີ່ າງງານຈ າເປັນຕ ີ້ອງໃຊ ີ້
ນະໂຍບາຍການຂາດດຸນງບົປະມານ. ນອກຈາກນັ ີ້ນ , 

ການເກດີບນັຫາວກິດິການຕີ່ າງໆສົີ່ ງຜນົໃຫ ີ້ລດັຖະບານ
ຈ າເປັນຕ ີ້ອງໃຊ ີ້ນະໂຍບາຍຂາດດຸນງບົປະມານເຊັີ່ ນກນັ 
ໂດຍສະເພາະແມີ່ ນໃນຊີ່ ວງຂອງການແຜີ່ ລະບາດຂອງ
ພະຍາດ Covid-19 ນີ ີ້ ໄດ ີ້ສົີ່ ງຜນົກະທບົໃຫ ີ້ລະບບົ
ເສດຖະກດິຂອງປະເທດລາວໃນວງົກວ ີ້າງ ແລະ ເຮດັໃຫ ີ້
ລດັຖະບານປະເຊນີກບັການເກບັລາຍຮບັບ ີ່ ໄດ ີ້ຕາມເປົີ້າ
ໝາຍ ແລະ ມກີານໃຊ ີ້ຈີ່ າຍເກນີ ຫ  ືຂາດດຸນງບົປະມານ
ຫ າຍ ເຊິີ່ ງໃນປີ 2020 ນັ ີ້ນການປະຕບິດັລາຍຮບັແມີ່ ນ
ຫ ຸດລງົເຖິງ 13.8% ທຽບໃສີ່ ປີ 2019 ແຕີ່ ການປະຕບິດັ
ລາຍຈີ່ າຍພດັເພີີ່ ມຂື ີ້ນ 0.8% ທຽບໃສີ່ ປີ 2019 ແລະ 
ຂາດດຸນງບົປະມານເທົີ່ າກບັ 5.2% ຂອງ GDP. ເຖ ິງ
ຢີ່ າງໃດກ ີ່ ຕາມ, ລດັຖະບານລາວ ກ ີ່ ຄກືະຊວງການເງນິ 
ໄດ ີ້ເອາົໃຈໃສີ່ ໃນການຈດັຕັ ີ້ງປະຕບິດັບນັດາມາດຕະການ
ຕີ່ າ ງໆ ທາ ງດ ີ້ານການເງ ນິ ເພືີ່ ອປະຄບັປະຄອງການ
ປະຕບິດັແຜນງບົປະມານແຫີ່ ງລດັ ໃຫ ີ້ໄປຕາມແຜນທີີ່
ສະພາແຫີ່ ງຊາດຮອງຮບັ ພ ີ້ອມທງັຮບັປະກນັໃນເລືີ່ ອງ
ຂອງການກະຕຸ ີ້ນເສດຖະກດິໃຫ ີ້ມກີານຂະຫຍາຍຕວົ 
ແລະ ເຮດັໃຫ ີ້ປະຊາຊນົມວີຽກເຮດັງານທ າ (ກະຊວງ
ການເງນິ, 2020). 

 ໃນປີ 2022, ລາຍຈີ່ າຍງບົປະມານປະຕບິດັໄດ ີ້ທງັ
ໝດົ 33,223.09 ຕື ີ້ກບີ ເພີີ່ ມຂື ີ້ນ 12.59% ທຽບກບັ
ປີຜີ່ ານມາ ເຊິີ່ ງກວມອດັຕາສີ່ ວນ 15.4% ຂອງ GDP, 

ໃນນີ ີ້ລາຍຈີ່ າຍງບົປະມານເພີີ່ ມຂື ີ້ນແມີ່ ນມາຈາກລາຍຈີ່ າຍ
ບ ລຫິານປົກກະຕ ິເພີີ່ ມຂື ີ້ນ 12.5% ແລະ ການລງົທນຶ
ຂອງພາກລດັທີີ່ ເພີີ່ ມຂື ີ້ນ 12.8%. ສາເຫດທີີ່ ເຮດັໃຫ ີ້ລາຍ
ຈີ່ າຍເພີີ່ ມຂື ີ້ນຍ ີ້ອນການຊ າລະໜີີ້ສນິສາທາລະນະທງັພາຍ
ໃນ ແລະ ຕີ່ າງປະເທດຕາມແຜນທີີ່ ກ ານດົໄວ ີ້ (ລວມທງັ
ຕົ ີ້ນທນຶ ແລະ ດອກເບ ີ້ຍ), ການແກ ີ້ໄຂຄ ີ້າປະກນັລາຄາ
ນ ີ້າມນັເຊື ີ້ອໄຟ ແລະ ລາຍຈີ່ າຍເງນິເດອືນ. ໃນຂະນະທີີ່ , 
ລາຍຮບັງບົປະມານປະຕບິດັໄດ ີ້ພຽງແຕີ່  32,486.96 ຕື ີ້
ກບີ ເພີີ່ ມຂື ີ້ນ 19.53% ທຽບໃສີ່ ປີຜີ່ ານມາ ແລະ ກວມ
ເອາົເອາົ  15.1% ຂອງ GDP, ໃນນີ ີ້ລາຍຮບັພາຍໃນ
ສາມາດປະຕບິດັໄດ ີ້ 29,394.59 ຕື ີ້ກບີ, ເງນິຊີ່ ວຍເຫ ອື
ລ ີ້າ 3,092 ຕື ີ້ກບີ ແລະ ເງນິປະກອບສີ່ ວນຈາກສງັຄມົ 
375 ຕື ີ້ກບີ. ເຖິງແມີ່ ນວີ່ າໃນປີ 2022, ການເກບັລາຍຮບັ
ງບົປະມານຈະໄດ ີ້ລືີ່ ນຄາດໝາຍ ແຕີ່ ໃນການປະຕບິດັ
ລາຍຮບັ-ລາຍຈີ່ າຍງ ບົປະມານນັ ີ້ນ ເຫນັວີ່ າຂາດດຸນ
ງບົປະມານ ເຮດັໃຫ ີ້ຕ ີ້ອງດຸນດີ່ ຽ ງງ ບົປະມານດ ີ້ວຍ 
736.13 ຕື ີ້ກບີ ຫ ຸດລງົ 68.39% ທຽບໃສີ່ ປີຜີ່ ານມາ ເຊິີ່ ງ
ການດຸີ່ ນດີ່ ຽງນັ ີ້ນປະກອບດ ີ້ວຍແຫ ີ່ ງທນຶຈາກຕີ່ າງປະເທດ 
(ສຸດທ )ິ  3,329.15 ຕື ີ້ກ ບີ  ແລະ  ແຫ ີ່ ງທ ນຶພ າຍໃນ 
(ສຸດທ )ິ  2,593.54 ຕື ີ້ກ ບີ .  ໃນນັ ີ້ນ , ການ ດຸີ່ ນດີ່ ຽ ງ
ງບົປະມານສີ່ ວນໃຫຍີ່ ສາມາດປະຕບິດັໄດ ີ້ຈາກການຈ າໜ
່ີ່າຍພນັທະບດັຄງັເງນິພາຍໃນທີີ່ ມມີ ນຄີ່ າ 2,468.12 ຕື ີ້
ກບີ (ທະນາຄານແຫີ່ ງ ສປປ ລາວ, 0200).  
 ອງີໃສີ່ ບນັຫາທີີ່ ກີ່ າວມາຂ ີ້າງເທງິນັ ີ້ນ, ຈດຸປະສງົ
ການສກຶສາໃນຄັ ີ້ງນີ ີ້ຄ ືວເິຄາະປັດໄຈທີີ່ ສົີ່ ງຜນົຕ ີ່ ລາຍຈີ່ າຍ
ງບົປະມານແຫີ່ ງລດັ ຂອງ ສປປ ລາວ. 
1. ອຸປະກອນ ແລະ ວທິກີານສກຶສາ 
2.1 ກຸີ່ ມເປົີ້າໝາຍຂອງການຄົ ີ້ນຄວ ີ້າ 
 ເນຶີ່ ອງຈາກການສກຶສາຄັ ີ້ງນີ ີ້ ເປັນການໃຊ ີ້ຂ ີ້ມ ນຂັ ີ້ນ
ສອງມາວເິຄາະ. ສະນັ ີ້ນ, ກຸີ່ ມເປົີ້າໝາຍທີີ່ ໃຊ ີ້ໃນການສກຶ
ສາຄັ ີ້ງນີ ີ້ ມທີງັໝດົ 23 ຊຸດຂ ີ້ມ ນ ແຕີ່ ປີ 0222-0200 

ເຊັີ່ ນ:  ລາຍຈີ່ າຍງບົປະມານແຫີ່ ງລດັ , ລາຍຮບັພາສ-ີ
ອ າ ກອນ ,  ກ າ ນຂະຫຍ າ ຍຕ ວົ ເ ສດຖະກ ດິ  ແລະ 

ປະລມິານເງນິ. 
2.2 ການເກບັລວບລວມຂ ີ້ມ ນ 
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ເນຶີ່ ອງຈາກການສກຶສາຄັ ີ້ງນີ ີ້ ເປັນຂ ີ້ມ ນຂັ ີ້ນສອງ ຫ  ື
ເປັນຂ ີ້ມ  ນອະນຸກມົເວລາແບບລາຍປີ ແຕີ່ ປີ 0222-

0200. ສະນັ ີ້ນ, ຜ ີ້ສກຶສາໄດ ີ້ລວບລວມມາຈາກບດົລາຍ
ງ າ ນປ ະຈ າ ປ ີ ຂ ອ ງທະນ າ ຄ າ ນແຫີ່ ງ  ສ ປປ  ລ າ ວ 
(www.bol.gov.la).ຈາກນັ ີ້ນ, ໄດ ີ້ນ າຂ ີ້ມ ນຂອງຕວົຊີ ີ້ວດັ
ວດັທງັໝດົມາປີ້ອນເຂົ ີ້າໃນໂປຣແກຣມ Excel ເພືີ່ ອນ າເຂົ ີ້າ
ໄປວເິຄາະໃນໂປຣແກຣມ SATATA. 

 2.3  ການວເິຄາະຂ ີ້ມ ນ 
ການວເິຄາະປັດໄຈທີີ່ ສົີ່ ງຜົນຕ ີ່ ລາຍຈີ່ າຍງບົປະມານ

ແຫີ່ ງລດັ ແມີ່ ນສກຶສາຢ ີ່ ໃນຮ ບແບບປະລມິານ ໂດຍການໃຊ ີ້
ແ ບ ບ ຈ າ ລ ອ ງ  Autoregressive Distributed Lag 

(ARDL). ແບບຈ າລອງ ARDL ເຂົ ີ້າມາວິເຄາະສາມາດ
ແກ ີ້ໄຂບນັຫາຂ ີ້ມ ນ ຫ  ືຈ ານວນຕວົຢີ່ າງທີີ່  ນ ີ້ອຍໄດ ີ້. ນອກ
ນັ ີ້ນ, ແບບຈ າລອງ ARDLຍງັສາມາດວເິຄາະຄວາມສມົດຸນ
ໃນໄລຍະຍາວໄດ ີ້ ເຖິງແມີ່ ນວີ່ າຂ ີ້ມ ນທີີ່ ນ າມາໃຊ ີ້ຈະມີ
ຄວາມນິ ີ້ງໃນລະດັບທີີ່ ແຕກຕີ່ າງກນັກ ີ່ ຕາມ ແລະ ນ າໃຊ ີ້ 
Program SATATA ເຂົ ີ້າໃນການວເິຄາະຂ ີ້ມ ນ ເຊິີ່ ງແບບ
ຈ າລອງ ARDL ສາມາດຂຽນເປັນສມົຜນົ ໄດ ີ້ດັີ່ ງລຸີ່ ມນີ ີ້: 

∆𝐸𝑥𝑝𝑡 = 𝛼0 + 𝛾1𝑖𝐸𝑥𝑝𝑡−𝑖 + 𝛾2𝑖𝑇𝑎𝑥𝑡−𝑖

+ 𝛾3𝑖𝐺𝑟𝑜𝑤𝑡−𝑖 + 𝛾4𝑖𝐼𝑛𝑓𝑡−𝑖

+ 𝛾5𝑖𝑀2𝑡−𝑖 

+ ∑ 𝜔1𝑖∆𝐸𝑥𝑝𝑡−1 +
𝑝

𝑖=1
∑ 𝜔2𝑖

𝑝

𝑖=1

∆𝑇𝑎𝑥𝑡−𝑖

+ ∑ 𝜔3𝑖

𝑝

𝑖=1

∆𝐺𝑟𝑜𝑤𝑡−𝑖 + 

∑ 𝜔4𝑖
𝑝
𝑖=1 ∆𝐼𝑛𝑓𝑡−𝑖 

+∑ 𝜔5𝑖
𝑝
𝑖=1 ∆𝑀2𝑡−𝑖 + 𝑢𝑡   (1) 

 

𝐸𝑥𝑝𝑡: ລາຍຈີ່ າຍງບົປະມານແຫີ່ ງລດັຂອງ ສປປ 

ລາວ ໃນໄລຍະເວລາ 𝑡. 

𝑇𝑎𝑥𝑡: ລາຍຮບັພາສ-ີອາກອນຂອງ ສປປ ລາວ ໃນ
ໄລຍະເວລາ 𝑡. 

𝐺𝑟𝑜𝑤𝑡: ອັດຕາການຂະຫຍາຍຕົວເສດຖະກິດ
ຂອງ ສປປ ລາວໃນໄລຍະເວລາ 𝑡. 

𝐼𝑛𝑓𝑡: ອດັຕາເງນິເຟີີ້ຂອງ ສປປ ລາວ ໃນໄລຍະ
ເວລາ 𝑡. 

𝑀2𝑡: ປະລິມານເງນິໃນຄວາມໝາຍກວ ີ້າງຂອງ 
ສປປ ລາວໃນໄລຍະເວລາ 𝑡. 

𝛼0: ຄີ່ າສ າປະສດິ ຄງົທີີ່  

𝛾1𝑖: ຄີ່ າສ າປະສດິ ໄລຍະຍາວ 

𝜔1𝑖: ຄີ່ າສ າປະສດິ ຂອງແບບຈ າລອງໄລຍະສັ ີ້ນ
ຂອງການປັບຕວົເຂົ ີ້າສ ີ່ ຈດຸສມົດຸນໃນໄລຍະຍາວ 

𝑡 − 𝑖: ຈ ານວນຄີ່ າຄວາມລີ່ າຊ ີ້າ (lags order) 

𝑢𝑡: ຄີ່ າຂາດເຄືີ່ ອນ 

ສມົມຸດຖານ: 

𝛾1𝑖𝑜𝑟𝜔1𝑖 > 0: ລາຍຈີ່ າຍງບົປະມານໃນ
ປີຜີ່ ານມາມຜີນົຕ ີ່ ລາຍຈີ່ າຍງບົປະມານໃນປີປັດຈບຸນັໃນທດິ
ທາງດຽວກນັ. 

𝛾2𝑖𝑜𝑟𝜔2𝑖 > 0: ລາຍຮບັພາສ-ີອາກອນສົີ່ ງຜນົຕ ີ່
ລາຍຈີ່ າຍງບົປະມານໃນທດິທາງດຽວກນັ. 

𝛾3𝑖𝑜𝑟𝜔3𝑖 > 0: ອດັຕາການຂະຫຍາຍຕວົທາງ
ເສດຖະກດິສົີ່ ງຜນົຕ ີ່ ລາຍຈີ່ າຍງບົປະມານໃນທດິທາງດຽວ
ກນັ. 

𝛾4𝑖𝑜𝑟𝜔4𝑖 < 0: ອດັຕາເງນິເຟີີ້ສົີ່ ງຜນົຕ ີ່ ລາຍຈີ່ າຍ
ງບົປະມານໃນທດິທາງກງົກນັຂ ີ້າມກນັ. 

𝛾5𝑖𝑜𝑟𝜔5𝑖 > 0: ປະລມິານເງນິສົີ່ ງຜນົຕ ີ່ ລາຍຈີ່ າຍ
ງບົປະມານໃນທດິທາງດຽວກນັ. 

- ຖີ້າບ ີ່ ມ ີຄວາມສ າພັນໄລຍະຍາວ  ເຮົາຈະໄດ ີ້ແບບ
ຈ າລອງ  𝐴𝑅𝐷𝐿 (𝑝, 𝑞1, 𝑞0, 𝑞3, 𝑞4) ຫ ື ແບບຈ າລອງ
ໄລຍະສັ ີ້ນດັີ່ ງນີ ີ້: 
∆𝐸𝑥𝑝𝑡 = 𝛼0 +

∑ 𝜔1𝑖∆𝐸𝑥𝑝𝑡−1 +𝑝
𝑖=1 ∑ 𝜔2𝑖

𝑝
𝑖=1 ∆𝑇𝑎𝑥𝑡−𝑖 +

∑ 𝜔3𝑖
𝑝
𝑖=1 ∆𝐺𝑟𝑜𝑤𝑡−𝑖 + ∑ 𝜔4𝑖

𝑝
𝑖=1 ∆𝐼𝑛𝑓𝑡−𝑖 

+∑ 𝜔5𝑖
𝑝
𝑖=1 ∆𝑀2𝑡−𝑖 + 𝑢1𝑡   

  (2) 

- ຖີ້າມຄີວາມສ າພນັໄລຍະຍາວ ເຮາົຈະໄດ ີ້ແບບຈ າລອງ 
𝐴𝑅𝐷𝐿 (𝑝, 𝑞1, 𝑞0, 𝑞3, 𝑞4) ຫ ື ແບບຈ າລອງຄວາມໄວ
ໃນການປັບປີ່ ຽນໃນໄລຍະສັ ີ້ນ (Error Correction 

Model)ດັີ່ ງນີ ີ້: 
a) ແບບຈ າລອງໄລຍະຍາວ 

𝐸𝑥𝑝𝑡 = 𝛼0 + 𝛾1𝑖𝐸𝑥𝑝𝑡−𝑖 + 𝛾2𝑖𝑇𝑎𝑥𝑡−𝑖 +

𝛾3𝑖𝐺𝑟𝑜𝑤𝑡−𝑖 + 𝛾4𝑖𝐼𝑛𝑓𝑡−𝑖 + 𝛾5𝑖𝑀2𝑡−𝑖 +

𝑢2𝑡 (3) 

b) ຄວາມໄວໃນການປັບປີ່ ຽນໃນໄລຍະສັ ີ້ນເພືີ່ ອ
ກບັເຂົ ີ້າສ ີ່ ຈດຸສມົດຸນໃນໄລຍະຍາວ 



 

79 
 

∆𝐸𝑥𝑝𝑡 = 𝛼0 +

∑ 𝜔1𝑖∆𝐸𝑥𝑝𝑡−1 +
𝑝
𝑖=1 ∑ 𝜔2𝑖

𝑝
𝑖=1 ∆𝑇𝑎𝑥𝑡−𝑖 +

∑ 𝜔3𝑖
𝑝
𝑖=1 ∆𝐺𝑟𝑜𝑤𝑡−𝑖 + ∑ 𝜔4𝑖

𝑝
𝑖=1 ∆𝐼𝑛𝑓𝑡−𝑖 

+∑ 𝜔5𝑖
𝑝
𝑖=1 ∆𝑀2𝑡−𝑖 + 𝜆𝐸𝐶𝑇 + 𝑢3𝑡 

   (4) 

𝜆: ຄວາມໄວຂອງການປັບຕວົເຂົ ີ້າສ ີ່ ຈດຸສມົດຸນ ມຄີີ່ າຄວາມ
ຊນັເປັນລບົ 

𝐸𝐶𝑇: ການປັບຕວົໄລຍະສັ ີ້ນ (Error Correction Term) 

ທີີ່ ເກດີຈາກຄີ່ າຂາດເຄືີ່ ອນຂອງສມົຜນົໄລຍະຍາວ 

 ເຊິີ່ ງຂັ ີ້ນຕອນໃນການວເິຄາະປະກອບດ ີ້ວຍ ການທດົ
ສອບ  Unit Root ດ ີ້ວຍວິທີ  Augmented Dickey-

Fuller(ADF), ການເລອືກຄວາມລີ່ າຊ ີ້າທີີ່ ເໝາະສມົໂດຍ
ໃຊ ີ້ເກນ  Akaike Information Criteria (AIC) ແລະ 

Schwarz’s Bayesian Information Criterion (SC, 

BIC ຫ  ືSBC), ການທດົສອບຫາຄວາມສ າພນັໄລຍະຍາວ
ດ ີ້ວຍວທິຂີອງ ຂອງ Engle and Granger ແລະ ການທດົ
ສອບການແຈກຢາຍຂອງຄາຂາດເຄືີ່ ອນ ໃຊ ີ້ Jarque-Bera 

test ເຊິີ່ ງ ໃນການວິເຄ າະແມີ່ ນໄດ ີ້ນ າ ໃຊ ີ້ Program 

SATATA ເຂົ ີ້າຊີ່ ວຍໃນການວເິຄາະຂ ີ້ມ ນ.  
2. ຜນົໄດ ີ້ຮບັ 

ທົດສອບຄວາມນິ ີ້ງ ຂອ ງ ຊຸດຂ ີ້ມ ນດ ີ້ວຍວິທີ  
Augmented Dickey-Fuller (ADF)  ເຫນັໄດ ີ້ວີ່ າ ຫ ງັຈາກ
ການປັບ 1 ຄັ ີ້ງ ເຫນັວີ່ າ ຕວົປີ່ ຽນການໃຊ ີ້ຈີ່ າຍງບົປະມານ
ຂອງລັດຖະບານ, ລາຍຮັບຈາກພາສີ ແລະ ອັດຕາການ
ຂະຫຍາຍຕົວທາງເສດຖະກດິ ແມີ່ ນນິ ີ້ງທີີ່ ລະດັບຄວາມ
ສ າຄນັ 2.21 ເຊິີ່ ງການທີີ່ ຕວົປີ່ ຽນນິ ີ້ງທີີ່ ລະດບັແຕກຕີ່ າງກນັ 

I(0) ແລະ  I(1) ມັນຈຶີ່ ງສອດຄີ່ ອງກັບເງ ືີ່ ອນໄຂການໃຊ ີ້
ແບບຈ າລອງ ARDL ເຂົ ີ້າໃຊ ີ້ການທດົສອບ ແລະ ວເິຄາະ
ຫາ ຜນົກະທບົຂອງບນັດາຕວົປີ່ ຽນເຫ ົີ່ ານັ ີ້ນ (ຕາຕະລາງ 1). 
ຜົນການທົດສອບຈາກຕາຕະລາງຂ ີ້າງເທິງເຫັນໄດ ີ້ວີ່ າ ທີີ່
ລະດບັ rank=2 ນັ ີ້ນຄີ່ າ Trace statistic> Critical value 

ສະແດງວີ່ າເຮາົປະຕເິສດສມົມຸດຖານຫ ກັທີີ່ ວີ່ າແບບຈ າລອງ
ບ ີ່ ມຄີວາມສ າພນັໄລຍະຍາວ ແລະ ຍອມຮບັສມົມຸດຖານ
ເລືອກ ຫ ື ສມົມຸດຖານຮອງທີີ່ ວີ່ າ ແບບຈ າລອງມຄີວາມ
ສ າພນັໄລຍະຍາວ (ຕາຕະລາງ 2). ຈາກຜນົການທດົສອບ 

ຫາຄີ່ າ lags ທີີ່ ເໝາະສມົຂອງແບບຈ າລອງ ພບົວີ່ າ ເຮາົໄດ ີ້
ແບບຈ າລອງ ARDL (2, 2, 1, 2, 2) ໝາຍຄວາມວີ່ າ ການ
ໃຊ ີ້ຈີ່ າຍງບົປະມານຂອງລດັຖະບານ ມລີະດບັຄວາມລີ່ າຊ ີ້າ 

ຢ ີ່ ທີລະດັບ  0, ໃນຂະນະທີີ່ ລາຍຮັບຈາກພາສີ, ການ
ຂະຫຍາຍຕົວທາງເສດຖະກິດ ,  ອັດຕາເງນິເ ຟີີ້ ແລະ 

ປະລມິານເງນິມລີະດບັຄວາມລີ່ າຊ ີ້າ ຢ ີ່ ທີລະດບັ 2, 1, 2 

ແລະ 0 ຕາມລ າດບັ (ຕາຕະລາງ 3). ຜນົການວເິຄາະປັດໄຈ
ທີີ່ ສົີ່ ງຜນົຕ ີ່ ລາຍຈີ່ າຍງບົປະມານແຫີ່ ງລດັ ຂອງ ສປປ ລາວ 
ດ ີ້ວຍແບບຈ າລອງ ARDL (2, 2, 1, 2, 2) (ຕາຕະລາງ 4) 
ເຫນັໄດ ີ້ວີ່ າ ໃນໄລຍະຍາວ ນັ ີ້ນ, ຕວົປີ່ ຽນຫ າຍຮັບພາສີ-
ອາກອນ ແລະ ການຂະຫຍາຍຕວົທາງເສດຖະກດິມຄີວາມ
ສ າພນັໃນທດິທາງດຽວກນັກບັລາຍຈີ່ າຍງບົປະມານແຫີ່ ງລດັ 

ດ ີ້ວຍລະດັບຄວາມສ າຄັນທາງສະຖິຕິ 2.21 ແລະ 2.1 

ຕາມລ າດັບ ເຊິີ່ ງເປັນໄປຕາມສົມມຸດຖານທີີ່ ຕັ ີ້ງໄວ ີ້. ໃນ
ຂະນະທີີ່ ຕວົປີ່ ຽນອດັຕາເງນິເຟີີ້ ແລະ ປະລມິານເງນິແມີ່ ນບ ີ່
ມໄີລຍະສ າຄນັທາງສະຖຕິ.ິ  

ໃນໄລຍະຍາວ ນັ ີ້ນ ຈະເຫນັໄດ ີ້ວີ່ າ ລາຍຮບັພາສີ-
ອາກອນເປັນປັດໄຈທີີ່ ມຄີວາມສ າຄນັຫ າຍທີີ່ ສຸດຕ ີ່ ລາຍຈີ່ າຍ
ງບົປະມານແຫີ່ ງລັດ  ເພາະເປັນຕົວສ ີ້າງລາຍຮັບເຂົ ີ້າ
ງບົປະມານ ໝາຍຄວາມວີ່ າ ໃນໄລຍະຍາວນັ ີ້ນ, ຖີ້າສມົມຸດ
ໃຫ ີ້ປັດໄຈອືີ່ ນໆ ຄງົທີີ່  ເມືີ່ ອລາຍຮບັຈາກພາສ-ີອາກອນ ຂອງ 
ສປປ ລາວ ເພີີ່ ມຂຶ ີ້ນ 1% ຈະສົີ່ ງຜນົໃຫ ີ້ລາຍຈີ່ າຍງບົປະມານ
ແຫີ່ ງລດັ ຂອງ ສປປ ລາວເພີີ່ ມຂຶ ີ້ນ 1.66% ແລະ ໃນທາງ
ກງົກນັຂ ີ້າມກນັ, ຫາກລາຍຮບັພາສີ-ອາກອນ ຂອງ ສປປ 

ລາວ ຫ ຸດລງົ 1% ກ ີ່ ຈະສົີ່ ງຜນົໃຫ ີ້ລາຍຈີ່ າຍງບົປະມານແຫີ່ ງ
ລດັ ຂອງ ສປປ ລາວ ຫ ຸດລງົ 1.66% ເຊັີ່ ນດຽວກນັ. ຮອງ
ລງົມາແມີ່ ນອດັຕາການຂະຫຍາຍຕວົທາງເສດຖະກດິ ເຊິີ່ ງມີ
ຄວາມສ າພນັໃນທດິທາງດຽວກນັກບັລາຍຈີ່ າຍງບົປະມານ
ແຫີ່ ງລດັ ໝາຍຄວາມວີ່ າຖ ີ້າ ອດັຕາການຂະຫຍາຍຕວົທາງ
ເສດຖະກດິຂອງ ສປປ ລາວເພີີ່ ມຂຶ ີ້ນ 1% ຈະສົີ່ ງຜົນໃຫ ີ້
ລາຍຈີ່ າຍງບົປະມານແຫີ່ ງລດັ ເພີີ່ ມຂື ີ້ນ 1.19% ເຊິີ່ ງເປັນຜນົ
ເນືີ່ ອງມາຈາກການທີີ່ ເສດຖະກດິຂະຫຍາຍຕວົເພີີ່ ມຂຶ ີ້ນນັ ີ້ນ
ເຮດັໃຫ ີ້ປະຊາຊນົພາຍໃນປະເທດ ມຊີວີດິການເປັນຢ ີ່ ທີີ່ ດີ
ຂຶ ີ້ນ ຫ  ືມລີາຍໄດ ີ້ເພີີ່ ມຂຶ ີ້ນນັ ີ້ນເອງ ເມືີ່ ອມລີາຍໄດ ີ້ເພີີ່ ມຂຶ ີ້ນ
ເຂາົເຈ ົ ີ້າກ ຕ ີ້ອງມກີານບ ລໂິພກ ຫ  ືໃຊ ີ້ຈີ່ າຍເພີີ່ ມຂຶ ີ້ນ ແລະ 

ລດັຖະບານກ ີ່ ສາມາດເກບັພາສ-ີອາກອນໄດ ີ້ເພີີ່ ມຂື ີ້ນ . 

ສ າລັບໃນໄລຍະສັ ີ້ນ ນັ ີ້ນ ພົບວີ່ າ ລາຍຮັບພາສີ, 
ອດັຕາການຂະຫຍາຍຕວົທາງເສດຖະກດິ ແລະ ປະລມິານ
ເງນິສົີ່ ງຜົນຕ ີ່ ລາຍຈີ່ າຍງບົປະມານແຫີ່ ງລັດຢີ່ າງມີໄລຍະ
ສ າຄັນທາງສະຖິຕ .ິ ໃນຂະນະທີີ່ ອັດຕາເງນິເຟີີ້ບ ີ່ ມໄີລຍະ
ສ າຄນັທາງສະຖຕິ.ິ ໂດຍລາຍຮບັພາສ-ີອາກອນໃນສອງປີທີີ່
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ຜີ່ ານມາສົີ່ ງຜນົຕ ີ່ ລາຍຈີ່ າຍງບົປະມານແຫີ່ ງລດັໃນປັດຈບຸນັ
ໃນທດິທາງກງົກນັຂ ີ້າມກນັ ຢີ່ າງມໄີລຍະສ າຄນັທາງສະຖຕິ ິ

ດ ີ້ວຍລະດບັຄວາມສ າຄນັ 2.25 ເຊິີ່ ງຂດັກບັສມົມຸດຖານທີີ່
ຕັ ີ້ງໄວ ີ້ວີ່ າລາຍຮບັພາສ-ີອາກອນເພີີ່ ມຂື ີ້ນຈະສົີ່ ງຜນົໃຫ ີ້ລາຍ
ຈີ່ າຍງບົປະມານແຫີ່ ງລັດເພິີ່ ມຂື ີ້ນ. ໃນຂະນະດຽວກັນ, 

ອດັຕາການຂະຫຍາຍຕວົທາງເສດຖະກດິໃນປີທີີ່ ຜີ່ ານມາກ ີ່
ສົີ່ ງຜນົໃຫ ີ້ລາຍຈີ່ າຍງບົປະມານແຫີ່ ງລດັໃນປັດຈບຸນັຫ ຸດລງົ
ຢີ່ າງມໄີລຍະສ າຄນັທາງສະຖິຕ ິດ ີ້ວຍລະດບັຄວາມສ າຄນັ 

2.25 ແລະ ຂັດກບັສົມມຸດຖານທີີ່ ຕັ ີ້ງໄວ ີ້ວີ່ າອັດຕາການ
ຂະຫຍາຍຕົວທາງເສດຖະກິດຈະສົີ່ ງຜົນຕ ີ່ ລາຍຈີ່ າຍ
ງບົປະມານແຫີ່ ງລດັໃນທດິທາງດຽວກນັ. ສີ່ ວນປະລມິານ
ເງນິໃນສອງປີຜີ່ ານມາສົີ່ ງຜນົຕ ີ່ ລາຍຈີ່ າຍງບົປະມານແຫີ່ ງລດັ
ໃນປັດຈຸບນັໃນທດິທາງດຽວກນັຢີ່ າງມໄີລຍະສ າຄນັທາງ
ສະຖຕິດິ ີ້ວຍລະດບັຄວາມສ າຄນັ 2.25 ແລະ ເປັນໄປຕາມ
ສມົມຸດຖານທີີ່ ຕັ ີ້ງໄວ ີ້າ ໝາຍຄວາມວີ່ າຖ ີ້າປັດໄຈອືີ່ ນໆຫາກ
ຄງົທີີ່  ປະລມິານເງນິໃນສອງປີຜີ່ ານມາ ເພີີ່ ມຂື ີ້ນ ຫ  ືຫ ຸດລງົ 
1% ຈະສົີ່ ງຜົນໃຫ ີ້ລາຍຈີ່ າຍງບົປະມານແຫີ່ ງລັດໃນ
ປັດຈບຸນັເພີີ່ ມຂື ີ້ນ ຫ  ືຫ ຸດລງົ 2.12%. 

ເຖິງຢີ່ າງໃດກ ີ່ ຕາມ, ຈາກຜນົການປະມານຄີ່ ານັ ີ້ນ 

ເຫນັໄດ ີ້ວີ່ າ ບນັດາຕວົປີ່ ຽນອດິສະຫ ະ ສາມາດອະທບິາຍ
ຕວົປີ່ ຽນຕາມໄດ ີ້ 97%. ສີ່ ວນທີີ່ ເຫ ອືແມີ່ ນຕວົປີ່ ຽນອືີ່ ນໆ ທີີ່
ບ ີ່ ໄດ ີ້ນ າເຂົ ີ້ ີ້າມາສກຶສາ ແລະ ຄີ່ າຄາດເຄືີ່ ອນ. ການທດົສອບ 

Cointegration ດ ີ້ວຍ Bounds Test (ຕາຕະລາງ 5) ຄີ່ າ
ສະຖຕິກິານທດົສອບ F ມຄີີ່ າໃຫຍີ່ ກວີ່ າຄີ່ າ upper bound 

ແລະ  ຄີ່ າສະຖິຕິການທົດສອບ t ກ ີ່ ມີຄີ່ ານ ີ້ອຍກວີ່ າຄີ່ າ 
lower bound ໝາຍຄວາມວີ່ າ ເຮາົປະຕເິສດສມົມຸດຖານ
ຫ ກັທີີ່ ວີ່ າ ແບບຈ າລອງບ ີ່ ມຄີວາມສ າພນັໄລຍະຍາວ ແລະ 

ຍອມຮັບສົມມຸດຖານເລືອກທີີ່ ວີ່ າແບບຈ າລອງມຄີວາມ
ສ າພນັໄລຍະຍາວ. ດັີ່ ງນັ ີ້ນ, ເຮາົຈະໄດ ີ້ແບບຈ າລອງການປັບ
ຕວົໄລຍະສັ ີ້ນ ເພືີ່ ອເຂົ ີ້ ີ້າສ ີ່ ຈດຸສມົດຸນໃນໄລຍະຍາວດັີ່ ງນີ ີ້: 

𝐸𝑥𝑝𝑡 = −2.676 + 1.663𝑇𝑎𝑥𝑡 + 1.197𝐺𝑟𝑜𝑤𝑡

+ 0.251𝐼𝑛𝑓𝑡 − 0.134𝑀2𝑡

+ 0.390∆𝐸𝑥𝑝𝑡−1

− 0.045∆𝑇𝑎𝑥𝑡−1

− 0.973∆𝑇𝑎𝑥𝑡−2

− 2.091∆𝐺𝑟𝑜𝑤𝑡ℎ𝑡−1

− 0.027∆𝐼𝑛𝑓𝑡−1

− 0.171∆𝐼𝑛𝑓𝑡−2

+ 0.188∆𝑀2𝑡−1

+ 0.146∆𝑀2𝑡−2

− 0.9097𝐸𝑇𝐶𝑡−1 

 ສມົຜນົຂ ີ້າງເທງິເຫນັໄດ ີ້ວີ່ າ ຄີ່ າສ າປະສດິຄວາມໄວ
ໃນການປັບເຂົ ີ້າສ ີ່ ຈດຸສມົດຸນ ຂອງ 𝐸𝑇𝐶𝑡−1ຫ  ື𝜆 ແມີ່ ນມີ
ຄວາມສ າພນັທາງສະຖິຕ  ິດ ີ້ວຍລະດບັ 2.21 ແລະ ຢ ີ່ ໃນ
ເງ ືີ່ ອນໄຂ−1 < 𝐸𝑇𝐶𝑡−1 < 0 ໝາຍຄວາມວີ່ າ ເມືີ່ ອໄດ ີ້
ຮບັແຮງກະແທກຈາກພາຍນອກ ຫ  ືເກດີການ shock ຈະ
ເຮດັໃຫ ີ້ສາມາດປັບຕວົເຂົ ີ້າສ ີ່ ຈດຸສມົດຸນໃນໄລຍະຍາວ ໄດ ີ້ 
90.97% ເຊິີ່ ງຖືວີ່ າຢ ີ່ ໃນລະດັບສ ງພ ສົມຄວນ. ການທົດ
ສອບການແຈກຢາຍຂອງຄີ່ າຄາດເຄືີ່ ອນດ ີ້ວຍວິທີ ຂອງ 
Jarque-Bera (ຕາຕະລາງ 6) ເຫນັໄດ ີ້ວີ່ າຄີ່ າ Chi-2 ທີີ່ ໄດ ີ້
ຈາກການທດົສອບນັ ີ້ນ ມຄີີ່ າສ ງກວີ່ າຄີ່ າວກິດິ 2.25 ໝາຍ
ຄວາມວີ່ າເຮາົບ ີ່ ສາມາດປະຕເິສດ ສມົມຸດຖານຫ ກັທີີ່ ວີ່ າຄີ່ າ
ຄາດເຄືີ່ ອນມກີານແຈກຢາຍແບບປົກກະຕໄິດ ີ້ ສະແດງວີ່ າ
ແບບຈ າລອງ ARDL ທີີ່ ໃຊ ີ້ໃນການສກຶສາຄັ ີ້ງນີ ີ້ ບ ີ່ ມບີນັຫາ
ເລືີ່ ອງການກະຈາຍຕົວຂອງຄີ່ າຄາດເຄືີ່ ອນ. ຜົນການທົດ
ສອບ CUSUM Squared (ຮ ບທ ີ1) ພບົວີ່ າ ສະພາບຂອງ
ຄີ່ າສີ່ ວນເຫ ືອສະສົມ  (Cumulative Residuals) ຂອງ
ແບບຈ າລອງ ບ ີ່ ມກີານກະຈາຍອອກນອກກອບຂອງເສັ ີ້ນຄີ່ າ
ສະເລີ່ ຍ (Zero Lines) ທີີ່ ລະດບັຄວາມສ າຄນັທາງສະຖຕິ ິ

2.25 ສະແດງເຖິງການຍອມຮັບສົມມຸດຖານຫ ັກທີີ່ ວີ່ າ 
ແບບຈ າລອງທີີ່ ໃຊ ີ້ໃນການສກຶສາຄັ ີ້ງນີ ີ້ ມສີະຖຽນລະພາບ 

ແລະ ສາມາດສະຫ ຸບໄດ ີ້ວີ່ າ ແບບຈ າລອງ ARDL (2, 2, 1, 

2, 2) ທີີ່ ໃຊ ີ້ໃນການປະມານຄີ່ າປັດໄຈທີີ່ ສົີ່ ງຜນົຕ ີ່ ລາຍຈີ່ າຍ
ງບົປະມານແຫີ່ ງລດັຄັ ີ້ງນີ ີ້ມຄີວາມເໝາະສມົ ແລະ ຖກືຕ ີ້ອງ. 
3. ວພິາກຜນົ 

 ຜນົການສກຶສາຊີ ີ້ໃຫ ີ້ເຫນັວີ່ າ ລາຍຮບັຈາກພາສີ-
ອາກອນ ສົີ່ ງຜນົຕ ີ່ ລາຍຈີ່ າຍງບົປະມານແຫີ່ ງລດັໃນທດິທາງ



 

81 
 

ດຽວກນັ ໂດຍສະເພາະໃນໄລຍະຍາວ ເຊິີ່ ງສອດຄີ່ ອງກບັ
ຜນົການສກຶສາຂອງ Dahlberg et al., (2008) ທີີ່ ໄດ ີ້ສກຶ
ສາ ການໃຊ ີ້ຫ ກັເກນການຈດັສນັງບົປະມານທີີ່ ບ ີ່ ຕ ີ່ ເນ ືີ່ ອງເພືີ່ ອ
ກ ານດົຜນົກະທບົຂອງການຈດັສນັ ຫ  ືພາສ ີແລະ ການໃຊ ີ້
ຈີ່ າຍຂອງລດັຖະບານ ໂດຍການໃຊ ີ້ IV-estimation ແລະ 

ພບົວີ່ າ ຄວາມອີ່ ອນແອຂອງການຈດັສນັງບົປະມານຂອງ
ລັດຖະບານກາງຫັນໄປສ ີ່ ການໃຊ ີ້ຈີ່ າຍຂອງລັດຖະບານ
ທ ີ້ອງຖິີ່ ນເພີີ່ ມຂື ີ້ນ ແທນທີີ່ ຈະຫ ຸດອດັຕາພາສທີ ີ້ອງຖິີ່ ນ. ໝ
າຍຄວາມວີ່ າ ອດັຕາພາສທີີີ່ ເພີີ່ ມຂື ີ້ນ ຈະສົີ່ ງຜນົໃຫ ີ້ການໃຊ ີ້
ຈີ່ າຍຂອງລດັຖະບານເພີີ່ ມຂື ີ້ນ ເນືີ່ ອງຈາກມ ມມອງຄວາມ
ຄດິທີີ່ ວີ່ າເມ ືີ່ ອພາສເີພີີ່ ມຂື ີ້ນຈະສົີ່ ງຜນົໃຫ ີ້ລາຍຮບັເພີີ່ ມຂື ີ້ນ. 

Richter & Dimitrios (0213) ໄດ ີ້ສກຶສາ ຄວາມສ າພນັ
ລະຫວີ່ າງລາຍຮບັ ແລະ ລາຍຈີ່ າຍຂອງລດັຖະບານ Greece 

ໂດຍນ າໃຊ ີ້ແບບຈ າລອງ VECM ແລະ ຜນົການສກຶສາຊີ ີ້
ໃຫ ີ້ເຫນັວີ່ າມນັມຄີວາມສ າພນັແບບທາງດຽວ ໂດຍການໃຊ ີ້
ຈີ່ າຍຂອງລດັຖະບານນັ ີ້ນສົີ່ ງຜົນຕ ີ່ ລາຍໄດ ີ້ ແລະ ເປັນໄປ
ຕາມສມົມຸດຖານການໃຊ ີ້ຈີ່ າຍ ແລະ ພາສ ີເຊິີ່ ງສອດຄີ່ ອງ
ກບັຜນົການສກຶສາໃນຄັ ີ້ງນີ ີ້. ນອກຈາກນີ ີ້, ຜນົການສກຶສາ
ໃນຄັ ີ້ງນີ ີ້ ຍງັສອດຄີ່ ອງກບັຜນົການສກຶສາຂອງ Jiranyakul 

(2007) ທີີ່ ວີ່ າ ຄວາມສ າພນັລະຫວີ່ າງລາຍຈີ່ າຍງບົປະມານ
ແຫີ່ ງລດັ ແລະ ການຂະຫຍາຍຕວົທາງເສດຖະກດິ ມຄີວາມ
ສ າພນັທາງດຽວ ໂດຍລາຍຈີ່ າຍງບົປະມານແຫີ່ ງລດັສົີ່ ງຜນົ
ກ ະທົບທ າ ງບວກຕ ີ່ ກ າ ນຂ ະຫຍ າ ຍຕົວ  ແຕີ່ ກ າ ນ
ຂະຫຍາຍຕົວທາງ ເສດຖະກິດບ ີ່ ສົີ່ ງຜົນຕ ີ່ ລ າຍຈີ່ າຍ
ງບົປະມານແຫີ່ ງລດັ. ນອກຈາກນີ ີ້, ການໃຊ ີ້ວທິກີ າລງັສອງ
ນ ີ້ອຍສຸດຍງັພົບວີ່ າ ລາຍຈີ່ າຍງບົປະມານແຫີ່ ງລັດ ແລະ 

ປະລິມານເງນິສົີ່ ງຜົນທາງບວກຕ ີ່ ການຂະຫຍາຍຕົວທາງ
ເສດຖະກດິ.  

ຢີ່ າງໃດກ ີ່ ຕາມ, ໃນໄລຍະສັ ີ້ນເຫັນໄດ ີ້ວີ່ າ ການ
ຂະຫຍາຍຕວົທາງເສດຖະກດິ ແລະ ລາຍຈີ່ າຍງບົປະມານ
ແຫີ່ ງລດັນັ ີ້ນມຄີວາມສ າພນັໃນທດິທາງກງົກນັຂ ີ້າມກນັ ຫ  ື
ການຂະຫຍາຍຕວົທາງເສດຖະກດິນັ ີ້ນສົີ່ ງຜນົກະທບົທາງ
ລບົຕ ີ່ ກບັລາຍຈີ່ າຍງບົປະມານແຫີ່ ງລດັ ເຊິີ່ ງຂດັກບັຜນົການ
ສຶກສາຂອງ Suleiman & Aamer  (2003) ທີີ່ ວີ່ າ ການ
ໃຊ ີ້ຈີ່ າຍຂອງລດັຖະບານ ແລະ ການເຕບີໂຕຂອງ GDP ນັ ີ້ນ
ມຄີວາມສ າພນັແບບສອງທາງໃນໄລຍະຍາວ.  Nuru & 

Gereziher (0201) ພບົວີ່ າ ລາຍຈີ່ າຍງບົປະມານແຫີ່ ງລດັ
ສົີ່ ງຜນົກະທບົຕ ີ່ ກບັການຂະຫຍາຍຕວົທາງເສດຖະກດິແບບ

ບ ີ່ ເປັນເສັ ີ້ນຊືີ່  (nonlinear) ເຊິີ່ ງຜນົກະທບົທາງລບົນັ ີ້ນຈະ
ຫ າຍກວີ່ າຜົນກະທບົທາງບວກ ແລະ ແບບຈ າລອງນັ ີ້ນມີ
ຄວາມສ າພນັໃນໄລຍະຍາວ ໂດຍພວກທີ່ ານກີ່ າວວີ່ າ ໃນ
ໄລຍະເລີີ່ ມຕົ ີ້ນລາຍຈີ່ າຍງບົປະມານທີີ່ ເພີີ່ ມຂື ີ້ນອາດສົີ່ ງຜນົ
ກະທບົທາງລບົຕ ີ່ ການຂະຫຍາຍຕວົທາງເສດຖະກດິ ແຕີ່
ເມືີ່ ອເຖິງຈຸດໃດໜຶີ່ ງກ ີ່ ຈະສົີ່ ງຜົນກະທົບທາງບວກຕ ີ່ ການ
ຂະຫຍາຍຕວົທາງເສດຖະກດິ ໂດຍສະເພາະຖີ້າຫາກວີ່ າ
ລາຍຈີ່ າຍງບົປະມານແຫີ່ ງລດັທີີ່ ໃຊ ີ້ໄປນັ ີ້ນຫາກມຍຸີດທະ
ສາດທີີ່ ດໃີນການບ ລຫິານຈດັການ ແລະ ເປັນລາຍຈີ່ າຍເພືີ່ ອ
ການລງົທນຶເປັນສີ່ ວນໃຫຍີ່ . ນອກນີ ີ້ Christie (2014) ກ ີ່
ຍງັພບົວີ່ າ ມນັມຄີວາມສ າພັນແບບບ ີ່ ເປັນເສັ ີ້ນຊືີ່ ເຊັີ່ ນກນັ 

ໂດຍລາຍຈີ່ າຍງບົປະມານແຫີ່ ງລດັຈະຜນົກະທບົທາງລບົຕ ີ່
ການຂະຫຍາຍຕວົທາງເສດຖະກດິຫ າຍກວີ່ າຜົນກະທົບ
ທາງບວກ.  

ສ າລັບ ການອັດຕາເງນິເຟີີ້ນ ັ ີ້ນພົບວີ່ າ ບ ີ່ ມ ີໄລຍະ
ສ າຄນັທາງສະຖຕິຕິ ີ່ ກບັລາຍຈີ່ າຍງບົປະມານແຫີ່ ງລດັ ເຊິີ່ ງ
ຂດັກບັງານວໄິຈຂອງ Opler (1988) ທີີ່ ວີ່ າ ອດັຕາເງນິເຟີີ້ 
ແລະ ການໃຊ ີ້ຈີ່ າຍຂອງລດັຖະບານມກີານພວົພນັໃນທດິ
ທາງດຽວກນັ ໝາຍຄວາມວີ່ າ ການເພີີ່ ມຂື ີ້ນຂອງອດັຕາເງນິ
ເຟີີ້ນ ັ ີ້ນຈະສົີ່ ງຜນົໃຫ ີ້ລດັຖະບານມກີານໃຊ ີ້ຈີ່ າຍເພີີ່ ມຂື ີ້ນ, 

ຄວາມຖີີ່ ສ າພດັຂອງຄວາມສ າພນັລະຫວີ່ າງອດັຕາເງນິເຟີີ້ 
ແລະ ການໃຊ ີ້ຈີ່ າຍຂອງລດັຖະບານມສີນັຍາຄວາມສ າພນັ
ທາງບວກຕ ີ່ າ ເຊິີ່ ງສະແດງໃຫ ີ້ເຫນັວີ່ າປະເທດທີີ່ ມອີດັຕາເງນິ
ເຟີີ້ສ ງຜດິປົກກະຕ ິຄວາມສ າພນັທາງບວກລະຫວີ່ າງເງນິເຟີີ້ 
ແລະ ການໃຊ ີ້ຈີ່ າຍຂອງລດັຖະບານຂ ີ້ອນຂ ີ້າງອີ່ ອນແອ.  

ສ າລັບ ປະລິມານເງນິ  M2 ສົີ່ ງຜົນຕ ີ່ ລາຍຈີ່ າຍ
ງບົປະມານແຫີ່ ງລດັໃນທດິທາງດຽວກນັ ເຊິີ່ ງຂດັກບັຜົນ
ການສຶກສາຂອງ Geogantopouos & Tsamis (2012) 

ໂດຍພວກເຂົາພົບວີ່ າ  ອັດຕາການຂະຫຍາຍຕົວທາງ
ເສດຖະກດິ, ອດັຕາເງນິເຟີີ້ ແລະ ປະລມິານເງນິມຄີວາມ
ສ າພນັກນັແບບທາງດຽວ ໂດຍ GDP ສົີ່ ງຜົນຕ ີ່ ດັດຊະນີ
ລາຄາຜ ີ້ບ ລໂິພກ ແລະ ປະລມິານເງນິ. 

4. ສະຫ ຸບ 

 ຜນົການວເິຄາະພບົວີ່ າ ໃນໄລຍະຍາວ ນັ ີ້ນ, ຕວົປີ່ ຽນ
ລາຍຮັບພາສີ-ອາກອນ  ແລະ  ການຂະຫຍາຍຕົວທາງ
ເສດຖະກດິມຄີວາມສ າພນັໃນທດິທາງດຽວກນັກບັລາຍ
ຈີ່ າຍງບົປະມານແຫີ່ ງລດັ ເຊິີ່ ງເປັນໄປຕາມສມົມຸດຖານທີີ່ ຕັ ີ້ງ
ໄວ ີ້ ໝາຍຄວາມວີ່ າ ຖ ີ້າລາຍຮບັພາສ-ີອາກອນ ແລະ ການ
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ຂະຫຍາຍຕວົທາງເສດຖະກດິເພີີ່ ມຂື ີ້ນ ກ ີ່ ຈະເຮດັໃຫ ີ້ລາຍ
ຈີ່ າຍງບົປະມານແຫີ່ ງລດັເພີີ່ ມຂື ີ້ນ ແລະ ໃນທາງກບັກນັ, ຖ ີ້າ
ຫາກລາຍຮບັພາສ-ີອາກອນ ແລະ ການຂະຫຍາຍຕວົທາງ
ເສດຖະກດິຫ ຸດລງົກ ີ່ ຈະເຮດັໃຫ ີ້ລາຍຈີ່ າຍງບົປະມານແຫີ່ ງ
ລດັຫ ຸດລງົເຊັີ່ ນດຽວກນັ . ໃນຂະນະທີີ່ ຕວົປີ່ ຽນອດັຕາເງນິ
ເຟີີ້ ແລະ ປະລມິານເງນິແມີ່ ນບ ີ່ ມໄີລຍະສ າຄນັທາງສະຖຕິ ິ
ໝາຍຄວາມວີ່ າ ໃນກ ລະນີການສຶກສາຂອງ ສປປ ລາວ 
ການປີ່ ຽນແປງຂອງ ອດັຕາເງນິເຟີີ້ ແລະ ປະລມິານເງນິ ບ ີ່ ມ ີ
ຜນົຕ ີ່ ລາຍຈີ່ າຍງບົປະມານແຫີ່ ງລດັ . ຜນົການວເິຄາະຍງັຊີ ີ້
ໃຫ ີ້ເຫນັວີ່ າ ເມືີ່ ອເກດີການ shock ບ ີ່ ວີ່ າຈະເປັນໄປໃນທາງ
ບວກ ຫ  ືທາງລບົ ກ ີ່ ຈະເຮດັໃຫ ີ້ການໃຊ ີ້ຈີ່ າຍງບົປະມານ
ແຫີ່ ງລດັສາມາດປັບຕວົເຂົ ີ້າສ ີ່ ຈດຸສມົດຸນໃນໄລຍະຍາວ ໄດ ີ້ 
90.97%. 

5. ຂ ີ້ຂດັແຍີ່ ງ 
ຂ ີ້າພະເຈົ ີ້າ  ໃນນາມຜ ີ້ຄົ ີ້ນຄວ ີ້າວິທະຍາສາດ ຂ 

ປະຕຍິານຕນົວີ່ າ ຂ ີ້ມ ນທງັໝດົທີີ່ ມໃີນບດົຄວາມວຊິາການ
ດັີ່ ງກີ່ າວນີ ີ້ ແມີ່ ນບ ີ່ ມ ີຂ ີ້ຂັດແຍີ່ ງ ທາງຜົນປະໂຫຍດ ກັບ
ພາກສີ່ ວນໃດ ແລະ ບ ີ່ ໄດ ີ້ເອື ີ້ອປະໂຫຍດໃຫ ີ້ກບັພາກສີ່ ວນ
ໃດພາກສີ່ ວນໜຶີ່ ງ, ກ ລະນມີກີານລະເມດີ ໃນຮ ບການໃດໜຶີ່ ງ 
ຂ ີ້າພະເຈົ ີ້າ ມຄີວາມຍນິດ ີທີີ່ ຈະຮບັຜດິຊອບແຕີ່ ພຽງຜ ີ້ດຽວ. 
6. ເອກະສານອ ີ້າງອງີ 
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𝐻0: ຂ ີ້ມ ນບ ີ່ ນ ິ ີ້ງ                                𝐻1:ຂ ີ້ມ ນນິ ີ້ງ 
ກີ່ ອນການປັບ 1 ຄັ ີ້ງ 

 Interpolated Dickey-Fuller 

 Test 

Statistic 

1% 

Critical 

Value 

5% 

Critical Value 

10% 

Critical 

Value 

MacKinnon 

 (Sig. Level) 

𝐸𝑥𝑝𝑡 -1.812 -3.750 -3.000 -2.630 0.3747. 

𝑇𝑎𝑥𝑡 -2.020 -3.750 -3.000 -2.630 0.2777 

𝐺𝑟𝑜𝑤𝑡 -1.284 -3.750 -3.000 -2.630 0.6362 

𝐼𝑛𝑓𝑡 -3.693 -3.750 -3.000 -2.630 0.0042*** 

𝑀2𝑡 -3.926 -3.750 -3.000 -2.630 0.0019 

ຫ ງັການປັບ 1 ຄັ ີ້ງ 
𝐷. 𝐸𝑥𝑝𝑡 -5.210 -3.750 -3.000 -2.630 0.0000*** 

𝐷. 𝑇𝑎𝑥𝑡 -4.804 -3.750 -3.000 -2.630 0.0001*** 

𝐷. 𝐺𝑟𝑜𝑤𝑡 -5.973 -3.750 -3.000 -2.630 0.0000*** 

ຕາຕະລາງ 2 ການທດົສອບຄວາມສ າພນັໄລຍະຍາວດ ີ້ວຍວທິ ີJohansen 

rank Params LL Eigenvalue Trace statistic Critical value 5% 

0 30 -250.216 . 119.3791 68.52 

1 39 -222.662 0.9275 64.2715 47.21 

2 46 -206.489 0.78569 31.9249 29.68 

3 51 -197.651 0.56903 14.2486* 15.41 

4 54 -191.689 0.43325 2.324 3.76 

5 55 -190.527 0.10476   

ຕາຕະລາງ 3 ການຊອກຫາຈ ານວນ lag ຂອງຕວົປີ່ ຽນດ ີ້ວຍວທິ ີmatrix list 

Criteria e(lags)[1,5] 

𝐸𝑥𝑝 𝑇𝑎𝑥 𝐺𝑟𝑜𝑤 𝐼𝑛𝑓 𝑀2 

𝑟1 2 2 1 2 2 

ຕາຕະລາງ 4 ຜນົການວເິຄະດ ີ້ວຍແບບຈ າລອງ ARDL (2, 2, 1, 2, 2) 

 ຕວົປີ່ ຽນອດິສະຫ ະ ຄີ່ າສ າປະສດິ t-test 

ADJ 𝐿. 𝐸𝑥𝑝 0.9097 -2.24*** 

LR 

𝑇𝑎𝑥 1.6634 3.78* 

𝐺𝑟𝑜𝑤 1.1972 2.15*** 

𝐼𝑛𝑓 0.0512 0.11 

𝑀2 -0.1342 -0.64 

SR 

𝐷. 𝐸𝑥𝑝𝑡−1 0.3904 1.30 

𝐷. 𝑇𝑎𝑥𝑡−1 -0.0459 -0.08 

𝐷. 𝑇𝑎𝑥𝑡−2 -0.9738 -2.62** 

𝐷. 𝐺𝑟𝑜𝑤𝑡−1 -2.0920 -3.13** 

𝐷. 𝐼𝑛𝑓𝑡−1 -0.0278 -0.09 

𝐷. 𝐼𝑛𝑓𝑡−2 -0.1714 -1.35 

𝐷. 𝑀2𝑡−1 0.1883 1.49 

𝐷. 𝑀2𝑡−2 0.1463 2.56** 

_cons -4.6768 -1.12 

R2 0.9797 

N 21 

Log likelihood -26.566787 

Root MSE 1.4851 
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* p<0.01; ** p<0.05; *** p<0.1 

ແຫ ີ່ ງທີີ່ ມາ: ຜນົການວເິຄາະດ ີ້ວຍໂປຣແກຣມ STATA 

ຕາຕະລາງ 5 ຜນົການທດົສອບ Cointegration ດ ີ້ວຍ Bounds Test 

𝐻0: ບ ີ່ ມຄີວາມສ າພນັໄລຍະຍາວ, 𝐹 = 7.341, 𝑡 = −2.241 

Critical Value (0.1-0.01), F-statistic 

 I_0                  I_1 

L_1                 L_1 

I_0                  I_1 

L_05               L_05 

I_0                I_1 

L_025      L_025 

I_0                I_1 

L_01          L_01 

K_4 2.45             3.52 2.86               4.01 3.25           4.49 3.74          5.06 

Critical Value (0.1-0.01), T-statistic 

K_4 -2.57           -3.66 -2.86            -3.99 -3.13         -4.26 -3.43          -4.60 

ຕາຕະລາງ 6 ການທດົສອບ Jarque-Bera 

Jarque-Bera test 

Jarque-Bera normality test Chi(2) 

0.7597 0.684 

𝐻0:normality 
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