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ABSTRACT 

This study aims to study macroeconomic determinants of 

foreign direct investment inflow in Lao PDR, which has collected 

secondary data in 2001-2022 from the Ministry of Planning and 

Investment and the Bank of the Lao PDR. The analyzing descriptive 

data using basic statistics such as frequency, percentage and average 

ant the analyzed using the reference statistics by least square 

regression model. The results of the study found that foreign direct 

investment inflow (FDI) in the year 2001-2022 amounted to 

12,298.57 million US dollars with an average annual growth rate of 

559.03 million US dollars and an average annual growth rate of 

4.73%. For the public investment expenditure, there is an increasing 

trend every year with an average annual growth rate of 10.96%. The 

exchange rate has an increasing trend, especially in the year with high 

inflation rate, which is 22.96% in 2022, the loan interest rate has a 

decreasing trend, the year with the lowest loan interest rate is 2011, 

which is equal to 8.15%, the open trade is also increasing, the year 

with the highest increase is 2021, which is equal to 77.91% of GDP 

and money supply is increasing every year. For the analysis of 

macroeconomic factors to FDI, it was found that the GDP growth, 

public investment expenditure, the exchange rate and money supply 

have a positive relationship with FDI at the statistical significance 

level of 0.01 and 0.05. Meanwhile, the inflation rate has a negative 

relationship with FDI at the statistical significance level of 0.05. 

Keywords: Macroeconomic determinants, Foreign direct investment, 

Multiple regression model 

 

1. ກສະເໜ ີ

 ການລງົທນຶໂດຍກງົຂອງຕ່າງປະເທດເຊ ່ ງຖືວ່າມີ
ບດົບາດສ າຄນັ ແລະ ເປັນສ ່ ງກະຕ ຸ້ນໃຫ ຸ້ເສດຖະກ ດມກີານ
ຂະຫຍາຍຕົວຢ່າງຕ ່ ເນື່ ອງ ແລະ ມີຜົນສ າເລັດເຮັດໃຫ ຸ້
ລະດບັມາດຕະຖານຊວີ ດການເປັນຢ ່ ຂອງປະຊາຊນົມກີານ
ປ່ຽນແປງ ໂດຍລວມແລ ຸ້ວເສດຖະກ ດພາຍໃນ ສປປ ລາວ 

ໃນປັດຈ ບນັ ກ ່ ມກີານຂະຫຍາຍຕວົຢ່າງຕ ່ ເນື່ ອງ ເນື່ ອງມາ
ຈາກການລງົທນຶໂດຍກງົຂອງຕ່າງປະເທດເຂົ ຸ້າໃນຂະແໜ
ງອ ດສາຫະກ າ .  ສະພາບປັດຈ ບັນທີ່ ຢ ່ ໃນສະພາວະ
ເສດຖະກ ດຖດົຖອຍ ທີ່ ມອີດັຕາເງ  ນເຟີຸ້ສ ງຂອງໂລກ ເຮດັ
ໃຫ ຸ້ລາຍຈ່າຍພາຍ ໃນປະເທດສ ງກວ່າລາຍຮບັ ສົ່ ງຜນົໃຫ ຸ້
ບນັປະເທດທີ່ ຂາດແຄນເງ  ນລງົທນຶ ຍ ່ ງມຄີວາມຕ ຸ້ອງການດງຶ
ດ ດການລົງທນຶມາຈາກຕ່າງປະເທດຫຼາຍຂຶ ຸ້ນ ເນື່ ອງຈາກ

ການລງົທນຶໂດຍກງົຈາກຕ່າງປະເທດ (Foreign Direct 

Investment) ແມ່ນມີຄວາມສ າຄັນຕ ່ ກ ານພັດທະນາ
ເສດຖະກ ດຂອງປະເທດທີ່ ຂາດແຄນທຶນຮອນ , ໂດຍ
ສະເພາະປະເທດກ າລງັພດັທະນາ ເຊ ່ ງເປັນປະເທດທີ່ ໄດ ຸ້ຮບັ
ຜນົກະທບົຈາກ ບນັຫາຂາດແຄນບນັດາປັດໄຈທນຶຮອນ
ຫຼາຍກວ່າປະເທດທີ່ ພດັທະນາແລ ຸ້ວ. ສະນັ ຸ້ນ, ຈ ່ ງຈ າເປັນ
ຕ ຸ້ອງອງີໃສ່ການລງົທນຶຈາກຕ່າງປະເທດເພື່ ອມາລງົທນຶຊດົ
ເຊຍີພາກສ່ວນທີ່ ຂາດຫາຍໄປຂອງການລງົທນຶພາຍໃນ ເພື່ ອ
ຂະຫຍາຍການລງົທນຶໃນປະເທດ ເພື່ ອໃຫ ຸ້ມກີານຈ ຸ້າງງານ
ເພີ່ ມຂຶ ຸ້ນ, ການບ ລ ໂພກເພີ່ ມຂຶ ຸ້ນ, ການສົ່ ງອອກຜະລ ດຕະ
ພນັກ ່ ເພີ່ ມຂຶ ຸ້ນ ອນັເປັນຜນົຕ ່ ການເຕບີໂຕຂອງລວມຍອດ
ຜະລ ດຕະພນັພາຍໃນເພີ່ ມຂຶ ຸ້ນ. ນອກຈາກນັ ຸ້ນ, ການລງົທນຶ
ໂດຍກງົຈາກຕ່າງປະເທດບ ່ ພຽງແຕ່ມາໃນຮ ບແບບເມດັເງ  ນ
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ເທົ່ ານັ ຸ້ນ ແຕ່ການລງົທນຶໂດຍກງົຈາກຕ່າງປະເທດກ ່ ມາພ ຸ້ອມ
ກັບຄວາມຮ ຸ້ດ ຸ້ານເຕັກໂນໂລຊີ,  ການບ ລ ຫານ , ການ
ພັດທະນາທັກສະ ແລະ ທຶນທາງປັນຍາທີ່ ຈະຊ່ວຍເພີ່ ມ
ຄວາມສາມາດແຂ່ງຂັນ ແລະ ກະຕ ຸ້ນການເຕີບໂຕຂອງ
ເສດຖະກ ດຂອງປະເທດ. ອີກຢ່າງໜຶ່ ງ ການຂະຫຍາຍ
ເສດຖະກ ດຍງັມຄີວາມຈ າເປັນ ທີ່ ຕ ຸ້ອງອາໄສປັດໄຈອື່ ນໆ 

ຂອງປະເທດຜ ຸ້ທີ່ ໄດ ຸ້ຮບັການລງົທນຶເຊັ່ ນດຽວກນັເປັນຕົ ຸ້ນ
ແມ່ນ  ຊັບພະຍາກອນມະນ ດ , ຄວາມເສລີທາງດ ຸ້ານ
ເສດຖະກ ດ, ນະໂຍບາຍການຄ ຸ້າ, ພື ຸ້ນຖານໂຄງລ່າງຂອງ
ປະເທດ  ແລະ  ສະຖຽນລະພາບທາງດ ຸ້ານເສດຖະກ ດ
ເປັນຕົ ຸ້ນ. ນອກຈາກນີ ຸ້ ການລງົທນຶໂດຍກງົຈາກຕ່າງປະເທດ 

(FDI) ມບີດົບາດສ າຄນັໃນການສົ່ ງເສມີການໄຫຼວຽນຂອງ
ເງ  ນທນຶທົ່ ວໂລກ, ເຊ ່ ງເປັນສ ່ ງຈ າເປັນສ າລບັການສົ່ ງເສີມ
ການພດັທະນາດ ຸ້ານຊບັພະຍາກອນມະນ ດພາຍໃນປະເທດ 

ແລະ ການພດັທະນາປະເທດຊາດ ແລະ ຍງັຫຼ ດຊ່ອງຫວ່າງ
ລະຫວ່າງການອອມກບັການລງົທນຶ (Adebayo, Onyibor 

& Akinsola, 2021). ສ າລບັການລງົທນຶໂດຍກງົຈາກຕ່າງ
ປະເທດເຂົ ຸ້າໃນ ສປປ ລາວ ແຕ່ປີ 2001-2022 ເຖ ງວ່າຈະ
ບ ່ ແມ່ນປະກດົການທີ່ ເກດີຂຶ ຸ້ນໃໝ່ກ ່ ຕາມ ແຕ່ມນັຍງັຄງົມີ
ບົດບາດສ າຄັນ ຫຼ າຍ  ເພື່ ອແນໃ ສ່ພັດທະນາລະບົບ
ເສດຖະກ ດຂອງ ສປປ ລາວ ໃຫ ຸ້ມກີານຂະຫຍາຍຕວົຢ່າງຕ ່
ເນື່ ອງ. ຈາກບດົລາຍງານເສດຖະກ ດຂອງທະນາຄານແຫ່ງ 
ສປປ ລາວ ແຕ່ປີ 2001-2022 ເຫນັວ່າການລງົທນຶໂດຍກງົ
ຂອງຕ່າງປະເທດໃນຊ່ວງໄລຍະປີ 2001-2012 ແມ່ນມີ
ຄວາມຜັນຜວນໜຸ້ອຍ ເຊ ່ ງໃນຊ່ວງດັ່ ງກ່າວນີ ຸ້ເປັນຊ່ວງທີ່
ເສດຖະກ ດຂອງໂລກຂ ຸ້ອນຂ ຸ້າງທີ່ ຈະມສີະຖຽນລະພາບ, 

ອັດຕາເງ  ນເຟີຸ້ກ ່ ມ ີຄວາມຜັນຜວນໜຸ້ອຍ ແລະສະພາບ 

ອັດຕາແລກປ່ຽນໃນຕະຫຼາດໂລກກ ່ ບ ່ ມ ີການປ່ຽນແປງ
ຫຼາຍ. ສ າລບັຊ່ວງປີ 2013-2022 ມ ນຄ່າການລງົທນຶໂດຍ
ກງົຂອງຕ່າງປະເທດ ແມ່ນມຄີວາມຜນັຜວນສ ງ ສາເຫດມາ
ຈາກ ມາຈາກຄວາມຕ ຸ້ອງການໂດຍລວມຂອງໂລກຫຼ ດລງົ, 
ການເພີ່ ມຂຶ ຸ້ນຂອງລາຄານ ຸ້າມ ັນໃນຕະຫຼາດໂລກ  ແລະ 

ຄວາມຜນັຜວນຂອງອດັຕາແລກປ່ຽນໃນຕະຫຼາດສາກນົ ມາ
ຈາກ ການແຜ່ລະບາດຂອງພະຍາດໂຄວ ດ 19 ແລະ ມາຈາກ 

ສະພາບຄວາມບ ່ ແນ່ນອນດ ຸ້ານເສດຖະກ ດ ສ າລບັຄວາມຂດັ
ແຍ່ງທາງດ ຸ້ານການເມອືງ ແລະ ເສດຖະກ ດຂອງບັນດາ
ປະເທດມະຫາອ ານາດ ອນັສົ່ ງຜນົຮ ຸ້າຍແຮງກບັລາຄານ ຸ້າມນັ
ສ ງຂຶ ຸ້ນ ແລະ ຄວາມຜນັຜວນຂອງອດັຕາເງ  ນເຟີຸ້ໃນຕະຫຼາດ
ສາກນົສ ງຂຶ ຸ້ນ ເຊ ່ ງປະເທດທີ່ ມາລງົທນຶໃນ ສປປ ລາວ ເປັນ

ອນັດບັ 1  ໃນປີ 2002 ແລະ 2003 ແມ່ນ ປະເທດອສົເຕຣ
ເລຍ ເຊ ່ ງມມີ ນຄ່າການລງົທນຶ 9.09 ລ ຸ້ານໂດລາສະຫະລດັ 

ແລະ 8.81 ລ ຸ້ານໂດລາສະຫະລດັ ຕາມລ າດບັ, ອນັດບັ 2 

ໃນປີ 2002 ແມ່ນ ປະເທດສ ງກະໂປ ມມີ ນຄ່າ 4.51 ລ ຸ້ານ
ໂດລາສະຫະລດັ ແລະ ປີ 2003 ແມ່ນປະເທດໄທ 2.4 ລ ຸ້ານ
ໂດລາສະຫະລັດ ສ າລັບປີ 2004-2006 ປະເທດທີ່ ມາ
ລົງທຶນເປັນອັນດັບ 1 ແມ່ນປະເທດໄທ ມີມ ນຄ່າການ
ລົງທຶນ  4.18 ລ ຸ້ານໂດລາສະຫະລັດ , 5.21 ລ ຸ້ານໂດລາ
ສະຫະລດັ ແລະ 7.75 ລ ຸ້ານໂດລາສະຫະລດັຕາມລ າດບັ 

ແລະ  ເປັນອັນດັບ  2 ໃນປີ  2004 ແລະ  2005 ແມ່ນ
ປະເທດອສົເຕຣເລຍ ເຊ ່ ງມມີ ນຄ່າການລງົທນຶ 3.01 ລ ຸ້ານ
ໂດລາສະຫະລດັ ແລະ 4.17 ລ ຸ້ານໂດລາສະຫະລດັ ຕາມລ າ
ດບັ ແລະ ປີ 2006 ແມ່ນປະເທດຫວຽດນາມ ມມີ ນຄ່າການ
ລງົທນຶ ເທົ່ າກບັ 2.81 ລ ຸ້ານໂດລາສະຫະລດັ ແລະ ປີ 2007-

2022 ການລງົທນຶໂດຍກງົຈາກຕ່າງປະເທດທີ່ ເຫນັວ່າ ເປັນ
ອບັ 1 ແມ່ນປະເທດ ຈ ນ, ອນັດບັ 2 ປີ 2007-2013 ແມ່ນ
ປະເທດໄທ ແລະ ອັນດັບ 2 ໃນປີ 2014-2022 ແມ່ນ
ປະເທດຫວຽດນາມ (ກະຊວງ ແຜນການ ແລະ ການລງົທນຶ
, 2001, 2006, 2011, 2016, 2021). 

ຈາກບັນຫາຄວາມສ າຄັນຂ ຸ້າງເທ ງນີ ຸ້ ຜ ຸ້ສຶກສາຈຶ່ ງ
ສົນໃຈຢາກສຶກສາ  ສະພາບການລົງທຶນໂດຍກົງຈາກ
ຕ່າງປະເທດ ກບັ ເສດຖະກ ດມະຫາພາກຂອງ ສປປ ລາວ 

ແຕ່ປີ 2001-2022 ແລະປັດໄຈເສດຖະກ ດມະຫາພາກ ທີ່
ສົ່ ງຜົນຕ ່ ການລົງທຶນໂດຍກງົຈາກຕ່າງປະເທດ ໃນ ສປປ 

ລາວ 

2. ອ ປະກອນ ແລະ ວ ທກີານ 

2.1 ເຄື່ ອງມທືີ່ ໃຊ ຸ້ໃນການຄົ ຸ້ນຄວ ຸ້າ 
ການລວບລວມ ຂ ຸ້ມ ນການສຶກສາຄັ ຸ້ງນີ ຸ້ ໃຊ ຸ້ຂ ຸ້ມ ນ

ອານ ກມົເວລາ ແຕ່ປີ 2001-2022 ເຊງີໄດ ຸ້ລວບລວມມາ
ຈາກກະຊວງແຜນການ ແລະ ການລງົທນຶ ແລະ ຈາກ ບດົ
ລາຍງານເສດຖະກ ດປະຈ າປີ ຂອງທະນາຄານແຫ່ງ ສປປ 

ລາວ ປະກອບດ ຸ້ວຍ: ຂ ຸ້ມ ນສະຖ ຕ ການລງົທນຶ, ອດັຕາການ
ຂະຫຍາຍຕວົຂອງລວມຍອດຜະລ ດຕະພນັພາຍໃນ, ການ
ລງົທນຶພາກລດັ, ອດັຈາແລກປ່ຽນ, ອດັຕາເງ  ນເຟີຸ້, ອດັຕາ
ດອກເບ ຸ້ຍ, ລະດບັການເປີດປະເທດ ແລະ ປະລ ມານການ
ສະໜອງເງ  ນ ຂອງ ສປປ ລາວ. 

2.2. ວ ທກີານວ ເຄາະຂ ຸ້ມ ນ  

ພາຍຫຼງັຮວບຮວມຂ ຸ້ມ ນມາໄດ ຸ້ແລ ຸ້ວ ຜ ຸ້ສກຶສາໄດ ຸ້ມີ
ການວ ເຄາະຂ ຸ້ມ ນສະພາບການລົງທຶນໂດຍກົງຈາກ
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ຕ່າງປະເທດ ໂດຍນ າໃຊ ຸ້ ສະຖ ຕ ພນັລະນາເຊັ່ ນ: ຄ່າຄວາມ
ຖີ່  ແລະ ຄ່າເປີເຊັນການປ່ຽນແປງ; ສ່ວນສ າລັບປັດໄຈ
ເສດຖະກ ດມະຫາພາກ ທີ່ ສົ່ ງຜນົຕ ່ ການລງົທນຶໂດຍກງົຈາກ

ຕ່າງປະເທດ ໃນ ສປປ ລາວ ແມ່ນນ າໃຊ ຸ້ແບບຈ າລອງຖົດ
ຖອຍດ ຸ້ວຍວ ທກີ າລງັສອງນ ຸ້ອຍສ ດ. ເຊ ່ ງມສີມົຜນົດັ່ ງນີ ຸ້: 

iiiiiiii MSOPTRIRIFREXRGIGDPGROFDI   76543210

3.ຜນົໄດ ຸ້ຮບັ 

ການລງົທນຶໂດຍກງົຈາກຕ່າງປະເທດ ມມີ ນຄ່າ 
12,298.57 ລ ຸ້ານໂດລາ ໂດຍສະເລ່ຍຕ ່ ປີ ເທົ່ າກບັ 559.03 

ລ ຸ້ານໂດລາສະຫະລດັ ກວມເອາົ 4.73% ຂອງ GDP ເຊ ງມີ
ອດັຕາການຂະຫຍາຍຕວົໂດຍສະເລ່ຍຕ ່ ປີເທົ່ າກບັ 

41.92%. ເຊ ່ ງແຕ່ປີ  2001-2007 ການລງົທນຶໂດຍກງົຂອງ
ຕ່າງປະເທດ ແມ່ນໄດ ຸ້ມກ່ີານເພີ່ ມຂຶ ຸ້ນຢ່າງຕ ່ ເນື່ ອງ ຄ:ື ຈາກ 

25.38 ລ ຸ້ານໂດລາສະຫະລດັ ໃນປີ 2001 ເພີ່ ມຂຶ ຸ້ນເປັນ 

323.51 ລ ຸ້ານໂດລາສະຫະລດັ ກວມ 7.79% ຂອງ GDP 

ແລະ ມອີດັຕາການປ່ຽນແປງເພີ່ ມຂຶ ຸ້ນເທົ່ າກບັ 72.63%, 

ເຊ ່ ງໃນນັ ຸ້ນ ປີ 2004 ໄດ ຸ້ເພີ່ ມຂຶ ຸ້ນຫຼາຍທີ່ ສ ດຄ ື 140.86% 

ອນັມສີາຍເຫດມາຈາກ ສປປ ລາວ ໄດ ຸ້ມກີານເປີດກວ ຸ້າງທາງ
ປະເທດ ແລະ ມກີານເປີດປີທ່ອງທ່ຽວນບັແຕ່ປີ 2000 

ເປັນຕົ ຸ້ນມາ ເຊ ່ ງໄດ ຸ້ກາຍເປັນທ່າແຮງດງຶດ ດເອາົໂຄງການລງົ 
ທນຶຈາກຕ່າງປະເທດໃຫ ຸ້ເພີ່ ມຂຶ ຸ້ນ ໂດຍສະເພາະແມ່ນໂຄງ 
ການ ລງົທນຶດ ຸ້ານພະລງັງານບ ່ ແຮ່ ແລະ ການຜະລ ດກະສ ກ າ
, ແຕ່ໃນປີ 2008 ມ ນຄ່າການລງົທນຶໂດຍກງົຂອງຕ່າງປະ 

ເທດ ແມ່ນໄດ ຸ້ຫຼ ດເຫຼອືພຽງ 227.76 ລ ຸ້ານໂດລາສະຫະລດັ 

ກວມ 4.24% ຂອງ GDP ແລະ ມອີດັຕາການປ່ຽນແປງຫຼ ດ
ລງົເທົ່ າກບັ 29.60%, ແຕ່ກບັມາເພີ່ ມຂຶ ຸ້ນເປັນ 318.55 ລ ຸ້ານ
ໂດລາສະຫະລດັ ໃນປີ 2009,  ແລະ ລ ດລງົອກີຄັ ຸ້ງໃນປີ 

2010 ເຫຼອືພຽງ 278.79 ລ ຸ້ານໂດລາສະຫະລດັ ມອີດັຕາ
ການປ່ຽນແປງຫຼ ດລງົເທົ່ າກບັ 12.48% ເຊ ່ ງມສີາຍເຫດມາ
ຈາກວ ກ ດການເສດຖະກ ດໂລກທີ່ ມຄີວາມຜນັຜວນ ສົ່ ງຜນົ
ເຮດັໃຫ ຸ້ເສດຖະກ ດຂອງບນັດາປະເທດຕ່າງໆມກີານຊະລ 
ຕວົ ເຮດັໃຫ ຸ້ການລງົທນຶໃນປະເທດຕ່າງໆລ ດລງົຕາມ, ແຕ່
ນບັແຕ່ປີ 2011-2018 ການລງົທນຶໂດຍກງົຂອງຕ່າງປະ 

ເທດ ໃນ ສປປ ລາວ ໄດ ຸ້ມເີພີ່ ມຂຶ ຸ້ນຢ່າງຕ ່ ເນື່ ອງ ຄ ືມອີດັຕາ
ການປ່ຽນແປງເພີ່ ມຂຶ ຸ້ນຈາກ 7.86% ໃນປີ 2011 ເພີ່ ມຂຶ ຸ້ນ
ມາເປັນ 68.09% ໃນປີ 2018,  ແຕ່ມາຮອດປີ 2019-2020 

ມ ນຄ່າການລງົທນຶໂດຍກງົຂອງຕ່າງປະເທດແມ່ນ ມອີດັຕາ
ການປ່ຽນແປງຫຼ ດລງົ 44.37% ເນື່ ອງມາຈາກການແຜ່ລະ 

ບາດຂອງໂລກພະຍາດໂຄວ ດ 19 ເຮດັໃຫ ຸ້ມກີານປ ດປະ 

ເທດ ແລະ ເຮດັໃຫ ຸ້ບນັດາປະເທດຕ່າງໆບ ່ ສາມາດເຂົ ຸ້າມາ
ລງົທນຶໃນ ສປປ ລາວ ໄດ ຸ້, ແຕ່ມາເຖ ງປີ 2021 ສະຖານະ

ການແຜ່ລະບາດຂອງໂຄວ ດ 19 ໄດ ຸ້ເບາົບາງລງົ ຫຼາຍໆ
ປະເທດກ ່ ໄດ ຸ້ກບັມາເປີດປະເທດຄນືອກີຄັ ຸ້ງ ສົ່ ງຜນົເຮດັໃຫ ຸ້
ມ ນຄ່າການລງົທນຶໂດຍກງົຂອງຕ່າງປະເທດໃນ ສປປ ລາວ 

ແມ່ນກບັມາເພີ່ ມຂຶ ຸ້ນອກີຄັ ຸ້ງ ໂດຍມອີດັຕາການປ່ຽນແປງ
ເພີ່ ມຂຶ ຸ້ນເທົ່ າກບັ 10.77% ແລະ ໃນປີ 2022 ມ ນຄ່າການ
ລງົທນຶໂດຍກງົຂອງຕ່າງປະເທດ ແມ່ນມມີ ນຄ່າເທົ່ າກບັ 

635.81 ລ ຸ້ານໂດລາສະຫະລດັ ກວມ 4.23%.ສ າລບັ
ສະພາບການຂະຫຍາຍຕວົຂອງປັດໄຈເສດຖະກ ດມະຫາ
ພາກຈາກຜນົການສກຶສາໃນຮ ບທ ີ 2 ເຫນັວ່າ: ອດັຕາການ
ເຕບີໂຕຂອງລວມຍອດຜະລ ດຕະພນັພາຍໃນ 

(GDPGRO) ຂອງ ສປປ ລາວ ມອີດັຕາການເຕບີໂຕ ເພີ່ ມ
ຂຶ ຸ້ນທ ກໆປີນບັຕັ ຸ້ງແຕ່ປີ 2001-2022. ໃນນັ ຸ້ນປີ 2001-

2004 ອດັຕາການເຕບີໂຕຂອງລວມຍອດຜະລ ດຕະພນັ
ພາຍໃນ  ແມ່ນ ຕ ່ າກວ່າ 7% ເຊ ່ ງ ຕ ່ າກວ່າ ຄາດໝາຍສ ຸ້ຊນົ
ຂອງແຜນພດັທະນາເສດຖະກ ດຂອງ ສປປ ລາວ, ປີ 2005-

2017 ມອີດັຕາການເຕບີໂຕ ລະຫວ່າງ 7-9% ເຊ ່ ງເປັນປີທີ່
ມອີດັຕາການເຕ ບີໂຕສ ງທີ່ ສ ດຄ ືປີ 2015 ເທົ່ າກບັ 9.4%, ປີ
ທີ່ ມອີດັຕາການເຕບີໂຕຕ ່ າກວ່າໝ ່  ແມ່ນ ປີ 2016 ເຊ ່ ງເທົ່ າ
ກບັ 7.02% ຖວ່ືາ ອດັຕາການເຕບີໂຕໃນຊ່ວງນີ ຸ້ ແມ່ນບນັລ 
ຕາມຄາດໝາຍສ ຸ້ຊນົຂອງແຜນພດັທະນາເສດຖະກ ດຂອງ 
ສປປ; ສ າລບັປີ 2018-2022 ອດັຕາການເຕບີໂຕຂອງລວມ
ຍອດຜະລ ດຕະພນັພາຍໃນ ແມ່ນຕ ່ າທີ່ ສ ດ ແລະ ຕ ່  ່ າກວ່າ
ຄາດໝາຍສ ຸ້ຊນົຂອງແຜນພດັທະນາເສດຖະກ ດຂອງ ສປປ 

ລາວ. ການໃຊ ຸ້ຈ່າຍເພື່ ອການລງົທນຶຂອງລດັ (GI) ເຫນັວ່າ 
ລາຍຈ່າຍຂອງລດັທີ່ ໃຊ ຸ້ເຂົ ຸ້າໃນການລງົທນຶເຊ ່ ງລວມ 22 ປີ 

ມມີ ນຄ່າທງັໝດົຈ ານວນ 17,089.86 ລ ຸ້ານໂດລາສະຫະລດັ 

ໂດຍສະເລ່ຍຕ ່ ປີແມ່ນ 776.82 ລ ຸ້ານໂດລາສະຫະລດັ ເຊ ່ ງມີ
ອດັຕາການຂະຫຍາຍຕວົຕ ່ ປີ ແມ່ນ 10.96%. ອດັຕາແລກ 

ປ່ຽນສະກ ນເງ  ນກບີຕ ່ ໂດລາສະຫະລດັ (EXR) ເຫນັວ່າ ມີ
ທ່າອ່ຽງເພີ່ ມຂຶ ຸ້ນ ກ ່ ຄເືງ  ນກບີອ່ອນຄ່າ ຢ ່ ໃນຊ່ວງປີ 2001-

2004 ເຊ ່ ງມອີດັຕາແລກປ່ຽນສ ງສ ດ 10,965 ກບີຕ ່ ໂດລາ
ສະຫະລດັ ມອີດັຕາການປ່ຽນແປງເທົ່ າກບັ 4.36%.  ສ າລບັ
ໃນປີ 2005 ຫາ ປີ 2013 ແມ່ນອດັຕາແລກປ່ຽນຫຼ ດລງົຢ່າງ
ຕ ່ ເນື່ ອງ ກ ່ ເງ  ນກບີແຂງຄ່າຂຶ ຸ້ນຢ່າງຕ ່ ເນື່ ອງໃນຊ່ວງໄລຍະນີ ຸ້ 
ເຊ ່ ງອດັຕາແລກປ່ຽນຫຼ ດລງົຕ ່ າສ ດ ແມ່ນປີ 2013 ຫຼ ດລງົ
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ເທົ່ າກບັ 7,835.37 ກບີຕ ່ ໂດລາສະຫະລດັ.  ປີ 2014 ຫາ 
2022 ແມ່ນອດັຕາແລກປ່ຽນກບີຕ ່ ໂດລາສະຫະລດັມອີດັ 

ຕາທີ່ ເພີ່ ມຂຶ ຸ້ນທ ກໆປີ ແຕ່ເພີ່ ມຂຶ ຸ້ນໃນອດັຕາທີ່ ໜ ຸ້ອຍພຽງແຕ່
ໜຶ່ ງຕວົເລກເທົ່ ານັ ຸ້ນ ມພີຽງແຕ່ປີ 2022 ນັ ຸ້ນເພີ່ ມຂນຶສ ງເປັນ 

10,316.11 ກບີຕ ່ ໂດລາສະຫະລດັ ເຊ ່ ງມອີດັຕາການປ່ຽນ 

ແປງໂດຍປຽບທຽບໃສ່ປີ 2021 ແມ່ນເພີ່ ມຂຶ ຸ້ນເທົ່ າກບັ 

45.94%, ສ າອດັຕາເງ  ນເຟີຸ້ (IFR) ເຫນັວ່າ ແຕ່ປີ 2001-

2022 ມອີດັຕາເງ  ນເຟີຸ້ໂດຍສະເລ່ຍຕ ່ ປີ ແມ່ນ 6.33%. ໃນ
ນັ ຸ້ນ ປີ 2002-2004 ອດັຕາເງ  ນເຟີຸ້ສ ງເປັນ 2 ຕວົເລກ ເຊ ່ ງປີ
ທີ່ ມອີດັຕາເງ  ນເຟີຸ້ສ ງກວ່າໝ ່ ໃນຊ່ວງນີ ຸ້ ແມ່ນ ປີ 2003 ເຊ ່ ງ
ສ ງເຖ ງ 15.49%. ປີ 2006-2019 ມອີດັຕາເງ  ນເຟີຸ້ຕ ່ າທີ່ ສ ດ 

ແມ່ນປີ 2017 ເຊ ່ ງເທົ່ າກບັ 0.83%, ປີທີ່ ມອີດັຕາເງ  ນເຟີຸ້ສ ງ
ກວ່າໝ ່ ຢ ່ ໃນຊ່ວງນີ ຸ້ ແມ່ນປີ 2011 ເຊ ່ ງເທົ່ າກບັ 7.7% ແຕ່
ສງັເກດເຫນັວ່າ  ອດັຕາເງ  ນເຟີຸ້ຊ່ວງນີ ຸ້ ຍງັມອີດັຕາເງ  ນເຟີຸ້
ທີ່ ຕ ່ າກວ່າ ອດັຕາການຂະຫຍາຍຕວົຂອງເສດຖະກ ດ ສະ 

ຫຼ ບແລ ຸ້ວອດັຕາເງ  ນເຟີຸ້ໃນຊ່ວງນີ ຸ້ຍງັບ ່ ເກນີຄາດໝາຍທີ່ ໄດ ຸ້
ກ ານດົໄວ ຸ້ໃນແຜນພດັທະນາເສດຖະກ ດຂອງ ສປປ ລາວ. 

ສ່ວນປີ 2020-2022 ແມ່ນມອີດັຕາເງ  ນເຟີຸ້ສ ງ ແລະ ສ ງກວ່າ
ອດັຕາການຂະຫຍາຍຕວົຂອງ GDP ເຊ ່ ງປີທີ່ ມອີດັຕາເງ  ນ
ເຟີຸ້ສ ງ ຄ ືປີ 2022 ເຊ ່ ງເທົ່ າກບັ 22.96%, ອດັຕາດອກເບ ຸ້ຍ
ເງ  ນກ ຸ້ສະກ ນເງ  ນໂດລາສະຫະລດັ (IR) ເຫນັວ່າ ມທ່ີາອ່ຽງທີ່
ຫຼ ດລງົ ໃນນັ ຸ້ນ ປີທີ່ ມອີດັຕາດອກເບ ຸ້ຍເງ  ນກ ຸ້ສະກ ນເງ  ນໂດ
ລາສະຫະລດັສ ງທີ່ ສ ດຄ ື ປີ 2002 ເຊ ່ ງເທົ່ າກບັ 13.5%, 

ແລະ ປີທີ່ ອດັຕາດອກເບ ຸ້ຍເງ  ນກ ຸ້ສະກ ນເງ  ນໂດລາສະຫະລດັ 

ຕ ່ າທີ່ ສ ດຄປີື 2011 ເຊ ່ ງເທົ່ າກບັ 8.15%. ສາຍເຫດຂອງ
ການເພີ່ ມອດັຕາດອກເບ ຸ້ຍເງ  ນກ ຸ້ສະກ ນເງ  ນໂດລາສະຫະລດັ 

ເພື່ ອເປົຸ້າໝາຍໃຫ ຸ້ມກີານລງົທນຶຂອງຕ່າງ ປະເທດເຂົ ຸ້າມາ
ລງົທນຶໃນຕະຫຼາດເງ  ນຕາໃຫ ຸ້ເພີ່ ມຂຶ ຸ້ນ ເຊ ່ ງສະແດງໃຫ ຸ້ເຫນັ 

ຊບັສ ນທີ່ ເປັນເງ  ນຕາຕ່າງປະເທດເພີ່ ມຂຶ ຸ້ນຈາກປີ 2001 ຈ າ

ນວນ 1266.1 ຕື ຸ້ກບີ ມາເປັນ 2076.8 ຕື ຸ້ກບີໃນປີ 2002 

ເຊ ່ ງເພີ່ ມຂຶ ຸ້ນເທົ່ າກບັ 64.03%. ສ າລບັການກ ານດົອດັຕາ
ດອກເບ ຸ້ຍເງ  ນກ ຸ້ສະກ ນເງ  ນໂດລາສະຫະລດັຕ ່ າຂອງທະນາ 
ຄານກາງ ເພື່ ອໃຫ ຸ້ມກີານລງົທນຶຂອງຕ່າງປະເທດໃນຕະ 

ຫຼາດຜນົຜະລ ດໃຫ ຸ້ເພີ່ ມຂຶ ຸ້ນ ເຊ ່ ງສະແດງໃຫ ຸ້ເຫນັໃນປີ 

2009 ການລງົທນຶໂດຍກງົຂອງຕ່າງປະເທດໃນຕະຫຼາດຜນົ
ຜະລ ດ ແມ່ນເພີ່ ມຂຶ ຸ້ນເທົ່ າກບັ 39.86%. ສ າລບັລະດບັການ
ເປີດປະເທດ (OPTR) ນບັຕັ ຸ້ງແຕ່ປີ 2001-2022 ເຫນັວ່າ 
ມບີາງປີເພີ່ ມຂຶ ຸ້ນເຊັ່ ນວ່າ ປີ 2021 ແມ່ນເພີ່ ມຂຶ ຸ້ນສ ງກວ່າໝ ່  
ເຊ ່ ງມອີດັຕາສ່ວນຕ ່  GDP ເທົ່ າກບັ 77.91% ແລະ ມອີດັຕາ
ການປ່ຽນແປງເທົ່ າກບັ 24.82%, ແຕ່ມບີາງປີກ ່ ຫຼ ດລງົ ເຊ ່ ງ
ປີທີ່ ມອີດັຕາການຫຼ ດລງົຫຼາຍແມ່ນ ປີ 2022 ເຊ ່ ງຫຼ ດລງົເທົ່ າ
ກບັ 27.06%. ແຕ່ສະຫຼ ບລວມແລ ຸ້ວລະດບັການເປີດ
ປະເທດ ແມ່ນມທ່ີາອ່ຽງທີ່ ເພີ່ ມຂຶ ຸ້ນ ແລະ ປະລ ມານການສະ
ໜອງເງ  ນ (MS) ຜ່ານການສກຶສາ ເຫນັວ່າ ການສະໜອງ
ປະລ ມານເງ  ນ ແມ່ນມກີານປ່ຽນແປງເພີ່ ມຂຶ ຸ້ນທ ກປີນບັຕັ ຸ້ງ 
ແຕ່ປີ 2001 ຫາປີ 2021 ເຊ ່ ງສາຍເຫດ ແມ່ນມາຈາກ ຄວາມ
ຕ ຸ້ອງການຂອງລະບບົເສດຖະກ ດ ທີ່ ມກີານຂະຫຍາຍກ ດ 

ຈະການຕ່າງໆ ທາງເສດຖະກ ດເພື່ ອຕອບສະໜອງຄວາມ
ຕ ຸ້ອງມວນລວມທີ່ ເພີ່ ມຂຶ ຸ້ນຈາກພາຍໃນ ແລະ ຕ່າງ ປະເທດ 

ເຊ ່ ງເຫນັວ່າ ປີທີ່ ມກີານສະໜອງເງ  ນເພີ່ ມຂຶ ຸ້ນຫຼາຍກວ່າໝ ່  
ແມ່ນປີ 2010 ເພີ່ ມຂຶ ຸ້ນ ເທົ່ າກບັ 46.21%. ສ າລບັປີ 2022 

ເຫນັວ່າ ມກີານສະໜອງເງ  ນຫຼ ດລງົ ເຊ ່ ງຫຼ ດລງົເທົ່ າກບັ 

6.22%. 

3.2 ປັດໄຈເສດຖະກ ດມະຫາພາກທີ່ ສົ່ ງຜນົຕ ່ ການລງົທນຶ
ໂດຍກງົຈາກຕ່າງປະເທດໃນ ສປປ ລາວ 

ຜນົການວ ເຄາະປັດໄຈເສດຖະກ ດມະຫາພາກທີ່ ສົ່ ງ
ຜນົຕ ່ ການລງົທນຶໂດຍກງົຈາກຕ່າງປະເທດ ໃນ ສປປ ລາວ 
ໄດ ຸ້ຜນົດັ່ ງຕ ່ ໄປນີ ຸ້:

IFREXRGIGDPGROFDI 57.29155.0603.064.15743.2075   

ອດັຕາການເຕບີໂຕທາງເສດຖະກ ດຂອງລວມຍອດ
ຜະລ ດຕະພນັພາຍໃນ ມຜີນົຕ ່ ກບັການລງົທນຶໂດຍກງົຂອງ
ຕ່າງປະເທດ (FDI) ໃນທ ດທາງດຽວກນັ ໝາຍຄວາມວ່າ 
ຖຸ້າເສດຖະກ ດຂອງ ສປປ ລາວ ມີອັດຕາການເຕີບໂຕ
ຂອງລວມຍອດຜະລ ດຕະພນັພາຍໃນ ເພີ່ ມຂຶ ຸ້ນ ຫຼ ືຫຼ ດລງົ 
1 % ຈະສົ່ ງຜນົໃຫ ຸ້ ການລງົທນຶໂດຍກງົຂອງຕ່າງປະເທດ 

ເພີ່ ມຂຶ ຸ້ນ ຫຼ ືຫຼ ດລງົ 157.64% ດ ຸ້ວຍລະດບັຄວາມເຊື່ ອໝັ ຸ້ນ 

99%. ລາຍຈ່າຍການລງົທນຶຂອງລດັ (GI) ມຜີນົຕ ່ ກບັການ
ລງົທນຶໂດຍກງົຂອງຕ່າງປະເທດ (FDI) ໃນທ ດທາງດຽວ

ກນັ ໝາຍຄວາມວ່າ ໝາຍຄວາມວ່າ ຖຸ້າພາກລດັຫາກມີ
ການໃຊ ຸ້ຈ່າຍເພື່ ອການລງົທນຶ ເພີ່ ມຂຶ ຸ້ນ ຫຼ ືຫຼ ດລງົ 1 ລ ຸ້ານໂດ
ລາສະຫະລັດ ຈະສົ່ ງຜົນໃຫ ຸ້ ການລົງທຶນໂດຍກົງຂອງ
ຕ່າງປະເທດ  ເພີ່ ມຂຶ ຸ້ນ ຫຼື ຫຼ ດລົງ  0.603 ລ ຸ້ານໂດລາ
ສະຫະລັດ ດ ຸ້ວຍລະດັບຄວາມເຊື່ ອໝັ ຸ້ນ 95%. ອັດຕາ
ແລກປ່ຽນກບີຕ ່ ໂດລາສະຫະລດັ (EXR) ມຜີນົຕ ່ ກບັການ
ລົງທຶນໂດຍກງົຂອງຕ່າງປະເທດ (FDI) ໃນທ ດທາງກົງ
ກນັຂ ຸ້ມ ໝາຍຄວາມວ່າ ຖຸ້າອດັຕາແລກປ່ຽນກບີຕ ່ ໂດລາ
ສະຫະລດັ ເພີ່ ມຂຶ ຸ້ນ 1% ຈະສົ່ ງຜນົໃຫ ຸ້ ການລງົທນຶໂດຍກງົ
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ຂອງຕ່າງປະເທດ ເພີ່ ມຂຶ ຸ້ນ 0.155% ໃນທາງດຽວກນັ ຖຸ້າ
ອດັຕາແລກປ່ຽນກບີຕ ່ ໂດລາສະຫະລດັ ເພີ່ ມຂຶ ຸ້ນ ຫຼ ືຫຼ ດລງົ 
1% ຈະສົ່ ງຜົນໃຫ ຸ້ ການລງົທນຶໂດຍກງົຂອງຕ່າງປະເທດ 
ເພີ່ ມຂຶ ຸ້ນ ຫຼ ືຫຼ ດລງົ 0.155% ດ ຸ້ວຍລະດບັຄວາມເຊື່ ອໝັ ຸ້ນ 

95%. ອດັຕາເງ  ນເຟີຸ້ມຜີົນຕ ່ ກບັການລງົທນຶໂດຍກງົຂອງ
ຕ່າງປະເທດ (FDI) ໃນທາງກງົກນັຂ ຸ້າມ ດ ຸ້ວຍລະດບັຄວາມ
ເຊື່ ອໝັ ຸ້ນ 95% ໝາຍຄວາມວ່າ ຖຸ້າອດັຕາເງ  ນເຟີຸ້ ເພີ່ ມຂຶ ຸ້ນ 

1% ຈະສົ່ ງຜົນໃຫ ຸ້ ການລງົທນຶໂດຍກງົຂອງຕ່າງປະເທດ 

ຫຼ ດລງົ 29.57% ໃນທາງກງົກນັຂ ຸ້າມ ຖຸ້າອດັຕາເງ  ນເຟີຸ້ຫຼ ດ
ລງົ 1% ຈະສົ່ ງຜນົໃຫ ຸ້ ການລງົທນຶໂດຍກງົຂອງຕ່າງປະເທດ
ເພີ່ ມຂຶ ຸ້ນ 29.57% ດ ຸ້ວຍລະດັບຄວາມເຊື່ ອໝັ ຸ້ນ 95%. 

ການສະໜອງເງ  ນຕາ (MS) ມຜີນົຕ ່ ກບັການລງົທນຶໂດຍກງົ
ຂອງຕ່າງປະເທດ ໃນເຊ ງບວກດ ຸ້ວຍລະດບັຄວາມເຊື່ ອໝັ ຸ້ນ 

95%, ໝາຍຄວາມວ່າ ຖຸ້າສ າລບັການສະໜອງເງ  ນຕາ ເພີ່ ມ
ຂຶ ຸ້ນ 1 ລ ຸ້ານໂດລາສະຫະລດັ ຈະສົ່ ງຜນົໃຫ ຸ້ ການລງົທນຶໂດຍ
ກງົຂອງຕ່າງປະເທດເພີ່ ມຂຶ ຸ້ນ 0.093 ລ ຸ້ານໂດລາສະຫະລດັ 

ໃນທາງກງົກນັຂ ຸ້າມ ຖຸ້າທະນາຄານຫາກມກີານສະໜອງ
ເງ  ນຕາຫຼ ດລງົ 1 ລ ຸ້ານໂດລາສະຫະລດັ ຈະສົ່ ງຜນົໃຫ ຸ້ ການ
ລງົທນຶໂດຍກງົຂອງຕ່າງປະເທດຫຼ ດລງົ 0.093 ລ ຸ້ານໂດລາ
ສະຫະລັດ ດ ຸ້ວຍລະດັບຄວາມເຊື່ ອໝັ ຸ້ນ 95%. ສ າລັບ
ອດັຕາດອກເບ ຸ້ຍທີ່ ເປັນເງ  ນໂດລາ (IR) ແລະ ລະດບັການ
ເປີດປະເທດ (OPTR) ບ ່ ມຜີນົຕ ່ ກບັການ ລງົທນຶໂດຍກງົ
ຂອງຕ່າງປະເທດ. 

4.  ວ ພາກຜນົ 

ການລົງທຶນໂດຍກົງຂອງຕ່າງປະເທດ (FDI) ໃນ 

ສປປ ລາວ ນກັລງົທນຶຕ່າງປະເທດມາລງົທນຶເພີ່ ມຂຶ ຸ້ນ ໃນປີ 

2017 ເທົ່ າກັບ 68.09% ແລະ ປີ 2020 ມີອັດຕາການ
ປ່ຽນແປງເພີ່ ມຂຶ ຸ້ນເທົ່ າກັບ  28.09%. ສ າລັບປີ  2021 

ອດັຕາການລງົທນຶໂດຍກງົຂອງຕ່າງປະເທດເພີ່ ມຂຶ ຸ້ນເທົ່ າກບັ 

10.77% ເຊ ່ ງສອດຄ່ອງກບັແຜນພດັທະນາເສດຖະກ ດຄັ ຸ້ງ
ທີ VIII (2016-2020). ສ າລັບອັດຕາເງ  ນເຟີຸ້ (INF) ໃນ 

ສປປ ລາວ ແຕ່ປີ 2001-2022 ມອີດັຕາເງ  ນເຟີຸ້ໂດຍສະເລ່ຍ
ຕ ່ ປີ ແມ່ນ 6.33%, ເຊ ່ ງເຫນັວ່າ ເກນີຄາດໝາຍສ ຸ້ຊນົຂອງ 
ແຜນພດັທະນາເສດຖະກ ດ ທີ່ ກ ານດົໄວ ຸ້ບ ່ ໃຫ ຸ້ເກນີ 6.5%  

(ກະຊວງ ແຜນການ ແລະ ການລງົທນຶ, 2006). ສ າລບັ
ອດັຕາດອກເບ ຸ້ຍເງ  ນກ ຸ້ສະກ ນເງ  ນໂດລາສະຫະລດັ (IR) ຢ ່
ໃນທະນາຄານແຫ່ງ ສປປ ລາວ ສງັເກດເຫນັວ່າ ມທ່ີາອ່ຽງທີ່
ຫຼ ດລງົ ເຊ ່ ງບນັລ ຕາມເປົຸ້າໝາຍໃຫ ຸ້ມກີານລງົທນຶຂອງຕ່າງ
ປະ ເທດເຂົ ຸ້າມາລງົທນຶໃນຕະຫຼາດເງ  ນຕາໃຫ ຸ້ເພີ່ ມຂຶ ຸ້ນ ເຊ ່ ງ

ສະແດງໃຫ ຸ້ເຫນັ ຊບັສ ນທີ່ ເປັນເງ  ນຕາຕ່າງປະເທດເພີ່ ມຂຶ ຸ້ນ
ຈາກປີ 2001 ຈ ານວນ 1266.1 ຕື ຸ້ກບີ ມາເປັນ 2076.8 ຕື ຸ້
ກບີໃນປີ 2002 ເຊ ່ ງເພີ່ ມຂຶ ຸ້ນເທົ່ າກບັ 64.03%. ສ າລບັການ
ກ ານດົອດັຕາດອກເບ ຸ້ຍເງ  ນກ ຸ້ສະກ ນເງ  ນໂດລາສະຫະລດັ 

ຕ ່ ານັ ຸ້ນ ເປົຸ້າໝາຍເພື່ ອໃຫ ຸ້ມກີານລງົທນຶຂອງຕ່າງປະເທດໃນ
ຕະຫຼາດຜນົຜະລ ດໃຫ ຸ້ເພີ່ ມຂຶ ຸ້ນ ເຊ ່ ງສະແດງໃຫ ຸ້ເຫນັໃນປີ 

2009 ການລງົທນຶໂດຍກງົຂອງຕ່າງປະເທດໃນຕະຫຼາດຜນົ
ຜະລ ດ ແມ່ນເພີ່ ມຂຶ ຸ້ນເທົ່ າກບັ 39.86%  

ປັດໄຈອດັຕາການເຕບີໂຕຂອງລວມຍອດຜະລ ດຕະ
ພນັພາຍໃນ (GDPGRO) ກບັການລງົທນຶໂດຍກງົຂອງມີ
ຜົນຕ ່ ກບັ FDI ໃນທ ດທາງບວກ ເຊ ່ ງສອດຄ່ອງກບັງານ
ວ ໄຈຂອງ (Thammavong., et al,  2023) ໄດ ຸ້ຢືນຢັນວ່າ 
ການຂະຫຍາຍຕວົເສດຖະກ ດຂອງ ສປປ ລາວ ແມ່ນສົ່ ງ
ຜນົໃນເຊ ງບວກຕ ່ ກບັການລງົທນຶໂດຍກງົຂອງຕ່າງປະເທດ 
ເຊ ່ ງໝາຍຄວາມວ່າ ເມື່ ອເສດຖະກ ດຂອງລາວມີການ
ຂະຫຍາຍຕົວເພີ່ ມຂຶ ຸ້ນຈະສົ່ ງຜົນຕ ່ ກບັການໂອນເງ  ນມາ
ລງົທນຶຂອງຕ່າງປະເທດເພີ່ ມຂຶ ຸ້ນ; (Ghazalian, 2024) ທີ່
ຊີ ຸ້ໃຫ ຸ້ເຫນັວ່າ ອດັຕາການເຕີບໂຕທາງເສດຖະກ ດສົ່ ງຜົນ
ກະທບົທາງບວກ ຕ ່ ການໄຫຼເຂົ ຸ້າຂອງເງ  ນລງົທນຶໂດຍກງົ
ຈາກຕ່າງປະເທດດ ຸ້ວຍລະດັບຄວາມສ າຄັນທາງສະຖ ຕ  
ແລະ  ຍັງ ໄດ ຸ້ກ່ າວ ວ່ າ  ນະໂຍບາຍການເຕີບໂຕທາ ງ
ເສດຖະກ ດ ຄວນຄວບຄ ່ ໄປກບັການເປີດກວ ຸ້າງຂອງການ
ລງົທນຶໂດຍກງົຈາກຕ່າງປະເທດ ເພື່ ອກະຕ ຸ້ນການຕອບສະ
ໜອງທີ່ ແຂງແກ່ນຂອງການໄຫຼເຂົ ຸ້າການລງົທນຶໂດຍກງົຈາກ
ຕ່າງປະເທດ ອນັນ າໄປສ ່ ການເຕບີໂຕທາງເສດຖະກ ດໃນທີ່
ສ ດ. ຜນົກະທບົຂອງການເຕບີໂຕທາງເສດຖະກ ດ ຕ ່ ການ
ໄຫຼເຂົ ຸ້າຂອງການລົງທຶນໂດຍກງົຈາກຕ່າງປະເທດ ໂດຍ
ພື ຸ້ນຖານສາມາດສະແດງຜ່ານຂະບວນທັດສະນະແບບ
ປະສມົປະສານໃນກອບການດ າເນນີງານ ຂອງບ ລ ສດັຂ ຸ້າມ
ຊາດ  (Ownership Location Internalization: OLI) 

ຈາກບດົຄົ ຸ້ນຄວ ຸ້າຂອງ  Dunning, (1981). ມບີດົຄົ ຸ້ນຄວ ຸ້າ
ຂ ອ ງ  Globerman & Shapiro,  (1 9 9 9 )  ແ ລ ະ 

Iamsiraroj & Doucouliagos, (2015)  ທີ່ ໄດ ຸ້ຄົ ຸ້ນພົບ
ວ່າ  ການເຕີບໂຕທາງເສດຖະກ ດ ເປັນປັດໄຈສ າຄັນໃນ
ການດງຶດ ດການລງົທນຶຂອງຕ່າງປະເທດ ແລະ Torrisi, 

(1985) ກ່າວວ່າ FDI ເກດີຂື ຸ້ນເມື່ ອປະເທດເຈົ ຸ້າພາບມຂີະ
ໜາດຕະຫຼາດເຖ ງເກນທີ່ ກ ານດົ ແລະ ການເພີ່ ມຂຶ ຸ້ນຂອງ 
FDI ໃນພາຍຫຼັງທີ່ ມ ີການເຕີບໂຕທາງເສດຖະກ ດຂອງ
ປະເທດເຈົ ຸ້າພາບເພີ່ ມຂື ຸ້ນ. ນອກຈາກນີ ຸ້, ການເຕບີໂຕທາງ
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ເສດຖະກ ດຈະກະຕ ຸ້ນການລງົທນຶໂດຍກງົຈາກຕ່າງປະເທດ
ໄດ ຸ້ຢ່າງມີປະສ ດທ ພາບໂດຍຜ່ານຄວາມໄດ ຸ້ປຽບດ ຸ້ານ
ສະຖານທີ່ ຕັ ຸ້ງ ທີ່ ຄ ານງຶເຖ ງ ການປະຫຍດັຈາກຂະໜາດໃນ
ພື ຸ້ນທີ່  ໂດຍການຫຼ ດຕົ ຸ້ນທຶນຄງົທີ່ ຕ ່ ໜ່ວຍຜ່ານການເພີ່ ມ
ການຜະລ ດ ແລະ ການປະຫຍດັຂອບເຂດໃນພື ຸ້ນທີ່ ໂດຍ
ສ່ວນຫຼ ດຕົ ຸ້ນທຶນຕ ່ ໜ່ວຍຈາກການຜະລ ດສ ນຄ ຸ້າ ແລະ 

ບ ລ ການທີ່ ຫຼາກຫຼາຍຂື ຸ້ນ (Moudatsou & Dimitrios, 

2011). ຜນົການວ ພາກທີ່ ກ່າວມາຂ ຸ້າງເທ ງນັ ຸ້ນໄດ ຸ້ຂ ຸ້ສະຫຼ ບ
ທີ່ ເປັນເອກະສນັກນັວ່າ ອດັຕາການເຕບີໂຕທາງເສດຖະກ ດ
ນັ ຸ້ນສົ່ ງຜົນທາງບວກຕ ່ ກ ັບການລົງທຶນໂດຍກົງຂອງ
ຕ່າງປະເທດດ ຸ້ວຍລະດບັຄວາມສ າຄນັທາງສະຖ ຕ . ສ າລບັ
ການໃຊ ຸ້ຈ່າຍເພື່ ອການລງົທຶນຂອງລດັ (GI) ກບັການລົງ 
ທນຶໂດຍກງົຂອງຕ່າງປະເທດ (FDI) ພບົວ່າ ການໃຊ ຸ້ຈ່າຍ
ເພື່ ອການລງົທນຶຂອງລດັສົ່ ງຜນົກະທບົທາງບວກຕ ່ ກບັການ
ລງົທນຶໂດຍກງົຂອງຕ່າງປະເທດດ ຸ້ວຍລະດບັຄວາມສ າຄນັ
ທາ ງສະຖ ຕ  ເຊ ່ ງ ສອດ ຄ່ອງກັບຜົນກ ານວ ໄຈຂອງ 
(Othman., et al, 2018) ການໃຊ ຸ້ຈ່ າຍພາກລັດຊ່ວຍ
ສົ່ ງເສມີການລງົທນຶໂດຍກງົຈາກຕ່າງປະເທດ ເນື່ ອງມາຈາກ
ຂະໜາດຂອງຕະຫຼາດ. ລາຍຈ່າຍທາງພາກລດັທີ່ ສ ງຂື ຸ້ນຈະ
ຊ່ວຍເພີ່ ມການເຕບີໂຕທາງເສດຖະກ ດ ເຊ ່ ງສາມາດກະຕ ຸ້ນ
ການລງົທນຶພາກເອກະຊນົຫຼາຍຂື ຸ້ນຈາກ (Chen & Lee, 

2005) ແລະ (Wu & Heerink, 2016). ນອກຈາກນັ ຸ້ນ  

(Ahmad & Ahmed, 2014) ໄດ ຸ້ກ່າວວ່າ ການໃຊ ຸ້ຈ່າຍ
ພາກລັດເປັນຕົວແທນຄ ນະພາບຂອງສະຖາບັນ  ທີ່ ມີ
ບົດບາດສົ່ ງຜົນດີຕ ່ ກ ັບ  FDI ແລະ  (Groh & Wich, 

2012) ໄດ ຸ້ຄ ານວນດດັຊະນກີ ດຈະກ າ FDI ສ າລບັ 127 

ປະເທດ ໂດຍພ ຈາລະນາຈາກລາຍຈ່າຍເພີ່ ມຂຶ ຸ້ນຂອງລດັ 

ເຮັດໃຫ ຸ້ສະພາບແວດລ ຸ້ອມທາງການເມືອງມີຄວາມ
ເຂັ ຸ້ມແຂງ ມຄີວາມປອດໄພສ ງ, ໂຄງສ ຸ້າງພື ຸ້ນຖານ ແລະ 

ສະພາບແວດລ ຸ້ອມທາງທ ລະກ ດມສີະເຖຍລະພາບດ ີອນັ
ເປັນສາເຫດຫຼກັທີ່ ເຮດັໃຫ ຸ້ບາງປະເທດໄດ ຸ້ຮບັ FDI ຫຼາຍ
ຂື ຸ້ນ. ແຕ່ກົງກັນຂ ຸ້າມກັບບົດຄົ ຸ້ນຄວ ຸ້າຂອງ  (Bénassy-

Quéré., et al, 2007) ທີ່ ໄດ ຸ້ກ່າວວ່າ ລາຍຈ່າຍພາກລດັ ຫຼ ື

ສາທາລະນະທີ່ ສ ງຂື ຸ້ນນ າໄປສ ່ ລະບບົຂອງການບ ລ ຫານລດັ
ທີ່ ຊັບຊ ຸ້ອນ  ແລະ  ຄວາມບ ່ ມ ີປະສ ດທ ພາບ  ເຊ ່ ງມ ັກ
ກ່ຽວຂ ຸ້ອງກບັການຈດັການທີ່ ຜ ດພາດ ແລະ ການທ ຈະລ ດ
ສົ່ ງຜນົໃຫ ຸ້ ບ ລ ສດັຂ ຸ້າມຊາດຫຼກີລ ຸ້ຽງ ຫຼ ືຫຼ ດການລງົທນຶໃນ
ປະເທດດັ່ ງກ່າວ. ສ າລບັອດັຕາແລກປ່ຽນ (EXR) ແມ່ນສົ່ ງ
ຜນົຕ ່ ກບັການລງົທນຶໂດຍກງົຂອງຕ່າງປະເທດ (FDI) ໃນ

ທາງບວກຢ່າງ ເຊ ່ ງສອດຄ່ອງກບັຜນົການວ ໄຈຂອງ (Alba., 

et al, 2010) ທີ່ ຄົ ຸ້ນພບົວ່າ ອດັຕາແລກປ່ຽນນັ ຸ້ນສົ່ ງຜົນຕ ່
ກບັການລງົທນຶໂດຍກງົຈາກຕ່າງປະເທດໃນທ ດທາງດຽວ
ກນັ ຫຼ ືທາງບວກ, (Birgul & Sevcan, 2016) ຊີ ຸ້ໃຫ ຸ້ເຫນັ
ວ່າ  ອັດຕາແລກປ່ຽນ  ແລະ  ການລົງທຶນໂດຍກົງຈາກ
ຕ່າງປະເທດນັ ຸ້ນມຄີວາມສ າພນັກນັໃນທ ດທາງດຽວກນັ ໝ
າຍຄວາມວ່າການແຂງຄ່າຂອງອດັຕາແລກປ່ຽນສົ່ ງຜນົໃຫ ຸ້
ກະແສເງ  ນໄຫຼເຂົ ຸ້າໂດຍກງົຈາກຕ່າງປະເທດຫຼ ດລງົ ຫຼ ືເວົ ຸ້າ
ອກີຢ່າງວ່າ ຖຸ້າເງ  ນສະກ ນພາຍໃນອ່ອນຄ່າລງົເຮດັໃຫ ຸ້ລາຄາ
ລະຫວ່າງປະເທດຂອງວ ສາຫະກ ດກ ່ ຫຼ ດລງົເຊັ່ ນກນັ ຈຶ່ ງ
ເປັນຜົນດີຕ ່ ກບັບ ລ ສັດຂ ຸ້າມຊາດຫັນມາລົງທນຶຫຼາຍຂື ຸ້ນ. 

ນອກຈາກນັ ຸ້ນ, ການເພີ່ ມຂຶ ຸ້ນຂອງການເໜງັຕງີຂອງອດັຕາ
ແລກປ່ຽນ ສົ່ ງຜນົໃຫ ຸ້ການສົ່ ງອອກຂອງປະເທດເຈົ ຸ້າພາບ
ເພີ່ ມຂຶ ຸ້ນ ເປັນການດງຶດ ດການລງົທນຶຂອງຕ່າງປະເທດເພີ່ ມ
ຂຶ ຸ້ນ ຢັຸ້ນຢືນຈາກ (Cushman, 1985). (Takagi & Shi, 

2011) ໄດ ຸ້ຄົ ຸ້ນພບົວ່າ ການເພີ່ ມຂຶ ຸ້ນຢ່າງແຮງຂອງການໄຫຼ
ເຂົ ຸ້າ FDI ຈາກຍີ່ ປ ່ ນໄປຍງັປະເທດທີ່ ກ່ຽວຂ ຸ້ອງທີ່ ເກດີຈາກ
ການເສື່ ອມລາຄາຂອງເງ  ນຕາຂອງປະເທດເຈົ ຸ້າພາບ ການ
ເພີ່ ມຂຶ ຸ້ນຂອງອດັຕາແລກປ່ຽນເງ  ນຕາຍງັສົ່ ງເສມີການໄຫເຼຂົ ຸ້າ
ຂອງ FDI ໃນສະພາບການນີ ຸ້ຊີ ຸ້ໃຫ ຸ້ເຫນັວ່າ FDI ແມ່ນການ
ທດົແທນການສົ່ ງອອກຂອງບນັດາປະເທດ, (Yapraklý, 

2006) ຊີ ຸ້ໃຫ ຸ້ເຫນັວ່າ ອດັຕາແລກປ່ຽນມຜີນົກະທບົຕ ່  FDI 

ຈາກທດັສະນະຂອງລາຍໄດ ຸ້ ແລະ ຄ່າໃຊ ຸ້ຈ່າຍ: ສ າລບັເບື ຸ້ອງ
ຂອງລາຍໄດ ຸ້ FDI ແມ່ນໄດ ຸ້ມາຈາກການສົ່ ງອອກທີ່ ເພີ່ ມຂຶ ຸ້ນ 

ຈາກການອ່ອນຄ່າຂອງເງ  ນຕາພາຍໃນປະເທດເຈົ ຸ້າພາບ 

ສະນັ ຸ້ນການອ່ອນຄ່າຂອງເງ  ນຕາພາຍໃນ ຈຶ່ ງເປັນຕວົດງຶດ ດ
ນກັລງົທນຶຕ່າງປະເທດເພີ່ ມຂຶ ຸ້ນ ໂດຍສະເພາະແມ່ນການ
ຜະລ ດທີ່ ເນັ ຸ້ນສົ່ ງອອກ. ເຖ ງຢ່າງໃດກ ່ ຕາມ ການເສື່ ອມລາຄາ 
ຫຼ ືອ່ອນຄ່າຂອງສະກ ນເງ  ນພາຍໃນ ໃນຕະຫຼາດແລກປ່ຽນ
ເງ  ນຕາຕ່າງປະເທດມຜີນົກະທບົທາງລບົຕ ່  FDI ເຊັ່ ນ: ຜນົ
ກະທບົສ ດທ ຂອງອດັຕາແລກປ່ຽນເງ  ນຕາຕ່າງປະເທດ FDI 

ມກີານປ່ຽນແປງກ່ຽວກບັຂະຫນາດຂອງລາຍໄດ ຸ້ ແລະ ຜນົ
ກະທົບຕົ ຸ້ນທຶນ ຖຸ້າຜົນກະທົບຂອງລາຍໄດ ຸ້ສ ງກວ່າຜົນ
ກະທບົຂອງຄ່າໃຊ ຸ້ຈ່າຍ, ການເພີ່ ມຂຶ ຸ້ນຂອງອດັຕາແລກປ່ຽນ
ມຜີນົກະທບົທາງບວກຕ ່  FDI ແຕ່ໃນທາງກບັກນັ ຖຸ້າການ
ເສື່ ອມຄ່າ ຫຼ ືອ່ອນຄ່າຂອງເງ  ນຕາໃນປະເທດເຈົ ຸ້າພາບ ອນັ
ເນື່ ອງມາຈາກ  ເ ປັນການເພ ່ ງພາການນ າ ເຂົ ຸ້າມາຈາກ
ຕ່ າ ງປະ ເທດ  ຈະສົ່ ງຜົນກະທົບຕ ່ ກ ານລົງທຶນຂອງ
ຕ່າງປະເທດທີ່ ເນັ ຸ້ນການສົ່ ງອອກ  ຈະມລີາຍໄດ ຸ້ຫຼ ດລງົຢັຸ້ນ
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ຢື ນ ຈ າ ກ  ( Clegg & Scott-Green, 1 9 9 9 ; 

Chakrabarti, 2003).  ຜົນການວ ພາກຂ ຸ້າງ ເທ ງໄດ ຸ້ຂ ຸ້
ສະຫຼ ບທີ່ ເປັນເອກະສນັກນັວ່າ ຜນົຂອງອດັຕາແລກປ່ຽນຕ ່
ກບັການລງົທນຶໂດຍກງົຂອງຕ່າງປະເທດນັ ຸ້ນ ແມ່ນມຜີນົໃນ
ທາງບວກ. ສ າລບັອດັຕາເງ  ນເຟີຸ້ (IFR) ກບັການລງົທນຶໂດຍ
ກງົຂອງຕ່າງປະເທດ (FDI) ໂດຍຜ່ານການຄົ ຸ້ນຄວ ຸ້າຄັ ຸ້ງນີ ຸ້ 
ເຫັນວ່າ ອັດຕາເງ  ນເຟີຸ້ສົ່ ງຜົນຕ ່ ການລົງທຶນໂດຍກງົຂອງ
ຕ່າງປະເທດໃນທາງລບົ ເຊ ່ ງສອດຄ່ອງກບັຜົນການວ ໄຈ
ຂອງ Muhammad, (2020) ທີ່ ກ່າວວ່າ ອດັຕາເງ  ນເຟີຸ້ທີ່ ສ ງ
ນັ ຸ້ນເຮດັໃຫ ຸ້ການໄຫຼເຂົ ຸ້າຂອງການລງົທນຶໂດຍກງົຈາກຕ່າງ
ປະ ເທດຫຼ ດລງົ ແລະ ສອດຄ່ອງກບັບດົຄົ ຸ້ນຄວ ຸ້າກ່ຽວກບັ
ຄວາມສ າພນັລະຫວ່າງອດັຕາເງ  ນເຟີຸ້ ແລະ FDI ທີ່ ດ າເນນີ
ການຄົ ຸ້ນຄວ ຸ້າໂດຍ Xaypanya., et al (2015) ຊີ ຸ້ວ່າ ອດັຕາ
ເງ  ນເຟີຸ້ໄດ ຸ້ສົ່ ງຜນົກະທບົທາງລບົຕ ່ ການໄຫຼເຂົ ຸ້າຂອງ FDI 

ເຂົ ຸ້າສ ່ ພາກພື ຸ້ນອາຊຽນ. ແຕ່ກງົກນັຂ ຸ້າມກບັຜນົການສກຶສາ
ຂອງ Khamis, (2015) ທີ່ ວ່າ ອດັຕາເງ  ນເຟີຸ້ນ ັ ຸ້ນບ ່ ສົ່ ງຜົນ
ກະທົບຕ ່ ການໄຫຼເຂົ ຸ້າຂອງການລົງທຶນໂດຍກົງຈາກ
ຕ່າງປະເທດ. ຢ່າງໃດກ ່ ຕາມບາງບດົຄົ ຸ້ນຄວ ຸ້າທີ່ ບ ່ ສາມາດ
ຢືນຢັນໄດ ຸ້ວ່າ ອດັຕາເງ  ນເຟີຸ້ຈະສົ່ ງຜນົຕ ່ ກບັ FDI ໃນທາງ
ບວກ ຫຼ ືທາງລບົ ນັ ຸ້ນມນັຂຶ ຸ້ນຢ ່ ກບັ ເກນຂອງອດັຕາເງ  ນເຟີຸ້, 
ຖຸ້າຫາກອດັຕາເງ  ນເຟີຸ້ຢ ່ ໃນລະດບັທີ່ ຕ ່ າຈະເປັນສ ່ ງກະຕ ຸ້ນຕ ່
ກບັການລງົທນຶຂອງຕ່າງປະ ເທດເພີ່ ມຂຶ ຸ້ນໂດຍທີ່ ຈະຫວງັ
ຜນົກ າໄລເພີ່ ມຂຶ ຸ້ນຈາກສ່ວນອດັຕາເງ  ນນັ ຸ້ນ ແຕ່ຖຸ້າອດັຕາ
ເງ  ນເຟີຸ້ສ ງມ ັນເປັນສັນຍານຂອງສະ ຖຽນສະພາບທາງ
ເສດຖະກ ດທີ່ ຈະບ ່ ມຄີວາມໝັ ຸ້ນຄງົສົ່ ງຜນົຕ ່  FDI ຫຼ ດລງົ 
ເຊັ່ ນ: ບົດຄົ ຸ້ນຄວ ຸ້າຂອງ Andinuur, (2013) ໄດ ຸ້ດ າເນີນ
ການກວດສອບຄວາມສ າພນັລະຫວ່າງອັດຕາເງ  ນເຟີຸ້ກບັ 

FDI ທ່ານໄດ ຸ້ຊີ ຸ້ໃຫ ຸ້ເຫນັວ່າ ອດັຕາເງ  ນເຟີຸ້ທີ່ ຕ ່ າ ແມ່ນຖເືປັນ
ສນັຍານຂອງສະຖຽນລະພາບທາງດ ຸ້ານເສດຖະກ ດພາຍໃນ
ປະເທດເຈົ ຸ້າພາບ ເຊ ່ ງເປັນຜນົດ ີທີ່ ຈະເພີ່ ມຜນົຕອບແທນ
ຂອງການລງົທນຶໂດຍກງົຈາກຕ່າງປະເທດ ອນັເຮດັໃຫ ຸ້ການ
ເພີ່ ມຂຶ ຸ້ນຂອງ FDI ແລະ ບດົຄົ ຸ້ນຄວ ຸ້າຂອງ Obiamaka., 

et al, (2011) ຊີ ຸ້ໃຫ ຸ້ເຫນັວ່າ ເຖ ງຈະມສີນັທາມະຕ ໃນໝ ່
ນກັຄົ ຸ້ນຄ ຸ້ວາ ແລະ ຜ ຸ້ປະຕ ບດັງານຈ ານວນຫຼາຍກ່ຽວກບັ
ຄວາມສ າພນັທາງລບົລະຫວ່າງ ອດັຕາເງ  ນເຟີຸ້ກບັ FDI ແຕ່
ອດັຕາເງ  ນເຟີຸ້ເອງກ ່ ສາມາດສົ່ ງຜນົກະທບົທາງບວກຕ ່  FDI 

ເຊັ່ ນດຽວກນັ ໂດຍມເີງ ື່ອນໄຂວ່າຈະຕ ຸ້ອງບ ່ ເກນີຄ່າທີ່ ກ ານດົ 

ຫຼື ເກນ. ຜົນການວ ພາກດັ່ ງກ່າວສາມາດສະຫຼ ບໄດ ຸ້ວ່າ 
ຄວາມສ າພນັລະຫວ່າງອດັຕາເງ  ນເຟີຸ້ ແລະ ການລງົທນຶໂດຍ

ກົງຂອງຕ່າງປະເທດ  ຍັງບ ່ ສາມາດຫາຂ ຸ້ສະຫຼ ບທີ່ ເປັນ
ເອກະສນັກນັໄດ ຸ້ ແລະ ຍງັຄງົເປັນປະເດນັທີ່ ນກັຄົ ຸ້ນຄວ ຸ້າ ຫຼ ື

ນກັວ ໄຈຈະຕ ຸ້ອງໄດ ຸ້ສບືຕ ່ ຄົ ຸ້ນຄວ ຸ້າ ແລະ ທດົສອບອກີຕ ່ ໄປ. 

ວ ພາກຜນົ ອດັຕາດອກເບ ຸ້ຍ  (IR)ກບັການລງົທນຶໂດຍກງົ
ຂອງຕ່າງປະເທດ (FDI) ພບົວ່າ ອດັຕາດອກເບ ຸ້ຍບ ່ ມຜີນົຕ ່
ການລງົທນຶໂດຍກງົຂອງຕ່າງປະ ເທດ ເຊ ່ ງຂດັກບັງານວ ໄຈ
ຂອງ Emmanuel, et al, (2019) ທີ່ ວ່າ ອດັຕາດອກເບ ຸ້ຍ
ສົ່ ງຜົນກະທົບທາງບວກຕ ່ ກ ັບການລົງທຶນໂດຍກົງຂອງ
ຕ່າງປະເທດ ແຕ່ໃນໄລຍະຍາວນັ ຸ້ນມນັມຜີົນກະທບົທາງ
ລບົ. ໂດຍທົ່ ວໄປແລ ຸ້ວ, ອດັຕາດອກເບ ຸ້ຍທີ່ ສ ງຂື ຸ້ນຈະເພີ່ ມ
ມ ນຄ່າສະກ ນເງ  ນຂອງປະເທດ, ອດັຕາດອກເບ ຸ້ຍທີ່ ສ ງຂື ຸ້ນມີ
ແນວໂນ ຸ້ມທີ່ ຈະດງຶດ ດການລງົທນຶຈາກຕ່າງປະເທດຫຼ ດລງົ 
ໂດຍສະເພາະການລງົທນຶໃນຕະຫຼາດສ ນຄ ຸ້າ. Karahan & 

Bayır, (2022) ພບົວ່າ ການຜນັຂະຫຍາຍການປະຕ ບດັ
ນະໂຍບາຍເງ  ນຕາກ່ອນ ແລະ ໃນໄລຍະ COVID-19 ເຮດັ
ໃຫ ຸ້ດດັຊະນຕີະຫຼາດຫ ຸ້ນທົ່ ວໂລກສ ງ ແລະ ອດັຕາດອກເບ ຸ້ຍ
ຕ ່ າ ຊ ກຍ ຸ້ການໄຫຼເຂົ ຸ້າ FDI ໄປຍງັປະເທດພວມພດັທະນາ. 
ຢ່າງໃດກ ່ ຕາມ, ຜນົການສກຶສານີ ຸ້ສອດຄ່ອງກບັຜນົການສກຶ
ສາຂອງ Faroh & Shen (2015) ພບົວ່າ ອດັຕາດອກເບ ຸ້ຍ
ນັ ຸ້ນບ ່ ມຜີນົຕ ່ ການໄຫຼເຂົ ຸ້າຂອງການລງົທນຶຈາກຕ່າງປະເທດ. 

Vidhya & Inayath Ahamed (2019) ພົບວ່ າ  ອັດຕາ
ດອກເບ ຸ້ຍບ ່ ມ ີຜົນຕ ່ ການໄຫຼເຂົ ຸ້າຂອງການລົງທຶນຈາກ
ຕ່າງປະເທດ. ວ ພາກຜນົ ລະດບັການເປີດປະເທດ (OPTR) 

ກັບການລົງທຶນໂດຍກົງຂອງຕ່າງປະເທດ (FDI) ການ
ຄົ ຸ້ນຄວ ຸ້າຄັ ຸ້ງນີ ຸ້ ເຫນັວ່າ ລະດບັການເປີດປະເທດ ບ ່ ມຜີນົຕ ່
ການລງົທນຶໂດຍກງົຂອງຕ່າງປະເທດ ເຊ ່ ງຂດັກບັງານວ ໄຈ
ຂອງ  Faroh & Shen (2015) ທີ່ ວ່ າ  ລະດັບການເປີດ
ປະເທດສົ່ ງຜນົກະທບົທາງບວກ ຕ ່ ກບັການລງົທນຶໂດຍກງົ
ຂອງຕ່າງປະເທດ ດ ຸ້ວຍລະດັບຄວາມສ າຄັນທາງສະຖ ຕ  
ດັ່ ງນັ ຸ້ນ; ຜ  ຸ້ຄົ ຸ້ນຄວ ຸ້າຈ ຶ່ ງໄດ ຸ້ເນັ ຸ້ນ ບາງປະເດນັໃຫ ຸ້ພາກລດັເຊັ່ ນ: 

ຄວນໜ ນຊ່ວຍພາກເອກະຊນົລະດມົແຫ່ຼງທນຶພາຍໃນປະ
ເທດໃຫ ຸ້ແກ່ການລງົທນຶ, ເພີ່ ມທະວກີານເປີດກວ ຸ້າງການຄ ຸ້າ
ກບັຕ່າງປະເທດ, ປັບປ ງພະລງັງານ ແລະ ພື ຸ້ນຖານໂຄງລ່າງ
ເພື່ ອດງຶດ ດການລງົທນຶຈາກຕ່າງປະເທດ ແລະ ຂດັກບັບດົ
ຄົ ຸ້ນຄວ ຸ້າຂອງ Mudiyanselage et al, (2021) ໄດ ຸ້ລະບ 
ວ່າ ໃນໄລຍະສັ ຸ້ນລະດບັການເປີດປະເທດ ຈະສົ່ ງຜນົກະທບົ
ທາງລົບຕ ່ ການລົງທຶນໂດຍກົງຂອງຕ່າງປະເທດ ແຕ່ໃນ
ໄລຍະຍາວຈະສົ່ ງຜນົກະທບົທາງບວກ. ເຖ ງຢ່າງໃດກ ່ ຕາມ
ຍງັມບີດົຄົ ຸ້ນຄວ ຸ້າທີ່ ສອດຄ່ອງກບັການຄົ ຸ້ນຄວ ຸ້າຄັ ຸ້ງນີ ຸ້ ເຊັ່ ນ: 
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Makoni, (2018) ພບົວ່າ ລະດບັການເປີດປະເທດບ ່ ມຜີນົ
ຕ ່ ກບັການລງົທນຶໂດຍກງົຂອງຕ່າງປະເທດ. ນອກນັ ຸ້ນຍງັມຜີ ຸ້
ສກຶສາຜນົກະທບົຂອງການເປີດກວ ຸ້າງການຄ ຸ້າສົ່ ງຜນົກະທບົ
ຕ ່ ການລງົທນຶໂດຍກງົຂອງຕ່າງປະເທດໃນແງ່ດ ີຫຼ ືທາງແງ່
ລບົນັ ຸ້ນ ຂຶ ຸ້ນກບັນະໂຍບາຍການຄ ຸ້າຂອງປະເທດເຈົ ຸ້າພາບ 

ຈາກບດົຄົ ຸ້ນຄວ ຸ້າຂອງ (Liargovas & Skandalis, 2012) 

ແລະ ຜນົການຄົ ຸ້ນຄວ ຸ້າຂອງ Wickramarachchi, (2019) 

ພບົວ່າການເປີດກວ ຸ້າງການຄ ຸ້າບ ່ ມຜີນົກະທບົທີ່ ສ າຄນັຕ ່ ການ
ໄຫຼເຂົ ຸ້າຂອງ FDI ໃນບນັດາປະເທດ BRICS (ບຣາຊ ວ, 

ລດັເຊຍ, ອ ນເດຍ, ຈນີ, ແລະ ອາຟຣ ກາໃຕ ຸ້). ສ າລບັການ 

ວ ພາກຜົນ ປະລ ມານການສະໜອງເງ  ນ (MS) ກບັການ
ລງົທນຶໂດຍກງົຂອງຕ່າງປະເທດ (FDI) ເຫນັວ່າ ປະລ ມານ
ການສະໜອງເງ  ນສົ່ ງຜົນຕ ່ ການລົງທຶນໂດຍກົງຂອງ
ຕ່າງປະເທດຢ່າງມຄີວາມສ າຄນັທາງສະຖ ຕ  ເຊ ່ ງສອດຄ່ອງ
ກັບຜົນການສຶກສາຂອງ  Shafiq et al, (2015) ທີ່ ວ່ າ 
ປະລ ມານການສະໜອງເງ  ນສົ່ ງຜົນກະທົບທາງບວກກບັ
ການລງົທນຶໂດຍກງົຂອງຕ່າງປະເທດ. ເນື່ ອງຈາກປະລ ມານ
ເງ  ນເປັນສ ່ ງສ າຄນັທີ່ ໃຊ ຸ້ໃນການດ າເນນີທ  ລະກ າທາງໃນ
ຕະຫຼາດຜນົຜະລ ດ ແລະ ຕະຫຼາດເງ  ນ. ດັ່ ງນັ ຸ້ນ, ການເພີ່ ມ
ປະລ ມານເງ  ນຂຶ ຸ້ນສົ່ ງຜົນດີຕ ່ ກ  ດຈະກ າທາງເສດ ຖະກ ດ 

ແລະ ອກີຢ່າງໜຶ່ ງປະລ ມານເງ  ນທີ່ ເພີ່ ມຂື ຸ້ນນ າໄປສ ່ ອ ານາດຊື ຸ້
ທີ່ ເພີ່ ມຂື ຸ້ນຂອງຜ ຸ້ບ ລ ໂພກ ແລະ ພວກເຂາົກ ່ ຈະໃຊ ຸ້ຈ່າຍເພີ່ ມ
ຂື ຸ້ນ ແລະ ສົ່ ງຜົນໃຫ ຸ້ຜ ຸ້ຜະລ ດປັບປ ງຜະລ ດຕະພັນເມື່ ອ
ກ າລງັຊື ຸ້ຂອງຜ ຸ້ບ ລ ໂພກເພີ່ ມຂື ຸ້ນ ຖຸ້າເຖ ງຈ ດທີ່ ທ ລະກ ດຈະ
ພດັ ທະນາຂດີຄວາມສາມາດຂອງຕນົແລ ຸ້ວ ຈະນ າໄປສ ່ ການ
ໄຫຼເຂົ ຸ້າຂອງການລງົທນຶຈາກຕ່າງປະເທດ.  Aurmaghan 

et al, (2022) ພບົວ່າ ປະລ ມານການສະໜອງເງ  ນມຄີວາມ
ສ າ ພັນກັບກ ານລົງທຶນ ໂດຍກົງຈ າກ ຕ່ າ ງປະ ເທດ .  

Mukhtarov et al, (2020) ໄດ ຸ້ຄົ ຸ້ນຄວ ຸ້າພບົວ່າ ປະລ ມານ
ການສະໜອງເງ  ນສົ່ ງຜນົກະທບົທາງບວກຕ ່ ກບັການລງົທນຶ
ໂດຍກງົຈາກຕ່າງປະເທດຢ່າງມຄີວາມສ າຄນັທາງສະຖ ຕ . 
ສະນັ ຸ້ນ, ຜນົການວ ພາກຂ ຸ້າງເທ ງນັ ຸ້ນສາມາດໄດ ຸ້ຂ ຸ້ສະ ຫຼ ບທີ່
ເປັນເອກະສນັກນັວ່າ  ປະລ ມານການສະໜອງເງ  ນສົ່ ງຜນົ
ກ ະທົບທ າ ງບວກຕ ່ ກ ັບກ ານລົ ງ ທຶນ ໂດຍກົງ ຂອ ງ
ຕ່າງປະເທດ. 

5. ສະຫຼ ບຜນົ 

ສະພາບການລງົທນຶໂດຍກງົຈາກຕ່າງປະເທດຢ ່ ໃນ 

ສປປ ລາວ ເຫນັວ່າ ມທ່ີາອ່ຽງເພີ່ ມຂຶ ຸ້ນແຕ່ປີ 2001-2016, 

ແຕ່ມາໃນປີ 2017 ແມ່ນຫຼ ດລງົ ແລະ ກບັເພີ່ ມຂຶ ຸ້ນໃນປີ 

2018. ຈາກນັ ຸ້ນມາເຖ ງປີ 2022 ການລງົທນຶໂດຍກງົຈາກ
ຕ່າງປະເທດແມ່ນມທ່ີາອ່ຽງການລງົ ເຖ ງວ່າປີ 2020 ແລະ 

2021 ຈະມກີານເພີ່ ມຂຶ ຸ້ນເລກັນ ຸ້ອຍກ ່ ຕາມ. ສ າລບັດ ຸ້ານປັດ
ໄຈເສດຖະກ ດມະຫາພາກຂອງ ສປປ ລາວ ແຕ່ປີ 2001-

2022 ເຫັນ ວ່າ  ອັດຕາການເຕີບໂຕຂອງລວມຍອດ
ຜະລ ດຕະພນັພາຍໃນ (GDPGRO)ມອີດັຕາການເຕບີໂຕ 

ເພີ່ ມຂຶ ຸ້ນທ ກໆ ປີນບັຕັ ຸ້ງແຕ່ປີ 2001-2022 ໃນນັ ຸ້ນປີທີ່ ມ ີ
ອດັຕາການເຕີບໂຕສ ງທີ່ ສ ດ  ແມ່ນປີ 2015 ແລະ ປີທີ່ ມ ີ
ອດັຕາການເຕບີໂຕຕ ່ າກວ່າໝ ່  ແມ່ນ ປີ 2016. ສ າລບັການ
ໃຊ ຸ້ຈ່າຍເພື່ ອການລົງທຶນຂອງລັດ (GI) ເຫັນວ່າ ມີການ
ປ່ຽນແປງ ແລະ ເພີ່ ມຂື ຸ້ນຕາມລ າດັບ .  ສ າລັບອັດຕາ
ແລກປ່ຽນກີບຕ ່ ໂດລາສະຫະລດັ (EXR) ເຫນັວ່າ ມທ່ີາ
ອ່ຽງເພີ່ ມຂຶ ຸ້ນ ກ ່ ຄືເງ  ນກີບອ່ອນຄ່າ ສ າລັບອັດຕາເງ  ນເຟີຸ້ 
(IFR) ກ ່ ມທ່ີາອ່ຽງຄ ຸ້າຍຄກືບັອດັຕາແລະປ່ຽນ ເຊ ່ ງເຫນັວ່າ
ປີທີ່ ມອີດັຕາເງ  ນເຟີຸ້ສ ງກວ່າໝ ່  ແມ່ນປີ 2022 ເຊ ່ ງເທົ່ ກບັ 

22.96%. ສ າລບັອດັຕາດອກເບ ຸ້ຍເງ  ນກ ຸ້ສະກ ນເງ  ນໂດລາ
ສະຫະລດັ  (IR) ສງັເກດເຫນັວ່າ ມທ່ີາອ່ຽງທີ່ ຫຼ ດລງົ.  

ປັດໄຈເສດຖະກ ດມະຫາພາກທີ່ ມຜີນົຕ ່ ການລງົທນຶ
ໂດຍກງົຈາກຕ່າງປະເທດໃນ ສປປ ລາວ ແມ່ນອດັຕາການ
ເຕບີໂຕທາງເສດຖະກ ດຂອງລວມຍອດຜະລ ດຕະພນັພາຍ
ໃນ (GDPGRO) ມຜີນົຕ ່ ກບັການລງົ ທນຶໂດຍກງົຂອງ
ຕ່າງປະເທດ (FDI) ໃນທາງບວກ. ສ າລບັລາຍຈ່າຍການ
ລງົທນຶຂອງລດັ (GI) ກ ່ ມຜີນົຕ ່ ກບັການລງົທນຶໂດຍກງົຂອງ
ຕ່າງປະເທດ ໃນທາງບວກຄກືນັ. ອດັຕາແລກປ່ຽນກບີຕ ່ ໂດ 

ຖຸ້າອດັຕາແລກປ່ຽນກບີຕ ່ ໂດລາສະຫະລດັເພີ່ ມຂຶ ຸ້ນ ຈະສົ່ ງ
ຜນົໃຫ ຸ້ ການລງົທນຶໂດຍກງົຂອງຕ່າງປະເທດເພີ່ ມຂຶ ຸ້ນ ຕາມ
ລ າດບັ. ສ າລບັອດັຕາເງ  ນເຟີຸ້ (IFR) ແມ່ນມຜີນົຕ ່  FDI ໃນ
ທາງລບົ ຖຸ້າອດັຕາເງ  ນເຟີຸ້ ເພີ່ ມຂຶ ຸ້ນ ຈະສົ່ ງຜນົໃຫ ຸ້ ການ
ລງົທນຶໂດຍກງົຂອງຕ່າງປະເທດຫຼ ດລງົ. ສ າລບັການສະໜ
ອງເງ  ນຕາ (MS) ແມ່ນມຜີນົຕ ່  FDI ໃນທາງບວກ ໃນເມື່ ອ
ມກີານສະໜອງເງ  ນຕາ (MS) ເພີ່ ມຂຶ ຸ້ນ ການລງົທນຶໂດຍກງົ
ຂອງຕ່າງປະເທດເພີ່ ມຂຶ ຸ້ນ. ແຕ່ອດັຕາດອກເບ ຸ້ຍທີ່ ເປັນເງ  ນ
ໂດລາ (IR) ແລະ ລະດບັການເປີດປະເທດ (OPTR) ແມ່ນ 

ບ ່ ມຜີນົຕ ່ ກບັການລງົທນຶໂດຍກງົຂອງຕ່າງປະເທດ. 

6. ຂ ຸ້ຂດັແຍ່ງ 
ຂ ຸ້າພະເຈົ ຸ້າໃນນາມຜ ຸ້ຄົ ຸ້ນຄວ ຸ້າ ຂ ປະຕ ຍານຕນົວ່າ ຂ ຸ້

ມ ນທງັໝດົທີ່ ມໃີນບດົຄວາມວ ຊາການດັ່ ງກ່າວນີ ຸ້ ແມ່ນບ ່ ມ ີ
ຂ ຸ້ຂດັແຍ່ງທາງຜນົປະໂຫຍດກບັພາກສ່ວນໃດ ແລະ ບ ່ ໄດ ຸ້
ເອື ຸ້ອປະໂຫຍດໃຫ ຸ້ກບັພາກສ່ວນໃດພາກສ່ວນໜຶ່ ງ, ກ ລະນີ
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ຮ ບທ ີ1 ສະແດງເຖ ງການລງົທນຶໂດຍກງົຂອງຕ່າງປະເທດໃນປີ 2001-2022 

 

ຮ ບທ ີ2 ສະແດງເຖ ງອດັຕາການປ່ຽນແປງຂອງປັດໄຈເສດຖະກ ດມະຫາພາກ ປີ 2001-2022 

ຕາຕະລາງ 1: ຜນົການວ ເຄາະປັດໄຈເສດຖະກ ດມະຫາພາກຕ ່ ກບັ FDI 

Dependent Variable: FDI 

     
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

     
C -2075.434 644.1950 -3.221748 0.0073 

GDPGRO 157.6358 37.05859 4.253693 0.0011 

GI 0.603802 0.236055 2.557887 0.0251 

EXR 0.154757 0.068641 2.254593 0.0436 
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IFR -29.57192 12.92327 -2.288270 0.0411 

IR -38.26749 43.99930 -0.869730 0.4015 

OPTR -6.790970 5.538107 -1.226226 0.2436 

MS 0.092860 0.041938 2.214229 0.0469 

     
     R-squared 0.956779   

F-statistic 33.20496                      Durbin-Watson stat 1.945299 

Prob(F-statistic) 0.000000    

     
     ໝາຍເຫດ: 01.0:"**"*,05.0:"*"*,1.0:""*t,significanNo:ns""    

 


