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ບດົຄດັຫຍ ໍ້ 
 ຜ່ານການສກຶສາໃນຫວົຂ ໍ້ “ຜນົຂອງການລງົທນຶໂດຍກງົຈາກຕ່າງປະເທດຕ ່ ກບັການ
ຂະຫຍາຍຕວົເສດຖະກດິຂອງ ສປປ ລາວ” ໂດຍມຕີວົປ່ຽນການລງົທນຶໂດຍກງົຂອງ
ຕ່າງປະເທດໃນຂະແໜງກະສກິ າ (FIA), ຂະແໜງອຸດສາຫະກ າ (FII) ແລະ ຂະແໜງການ
ບ ລກິານ (FIS) ແລະ ມຕີວົປ່ຽນຕາມຄ  ການຂະຫຍາຍຕວົເສດຖະກດິຂອງ ສປປ ລາວ 

(GDP), ເປັນຂ ໍ້ມ ນອານຸກມົເວລາ ແຕ່ປີ 1991-2020 ໂດຍເນັ ໍ້ນການວເິຄາະ ໂດຍໃຊໍ້
ແບບຈ າລອງຖດົຖອຍພະຫຸຄ ນດ ໍ້ວຍວທິກີ າລງັໜໍ້ອຍທີ່ ສຸດ, ຜນົການລງົທນຶຕ ່ ການ
ຂະຫຍາຍຕວົເສດຖະກດິໃນໄລຍະສັ ໍ້ນ ດໍ້ວຍວທິຂີອງ Granger causality ແລະ ຜນົການ
ລງົທນຶຕ ່ ການຂະຫຍາຍຕວົເສດຖະກດິໃນໄລຍະຍາວ ດໍ້ວຍວທິຂີອງ Johansen ຜນົການ
ສກຶສາພບົວ່າ: 
 ຜົນການວິເຄາະໃນແບບຈ າລອງຖົດຖອຍ ເຫັນວ່າ ການລົງທຶນໂດຍກົງຂອງ
ຕ່າງປະເທດໃນຂະແໜງກະສກິ າ ການທດົສອບຍອມຮບັສມົມຸດຖານຫ ກັ 0H  ກ ່ ຄ ບ ່ ມຜີນົ
ຕ ່ ກບັການພດັທະນາເສດຖະກດິຂອງ ສປປ ລາ, ການລງົທນຶໂດຍກງົຂອງຕ່າງປະເທດໃນ
ຂະແໜງອຸດສາຫະກ າ (FII)  ແລະ ຂະແໜງການບ ລກິານ (FIS) ຜນົກາທດົສອບປະຕເິສດ
ສມົມຸດຖານຫ ກັ 0H ດໍ້ວຍລະດບັຄວາມສ າຄນັທາງສະຖຕິທິີ່ ລະດບັ 0.05 ສະແດງວ່າ ຜນົ
ການລງົທນຶທງັສອງຂະແໜງການນີ ໍ້ມຜີນົຕ ່ ກບັການຂະຫຍາຍຕວົເສດຖະກດິຂອງ ສປປ 

ລາວ. ຜົນການວິເຄາະມາການລົງທຶນໂດຍກງົຂອງຕ່າງປະເທດຕ ່ ກບັການຂະຫຍາຍຕົວ
ເສດຖະກດິຂອງ ສປປ ລາວ ໃນໄລຍະສັ ໍ້ນ ເຫນັວ່າ ການທດົສອບຄ່າສ າປະສດິຂອງການ
ລງົທນຶໂດຍກງົຂອງຕ່າງປະເທດໃນຂະແໜງການບ ລກິານ ມຄ່ີາເປັນບວກ ແລະ ປະຕເິສດ
ສມົມຸດຖານຫ ກັ 0H  ດໍ້ວຍລະດບັຄວາມສ າຄນັທາງສະຖຕິທິີ່ ລະດບັ 0.05 ສະແດງວ່າ ມີ
ຜນົໄລຍະສັ ໍ້ນຕ ່ ກບັການຂະຫຍາຍຕວົເສດຖະກດິຂອງ ສປປ ລາວ ໄປໃນທດິທາງດຽວກນັ. 

ສ າລບັ ການລງົທນຶໂດຍກງົຂອງຕ່າງປະ ເທດໃນຂະແໜງກະສກິ າ ແລະ ຂະແໜງອຸດສາຫະ
ກ າ ແມ່ນບ ່ ມຜີນົຕ ່ ການຂະຫຍາຍຕວົດ ໍ້ານເສດຖະກດິໃນໄລຍະສັ ໍ້ນຂອງ ສປປ ລາວ ເນ ່ ອງ
ຈາກ ການທດົສອບສມົມຸດຖານ ແມ່ນຍອມຮບັສມົມຸດຖານຫ ກັ 0H . ຜນົການວເິຄາະການ
ລງົທນຶໂດຍກງົຂອງຕ່າງປະເທດຕ ່ ກບັການຂະຫຍາຍຕວົເສດຖະກດິຂອງ ສປປ ລາວ ໃນ
ໄລຍະຍາວ ເຫນັວ່າ ຄ່າສ າປະສດິການລງົທນຶໂດຍກງົຂອງຕ່າງປະເທດໃນຂະແໜງກະສກິ າ
ມຄ່ີາເປັນລບົ ສະແດງວ່າ ບ ່ ມຜີນົຕ ່ ກບັການຂະຫຍາຍຕວົເສດຖະກດິຂອງ ສປປ ລາວໃນ
ໄລຍະຍາວ, ສ າລບັຄ່າສ າປະສດິການລງົທນຶໂດຍກງົຂອງຕ່າງປະເທດໃນຂະແໜງອຸດສາຫະ
ກ າ ແລະ ຂະແໜງອການບ ລກິານເຫນັວ່າ ມຄ່ີາເປັນບວກ ເມ ່ ອມກີານລງົທນຶສອງຂະ   ແໜ
ງການນັ ໍ້ນເພີ່ ມຂຶ ໍ້ນ ຈະສົ່ ງຜົນໃນໄລຍະຍາວໃຫໍ້ເສດຖະກິດຂອງ ສປປ ລາວ ມີການ
ຂະຫຍາຍຕວົເພີ່ ມ. 

ຄ າສບັສ າຄນັ: ການຂະຫຍາຍຕວົເສດຖະກດິ, ການລງົທນຶໂດຍກງົຕ່າງປະເທດ, ຄວາມສ າ
ພນັ, ເຫດ ແລະ ຜນົຂອງແກ ງເກີ
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Abstract 

 This paper aims to study impact of foreign direct investment on 

the economic growth of  Lao PDR, with the variable of foreign direct 

investment in the agricultural sector (FIA), the industrial sector (FII) 

and the service sector (FIS) and the dependent variable that is the 

economic growth of  Lao PDR (GDP), as a time series from 1991-

2020, focusing on the analysis using the multiple regression model 

with the ordinary least squares method, the effect of investment on 

economic growth in the short-run by the method of Granger causality 

and the effect of investment on long-run economic growth with 

Johansen's cointegration method: 

 The results of the analysis in the regression model show that the 

foreign direct investment in the agricultural sector is accepted null 

hypothesis that means, it has no effect on the economic growth of Lao 

PDR, the foreign direct investment in the industrial sector (FII) and 

the service sector (FIS) the test results reject null hypothesis with 

significance of 0.05, indicating that the investment results in both 

sectors have an effect on the economic growth of Lao PDR. The 

results of the analysis of foreign direct investment to the economic 

growth in the short-run shows that the coefficient of the foreign direct 

investment in service sector has a positive value and rejected null 

hypothesis (H0) with significance of 0.05 indicating that there is a 

short-run effect on the economic growth. For foreign direct 

investment in the agricultural and industrial sectors, there is no effect 

on the short-run economic growth of the Lao PDR because the null 

hypothesis (H0) is accepted. The results of foreign direct investment 

to the economic growth in the long-run shows that the coefficient of 

foreign direct investment in the agricultural sector has a negative 

value, indicating that there is no effect on the economic growth in the 

long-run, for the coefficient of foreign direct investment in the 

industrial and service sectors were a positive value and rejected null 

hypothesis (H0) with significance of  0.05, when there is an increase 

in investment in those two sectors, it will result in a long-run effect 

on the economy (GDP) to grow. 

Keywords: Economic growth, Foreign Direct Investment, 

Cointegration, Granger causality
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1. ພາກສະເໜ ີ

 ການລງົທນຶໂດຍກງົຂອງຕ່າງປະເທດ (Foreign direct investment) ເກດີຂຶ ໍ້ນບນົພ ໍ້ນຖານຂອງບນັດາປະເທດທີ່

ຂາດແຄນທາງດ ໍ້ານປັດໄຈທນຶ ແຕ່ມເີງ  ່ອນໄຂສະດວກໃຫ ໍ້ແກ່ການລງົທນຶ ແລະ ບາງປະເທດມທີນຶຫ າຍ ແຕ່ຂາດແຄນດ ໍ້ານ
ຊບັພະຍາກອນທີ່ ຈະເປັນປັດໄຈຕອບສະໜອງແກ່ການລງົທນຶ ເຊິ່ ງສົ່ ງຜນົໃຫ ໍ້ປະເທດທີ່ ມທີນຶຫ າຍຈະເຄ ່ ອນຍ ໍ້າຍໄປລງົທນຶ
ຢ ່ ໃນປະເທດທີ່ ຍງັຂາດແຄນດ ໍ້ານທນຶຮອນ. ການລງົທນຶໂດຍກງົຈາກຕ່າງປະເທດລ ໍ້ວນແລ ໍ້ວແຕ່ສົ່ ງຜນົດໃີຫ ໍ້ແກ່ທາງສອງ
ຝ່າຍຄ  ຜ ໍ້ລງົທນຶເພ ່ ອຫວງັຜນົທາງດ ໍ້ານກ າໄລ ແລະ ປະເທດທີ່ ໄດ ໍ້ຮບັການມາລງົທນຶຂອງຕ່າງປະເທດກ ່ ຍນິມຜີນົດ ີເນ ່ ອງ
ຈາກການລງົທນຶແມ່ນນ າເອາົເງນິຕາຕ່າງປະເທດ ແລະ ເທກັໂນໂລຊທີີ່ ທນັສະໄໝເຂົ ໍ້າມາພາຍໃນປະເທດ ເຊິ່ ງສົ່ ງຜນົຕ ່ ການ
ປ່ຽນແປງທາງດ ໍ້ານໂຄງສ ໍ້າງພ ໍ້ນຖານເສດຖກດິໄປໃນເຊງີບວກ ເຊັ່ ນ: ເກດີມກີານພດັທະນາດ ໍ້ານເທກັໂລຊພີາຍໃນປະເທດ, 

ມກີານພດັທະນາດ ໍ້ານການສກຶສາ ຫ   ຄວາມຮ ໍ້ທາງວຊິາການໃຫ ໍ້ໄປຄຽງຄ ່ ກບັການພດັທະນາເທກັໂນໂລຊ,ີ ນອກຈາກນັ ໍ້ນຍງັ
ສົ່ ງຜນົໃຫ ໍ້ມກີານຂະຫຍາຍຕວົດ ໍ້ານການປະກອບກດິຈະກ າທາງທຸລະກດິຫ າຍຂຶ ໍ້ນ, ການມວີຽກເຮດັງານທ າຂອງປະຊາຊນົ
ພາຍໃນປະເທດກ ່ ເພີ່ ມຂຶ ໍ້ນ ອນັເນ ່ ອງມາຈາກມກີານລງົທນຶຜະລດິສນິຄ ໍ້າ ແລະ ບ ລກິານເພ ່ ອຕອບສະໜອງຄວາມຕ ໍ້ອງການ
ພາຍໃນປະເທດ ແລະ ສົ່ ງອອກໄປຕ່າງປະເທດ ເຊິ່ ງເຮດັໃຫ ໍ້ເງນິຕາຕ່າງປະເທດໄຫ ເຂົ ໍ້າມາພາຍໃນປະເທດສ ງຂຶ ໍ້ນ ສົ່ ງຜນົໃຫ ໍ້
ອດັຕາເງນິເຟີໍ້ຫ ຸດລງົ ແລະ ຍງັເພີ່ ມຄວາມສາມາດໃນການຊ າລະໜຕ່ີາງປະເທດໄດ ໍ້ຫ າຍຂຶ ໍ້ນ. ສປປ ລາວເປັນປະເທດໜຶ່ ງທີ່ ທີ່

ມຊີາຍແດນຕດິກບັ 5 ປະເທດ, ມພີ ມສນັຖານ ແລະ ມຊີບັພະຍາກອນທ າມະຊາດທີ່ ເໝາະສມົໃຫ ໍ້ແກ່ການລງົທນຶ ເຊິ່ ງເລີ່ ມ
ແຕ່ປີ 1986 ເປັນຕົ ໍ້ນມາ ລດັຖະບານແຫ່ງ ສປປ ລາວ ໄດ ໍ້ມນີະໂຍບາຍປ່ຽນແປງໃໝ່ ໂດຍມກີານເຊ ່ ອມໂຍງກບັພາກພ ໍ້ນ 

ແລະ ສາກນົໃນທາງດ ໍ້ານເສດຖະກດິ-ສງັຄມົຫ າຍຂຶ ໍ້ນ ແລະ ມນີະໂຍບາຍສົ່ ງເສມີການລງົທນຶຕ່າງປະເທດ ດ ໍ້ວຍການສົ່ ງເສມີ
ໃຫ ໍ້ມກີານພວົພນັຮ່ວມມ ກບັຕ່າງປະເທດ, ພາກພຶ ໍ້ນ ແລະສາກນົກ່ຽວກບັວຽກງານການລງົທນຶຕ່າງປະເທດ ດ ໍ້ວຍການ
ແລກປ່ຽນບດົຮຽນ, ຂ ໍ້ມ ນຂ່າວສານ, ຍກົລະດບັຄວາມຮ ໍ້, ຄວາມສາມາດດ ໍ້ານວຊິາການ ແລະ ລະດມົແຫ ່ ງທນຶເຂົ ໍ້າໃນການ
ພດັທະນາເພ ່ ອຜນົປະໂຫຍດສ ງສຸດຂອງຊາດ (ດ າລດັ ວ່າດ ໍ້ວຍການລງົທນຶຂອງລດັ, 2016) ເຊິ່ ງເຮດັໃຫ ໍ້ມນີກັລງົລງົທນຶມາ
ລງົທນຶໃນ ສປປ ລາວ ຫ າຍຂຶ ໍ້ນ ເຊິ່ ງເຫນັວ່າໃນປີ 1991 ການລງົທນຶໂດຍກງົຂອງຕ່າງປະເທດໃນຂະແໜງການກະສກິ າ 
ແລະ ປ່າໄມ ໍ້ ມ ີ6 ໂຄງການ ມມີ ນຄ່າ 20.14 ລ ໍ້ານໂດລາສະຫະລດັ, ຂະແໜງອຸດສາຫະກ າ ມ  ີ36 ໂຄງການ ມມີ ນຄ່າ 
435.18 ລ ໍ້ານໂດລາສະຫະລດັ, ຂະແໜງການບ ລກິານ ມ ີ26 ໂຄງການ ມມີ ນຄ່າ 88.50 ລ ໍ້ານໂດລາສະຫະລດັ, ປີ 1995 

ຂະແໜງການກະສກິ າ ແລະ ປ່າໄມ ໍ້ ມ ີ3 ໂຄງການ ມມີ ນຄ່າ 5.07 ລ ໍ້ານໂດລາສະຫະລດັ, ຂະແໜງອຸດສາຫະກ າ ມ ີ30 

ໂຄງການ ມມີ ນຄ່າ 86.83 ລ ໍ້ານໂດລາສະຫະລດັ, ຂະແໜງການບ ລກິານ ມ ີ30 ໂຄງການ ມມີ ນຄ່າ 707.12 ລ ໍ້ານໂດລາ
ສະຫະລດັ, ປີ 1999 ຂະແໜງການກະສກິ າ ແລະ ປ່າໄມ ໍ້ ມ ີ11 ໂຄງການ ມມີ ນຄ່າ 69.41 ລ ໍ້ານໂດລາສະຫະລດັ, ຂະແໜ
ງອຸດສາຫະກ າ ມ ີ14 ໂຄງການ ມມີ ນຄ່າ 56.56 ລ ໍ້ານໂດລາສະຫະລດັ, ຂະແໜງການບ ລກິານ ມ ີ35 ໂຄງການ ມມີ ນຄ່າ 
20.03 ລ ໍ້ານໂດລາສະຫະລດັ, ໃນປີ 2004 ຂະແໜງການກະສກິ າ ແລະ ປ່າໄມ ໍ້ ມ ີ19 ໂຄງການ ມມີ ນຄ່າ 84.08 ລ ໍ້ານໂດລາ
ສະຫະລດັ, ຂະແໜງອຸດສາຫະກ າ ມ ີ88 ໂຄງການ ມມີ ນຄ່າ 412.69 ລ ໍ້ານໂດລາສະຫະລດັ, ຂະແໜງການບ ລກິານ ມ ີ217 

ໂຄງການ ມມີ ນຄ່າ 36.38 ລ ໍ້ານໂດລາສະຫະລດັ, ໃນປີ 2008 ຂະແໜງການກະສກິ າ ແລະ ປ່າໄມ ໍ້ ມ ີ37 ໂຄງການ ມມີ ນ
ຄ່າ 273.01 ລ ໍ້ານໂດລາສະຫະລດັ, ຂະແໜງອຸດສາຫະກ າ ມ ີ73 ໂຄງການ ມມີ ນຄ່າ 246.76 ລ ໍ້ານໂດລາສະຫະລດັ, ຂະແ
ໜງການບ ລກິານ ມ ີ214 ໂຄງການ ມມີ ນຄ່າ 131.05 ລ ໍ້ານໂດລາສະຫະລດັ, ໃນປີ 2012 ຂະແໜງການກະສກິ າ ແລະ 

ປ່າໄມ ໍ້ ມ ີ8 ໂຄງການ ມມີ ນຄ່າ 739.87 ລ ໍ້ານໂດລາສະຫະລດັ, ຂະແໜງອຸດສາຫະກ າ ມ ີ49 ໂຄງການ ມມີ ນຄ່າ 3,016.78 

ລ ໍ້ານໂດລາສະຫະລດັ, ຂະແໜງການບ ລກິານ ມ ີ4 ໂຄງການ ມມີ ນຄ່າ 701.59 ລ ໍ້ານໂດລາສະຫະລດັ,  ໃນປີ 2015 ການ
ລງົທນຶຂອງຕ່າງປະເທດໃນຂະແໜງການກະສກິ າ ແລະ ປ່າໄມ ໍ້ ມ ີ2 ໂຄງການ ຄດິເປັນມ ນຄ່າ 352 ລ ໍ້ານໂດລາສະຫະລດັ, 

ຂະແໜງອຸດສາຫະກ າ ມ  ີ10 ໂຄງການ ຄິດເປັນມ ນຄ່າ 663.74 ລ ໍ້ານໂດລາສະຫະລັດ, ຂະແໜງການບ ລິການ ມ  ີ3 

ໂຄງການ ມມີ ນຄ່າ 43.5 ລ ໍ້ານໂດລາສະຫະລດັ ແລະ ໃນປີ 2019 ການລງົທນຶຂອງຕ່າງປະເທດໃນຂະແໜງການກະສກິ າ 
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ແລະ ປ່າໄມ ໍ້ ມ ີ2 ໂຄງການ ຄດິເປັນມ ນຄ່າ 45.55 ລ ໍ້ານໂດລາສະຫະລດັ, ຂະແໜງອຸດສາຫະກ າ ມ ີ5 ໂຄງການ ຄດິເປັນ
ມ ນຄ່າ 121.74 ລ ໍ້ານໂດລາສະຫະລດັ, ຂະແໜງການບ ລກິານ ມ ີ8 ໂຄງການ ມມີ ນຄ່າ 44.77 ລ ໍ້ານໂດລາສະຫະລດັ (ກມົ
ສົ່ ງເສມີການລງົທນຶ ແລະ ກມົສະຖຕິເິສດຖະກດິ, 2020).  

 ການຂະຫຍາຍຕວົເສດຖະກດິຂອງ ສປປ ລາວ ປີ 1991 ມ ນຄ່າລວມຍອດຜະລດິຕະພນັມວນລວມ ແມ່ນ 888.70 

ລ ໍ້ານໂດລາສະຫະລດັ, ມາປີ 1995 ມມີ ນຄ່າເທົ່ າກບັ 1,510.45 ລ ໍ້ານໂດລາສະຫະລດັ ແລະ ມອີດັຕາການຂະຫຍາຍຕວົ
ທາງເສດຖະກດິ 7%, ປີ 2000 ມມີ ນຄ່າເທົ່ າກບັ 1,644.89 ລ ໍ້ານໂດລາສະຫະລດັ ເຊິ່ ງມອີດັຕາການຂະຫຍາຍຕວົ 5.84%, 

ປີ 2005 ມມີ ນຄ່າເທົ່ າກບັ 2,844.52 ລ ໍ້ານໂດລາສະຫະລດັ ອດັຕາການຂະຫຍາຍຕວົແມ່ນ 7.29%, ປີ 2010 ມມີ ນຄ່າ
ເທົ່ າກບັ 6,552.58 ລ ໍ້ານໂດລາສະຫະລດັ ເຊິ່ ງມອີດັຕາການຂະຫຍາຍຕວົ 8.1%, ປີ 2015 ມມີ ນຄ່າເທົ່ າກບັ 14,656.5 

ລ ໍ້ານໂດລາສະຫະລດັ ເຊິ່ ງມອີດັຕາການຂະຫຍາຍຕວົ 7.4% ແລະ ປີ 2020 ມມີ ນຄ່າເທົ່ າກບັ 18584.86 ລ ໍ້ານໂດລາ
ສະຫະລດັ ເຊິ່ ງມອີດັຕາການຂະຫຍາຍຕວົ 3.28% ເຫນັວ່າ ການຂະຫຍາຍຕວົເສດຖະກດິຂອງ ສປປ ລາວ ປີ 2020 ມີ
ອດັຕາການຂະຫຍາຍຕວົນ ໍ້ອຍກວ່າ ໝ ່ ເນ ່ ອງມາຈາກການແຜ່ລະບາດຂອງພະຍາດໂຄວດິ 19 (ທະນາຄານແຫ່ງ ສປປ ລາວ, 

2020). ຈາກຂ ໍ້ມ ນການລງົທນຶໂດຍກງົຂອງຕ່າງປະເທດ ກບັການຂະຫຍາຍຕວົເສດຖະກດິຂອງ ສປປ ລາວ ທີ່ ໄດ ໍ້ກ່າວມາ
ຂ ໍ້າງເທງິນັ ໍ້ນ ຜ ໍ້ສກຶສາຈຶ່ ງສນົໃຈສຶກສາກ່ຽວກບັ “ຜົນຂອງການລງົທຶນໂດຍກງົຈາກຕ່າງເທດຕ ່ ກບັການຂະຫຍາຍຕົວ
ເສດຖະກດິຂອງ ສປປ ລາວ”.  

 ຈດຸປະສງົຂອງການສກຶສາໃນຄັ ໍ້ງນີ ໍ້ແມ່ນ ຜນົຂອງການລງົທນຶໂດຍກງົຂອງຕ່າງປະເທດຕ ່ ກບັການຂະຫຍາຍຕວົ
ເສດຖະກດິຂອງ ສປປ ລາວ ແຕ່ປີ 1991-2020. 

2. ອຸປະກອນ ແລະ ວທິກີານ 

2.1 ວທິກີານເກບັກ າ ແລະ ລວບລວມຂ ໍ້ມ ນ 

ການສກຶສາໃນຄັ ໍ້ງນີ ໍ້ໄດ ໍ້ລວບລວມຂ ໍ້ມ ນມາຈາກ ເວບັໄຊທ ໌ຂອງທະນາຄານໂລກ ສ າລບັການຂະຫຍາຍຕວົເສດຖະກດິຂອງ 
ສປປ ລາວ (GDP), ການລງົທນຶໂດຍກງົຂອງຕ່າງປະເທດໃນຂະແໜງກະສກິ າ, ອຸດສາຫະກ າ ແລະ ບ ລກິານ ແມ່ນໄດ ໍ້ມາ
ຈາກເວບັໄຊທ ໌ຂອງສ ນສະຖຕິແິຫ່ງຊາດ. ນອກນັ ໍ້ນ ບາງຂ ໍ້ມ ນ ໂດຍສະເພາະການຂະຫຍາຍຕວົເສດຖະກດິຕາມແຕ່ລະສະໄ
ໝ ຫ   ແຜນພດັທະນາ 5 ປີ ແມ່ນໄດ ໍ້ມາຈາກເວບັໄຊ ໍ້ຂອງທະນາຄານ ແຫ່ງ ສປປ ລາວ ຊຶ່ ງຂ ໍ້ມ ນທີ່ ໄດ ໍ້ມານີ ໍ້ ເປັນຂ ໍ້ມ ນອານຸ
ກມົເວລາ ແຕ່ປີ 1991-2020. 

2.2 ວທິກີານວເິຄາະ 
 ການວເິຄາະຜນົຂອງການລງົທນຶຕ່າງປະເທດຕ ່ ກບັການຂະຫຍາຍຕວົເສດຖະກດິຂອງ ສປປ ລາວ ຄັ ໍ້ງນີ ໍ້ຜ ໍ້ສກຶສາໄດ ໍ້
ວເິຄາະໂດຍໃຊ ໍ້ແບບຈ າລອງທາງເສດຖະມຕິ ິ ເຊິ່ ງໄດ ໍ້ວເິຄາະດ ໍ້ວຍ 3 ຮ ບແບບຄ : ວເິຄາະຜນົຂອງການລງົທນຶຕ່າງປະເທດຕ ່
ກບັການພດັທະນາເສດຖະກດິຂອງ ສປປ ລາວ ໂດຍໃຊ ໍ້ແບບຈ າລອງຖດົຖອຍດ ໍ້ວຍວທິກີ າລງັສອງໜໍ້ອຍທີ່ ສຸດ, ວເິຄາະຜນົ
ຂອງການລງົທນຶໂດຍກງົຈາກຕ່າງປະເທດ ຕ ່ ກບັການຂະຫຍາຍຕວົເສດຖະກດິໄລຍະສັ ໍ້ນ ແມ່ນໄດ ໍ້ໃຊ ໍ້ວທິຂີອງ Granger 

Causality ແລະ ວເິຄາະຜນົຂອງການລງົທນຶໂດຍກງົຈາກຕ່າງປະເທດຕ ່ ກບັການຂະຫຍາຍຕວົເສດຖະກດິໃນໄລຍະຍາວ 

ໂດຍໃຊ ໍ້ວທິຂີອງ Johansen Cointegration. 

2.2.1 ການວເິຄາະໂດຍໃຊ ໍ້ແບບຈ າລອງຖດົຖອຍດ ໍ້ວຍວທິກີ າລງັສອງໜໍ້ອຍທີ່ ສຸດ. 

 ການວເິຄາະສົມຜົນຖົດຖອຍດ ໍ້ວຍວິທີກ າລງັສອງໜໍ້ອຍສຸດ (Ordinary Least Square Method)  ເປັນການ
ວເິຄາະຜນົຂອງການລງົທນຶໂດຍກງົຂອງຕ່າງປະເທດໃນ 3 ຂະແໜງການການເສດຖະກດິວ່າ ມຜີນົຕ ່ ກບັການພດັທະນາ
ເສດຖະກດິຂອງ ສປປ ລາວ ຫ   ບ  ເຊິ່ ງມແີບບຈ າລອງດັ່ ງນີ ໍ້: 
 ttttt FISFIIFIAGDP   3210  
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ໂດຍທີ່ :  (GDPt) Gross domestic product, (FIAt): Foreign direct investment in agriculture, (FIIt): Foreign 

direct investment in industry ແລະ (FISt): Foreign direct investment in service. 

0 : ແມ່ນຄ່າສ າປະສດິຄງົທີ່ , 321 ,,  : ແມ່ນຄ່າສ າປະສດິຂອງ ttt FISFIIFIA ,,  ຕາມລ າດບັ, t : ແມ່ນຄ່
ຄາດເຄ ່ ອນ ແລະ 2020,...,1992,1991t . 

2.2.2 ຜນົຂອງການລງົທນຶຕ ່ ກບັການຂະຫຍາຍຕວົເສດຖະກດິໃນໄລຍະສັ ໍ້ນ. 

 ການທດົສອບຜນົຂອງການລງົທນຶຕ ່ ກບັການພດັທະນາເສດຖະກດິຂອງ ສປປ ລາວ ໃນຄັ ໍ້ງນີ ໍ້ຜ ໍ້ສກຶສາໄດ ໍ້ໃຊ ໍ້ວທິ ີ

Granger Causality test ໂດຍແບບຈ າລອງ Vector Error Correction Model (VECM)  (Granger 1969) ເຊິ່ ງ
ມສີມົຜນົທີ່ ໃຊ ໍ້ທດົສອບດັ່ ງນີ ໍ້: 

tjt
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j
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p

i

it YXY   
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,11  
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,12
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,11   

ມສີມົມຸດຖານທດົສອບຄ : 
:0H   ຕວົປ່ຽນອດິສະຫ ະ ແລະ ຕວົປ່ຽນຕາມບ ່ ສົ່ ງຜນົກະທບົເຊິ່ ງກນັ ແລະ ກນັ. 

:1H   ຕວົປ່ຽນອດິສະຫ ະ ແລະ ຕວົປ່ຽນຕາມສົ່ ງຜນົກະທບົເຊິ່ ງກນັ ແລະ ກນັ. 

ໂດຍທີ່ : tY ເປັນຕວົປ່ຽນຕາມແທນໃຫ ໍ້ tGDP  ແລະ tX  ເປັນຕວົປ່ຽນອດິສະຫ ະແທນໃຫ ໍ້ tt FIIFIA ,  ແລະ tFIS .  

ກ ລະນ ີການທດົສອບຄວາມເປັນເຫດເປັນຜນົຫ າຍຕວົປ່ຽນພ ໍ້ອມກນັ ຊຶ່ ງໄດ ໍ້ພດັທະນາການວທິຂີອງ Granger causality 

(Granger, 1969) ມາທດົສອບແບບຈ າລອງ Vector error correction model ເຊິ່ ງເປັນການທດົສອບຫ າຍຕວົປ່ຽນຢ ່
ໃນສມົຜນົດຽວ ເຊິ່ ງເປັນການທດົສອບຄວາມສ າພນັໃນໄລຍະສັ ໍ້ນ (Short-run) Johansen and Juselius (1990) ແລະ 

ທດົສອບຄວາມນິ່ ງຂອງຄວາມຄາດເຄ ່ ອນຮ່ວມ (Error correction term) ເພ ່ ອກວດສອບການປັບຕວົເຂົ ໍ້າສ ່ ຈດຸສມົດຸນ
ໄລຍະຍາວ Engle ແລະ Granger (1987), ເຊິ່ ງມສີມົຜນົທດົສອບດັ່ ງນີ ໍ້: 

- ການທດົສອບຄວາມສ າພນັໄລຍະສັ ໍ້ນ (ການສກຶສາຄັ ໍ້ງນີ ໍ້ ຈະສກຶສາພຽງກ ລະນດີຽວ ໂດຍຕ ໍ້ອງການທດົສອບວ່າ 
ການລງົທນຶໂດຍກງົຂອງຕ່າງປະເທດເປັນເຫດໃຫ ໍ້ GDP ປ່ຽນແປງຫ  ບ ່ ) 

ttttttt uECTFISFIIFIAGDPGDP   1141312110   

ຈາກສມົຜນົທ ີ4 ມສີມົມຸດຖານທດົສອບດັ່ ງນີ ໍ້: 
:0H   ຕວົປ່ຽນອດິສະຫ ະ ບ ່ ເປັນເຫດໃຫ ໍ້ຕວົປ່ຽນຕາມ. 

:1H   ຕວົປ່ຽນອດິສະຫ ະ ເປັນເຫດໃຫ ໍ້ຕວົປ່ຽນຕາມ. 

ໂດຍທີ່ : ຕວົປ່ຽນຕາມຄ  tGDP  ແລະ ຕວົປ່ຽນອດິສະຫ ະແມ່ນ tt FIIFIA ,  ແລະ tFIS .  

- ສ າລບັການທດົສອບ ເມ ່ ອມກີານເຄ ່ ອນຍ ໍ້າຍຈດຸສມົດຸນໄລະສັ ໍ້ນ ແລ ໍ້ວຈະມກີານປັບຕວົເຂົ ໍ້າສ ່ ຈດຸສມົດຸນໄລຍະ
ຍາວ ຫ   ບ  ແມ່ນມສີມົຜນົ ແລະ ສມົມຸດຖານທດົສອບດັ່ ງນີ ໍ້:
 tttttt FISFIIFIAGDPGDP    1413121101  

 ຫ    1413121101   tttttt FISFIIFIAGDPGDPECT 

ຈາກສມົຜນົທ ີ5 ຈະສ ໍ້າງສມົມຸດຖານທດົສອບຄວາມນິ່ ງ (Unit Root) ຂອງ t  ດ ໍ້ວຍອນັດບັ Level ຫ   I(0). 

 :0H   ຄ່າຄວາມຄາດເຄ ່ ອນບ ່ ມລີກັສະນະນິ່ ງ. 
 :1H   ຄ່າຄວາມຄາດເຄ ່ ອນມລີກັສະນະນິ່ ງ. 
2.2.3 ການລງົທນຶໂດຍກງົຈາກຕ່າງປະເທດຕ ່ ກບັການຂະຫຍາຍຕວົເສດຖະກດິໃນໄລຍະຍາວ. 
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 ການວເິຄາະຜນົຂອງການລງົທນຶໂດຍກງົຈາກຕ່າງປະເທດຕ ່ ກບັການພດັທະນາເສດຖະກດິໃນໄລຍະຍາວ ແມ່ນໃຊ ໍ້
ວທິກີານຂອງ Johansen & Juselius (1990) ມຂີັ ໍ້ນຕອນຄ :  

(1)  ກວດສອບຄວາມເໝາະສມົຂອງແບບຈ າລອງ: 
 ການກວດສອບຄວາມເໝາະສມົຂອງແບບຈ າລອງ ແມ່ນພຈິາລະນາຈາກຄ່າອນັດບັຄວາມຄງົທີ່ ຂອງຕວົປ່ຽນໃນ
ແບບຈ າລອງ ຊຶ່ ງອາດຈະມຄ່ີາອນັດບັຄວາມຄງົທີ່  ທີ່ ແຕກຕ່າງ ແລະ ຄ ກນັໄດ ໍ້ ຫ ງັຈາກຮ ໍ້ຄວາມໝາຍຄ່າຄງົທີ່ ຂອງຕວົປ່ຽນ
ແລ ໍ້ວຈຶ່ ງຊອກຫາຄ່າຄວາມລ່າຊ ໍ້າທີ່ ເໝາະສມົຂອງແບບຈ າລອງ, ສ າລບັການສກຶສາຄັ ໍ້ງນີ ໍ້ແມ່ນເລ ອກເອາົຄ່າຄວາມລ່າຊ ໍ້າຂອງ 
Schwarz Information Criterion (SIC) ເຊິ່ ງຄ່າດັ່ ງກ່າວມຄ່ີານ ໍ້ອຍທີ່ ສຸດຢ ່ ໃນຊ່ວງຄວາມລ່າຊ ໍ້າອັນດບັໃດ ເຮາົຈະ
ເລ ອກໃຊ ໍ້ອນັດບັດັ່ ງກ່າວມາຄ ານວນແບບຈ າລອງ ເນ ່ ອງຈາກເປັນອນັດບັຄວາມລ່າຊ ໍ້າທີ່ ເໝາະສມົທີ່ ສຸດຖໍ້າປຽບທຽບກບັ
ຊ່ວງອ ່ ນໆ ຊຶ່ ງສາມາດຄ ານວນໄດ ໍ້ຈາກສມົຜນົລຸ່ມນີ ໍ້: 

logN/TTlogSIC
2

   

 ໂດຍທີ່ : T : ແມ່ນຈ ານວນການສງັເກດການທີ່ ມຄີວາມເປັນໄປໄດ ໍ້ (Number of usable observations). 

 N : ແມ່ນຈ ານວນພາລາມເີຕີທງັໝດົທີ່ ຄາດປະມານໄດ ໍ້ຢ ່ ໃນແຕ່ລະສມົຜົນ (Total number of parameters 

estimated in all equations). 

 
2

:  ແ ມ່ນຕົວກ າ ນົດຂອ ງ ຄ່ າຜັນ ປ່ ຽ ນ  ( Determinant of variance/covariance matrices of the 

residuals). 

(2) ກ ານດົຄ່າ Rank  ຂອງ   ຫ   ຈ ານວນເວກັເຕຂີອງຄວາມສ າພນັ Cointegration (r ). 

ຄ່າ Rank ຂອງເມຕ ກິ   ເປັນຈ ານວນ Characteristic roots ທີ່ ມຄ່ີາແຕກຕ່າງຈາກສ ນ ຊຶ່ ງມຄີວາມເປັນໄປໄດ ໍ້ 3 ກ ລະນີ
ຄ : 

- Full rank ແມ່ນ rank ( ) = n ສະແດງວ່າຕວົປ່ຽນທຸກຕວົຄງົທີ່  ຫ   ມຄຸີນສມົບດັ I(0). 

- rank ( ) = 0 ສະແດງວ່າຕວົປ່ຽນທຸກຕວົມລີກັສະນະບ ່ ຄງົທີ່  ຫ   ມ ີUnit root 

- rank ( ) = r ແລະ 0< r <n ສະແດງວ່າມຈີ ານວນເວກັເຕ ີCointegration = r. 

 ຄ່າສະຖຕິທິີ່ ໃຊ ໍ້ໃນການທດົສອບເພ ່ ອຫາຈ ານວນເວກັເຕ ີCointegration ແມ່ນ Trace test ແລະ  Maximum 

eigenvalue test ທີ່ ມສີມົຜນົດັ່ ງນີ ໍ້: 

 Trace test:  



n

ri

rTrtrace
1

)ˆ1ln()(   

 ແລະ Maximum eigenvalue test: )ˆ1ln()1,max( 1 rTrr   

ໂດຍທີ່ : T ແມ່ນຈ ານວນຄ່າສງັເກດ ແລະ λ̂  ແມ່ນ Eigenvalue ສ ງສຸດຂອງເມຕ ກິ   ໂດຍມສີມົມຸດຖານທດົສອບດັ່ ງນີ ໍ້: 
ສມົມຸດຖານທດົສອບ Trace: 

 :0H   ຈ ານວນ Cointegration Vectors ບ ່ ເກນີ r 

:1H   ຈ ານວນ Cointegration Vectors ສ ງກວ່າ r 
ສມົມຸດຖານທດົສອບ Maximum eigenvalue: 

 :0H   ຈ ານວນ Cointegration Vectors ບ ່ ເກນີ r 

 :1H   ຈ ານວນ Cointegration Vectors ສ ງກວ່າ r+1 

 ຖໍ້າວ່າ Statistic ມຄ່ີາຕ ່ າກວ່າ ຄ່າວກິດິທີ່ ລະດບັ 0.05 (0.05 Critical Value) ແມ່ນຍອມຮບັ 0H , ຖໍ້າວ່າ ຄ່າຂອງ 
Maximum eigenvalue statistic ມຄ່ີາສ ງກວ່າ ຄ່າວກິດິທີ່ ລະດບັ 0.05 (0.05 Critical Value) ແມ່ນປະຕເິສດ 0H . 

3. ຜນົໄດ ໍ້ຮບັ 
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3.1 ວເິຄາະໂດຍໃຊ ໍ້ແບບຈ າລອງຖດົຖອຍ ດ ໍ້ວຍວທິກີ າລງັສອງໜໍ້ອຍທີ່ ສຸດ 

 ຜນົການວເິຄາະແບບຈ າລອງຖດົຖອຍດ ໍ້ວຍວທິກີ າລງັສອງໜໍ້ອຍທີ່ ສຸດ ສາມາດຂຽນແບບຈ າລອງທີ່ ຄາດປະມານໄດ ໍ້
ດັ່ ງນີ ໍ້: 

GDP̂t = -21319.04 - 1.173 FIA - 3.475 FII + 4.219 FIS 

     (-0.839)
ns

     (-0.418)
ns

    (-2.979)
**

    (2.979)
**

    

 ຈາກແບບຈ າລອງ (10) ເຫນັວ່າ ການລງົທນຶໂດຍກງົຂອງຕ່າງປະເທດໃນຂະແໜງກະສກິ າ (FIA) ແມ່ນບ ່ ມຜີນົຕ ່
ກບັການຂະຫຍາຍຕວົເສດຖະກດິຂອງ ສປປ ລາວ ເນ ່ ອງຈາກການທດົສອບຍອມຮບັສມົມຸດຖານຫ ກັ 0H , ການລງົທນຶ
ໂດຍກງົຂອງຕ່າງປະເທດໃນຂະແໜງອຸດສາຫະກ າ (FII) ຜ່ານການທດົສອບແມ່ນ ປະຕເິສດສມົມຸດຖານຫ ກັ 0H ດ ໍ້ວຍ
ລະດບັຄວາມສ າຄນັທາງສະຖຕິທິີ່ ລະດບັ 0.05 ສະແດງວ່າ ມຜີນົຕ ່ ກບັການຂະຫຍາຍຕວົເສດຖະກດິຂອງ ສປປ ລາວ ແລະ 

ການລງົທນຶໂດຍກງົຂອງຕ່າງປະເທດໃນຂະແໜງການບ ລກິານ (FIS) ຜ່ານການທດົສອບ ແມ່ນປະຕເິສດສມົມຸດຖານຫ ກັ 

0H ດ ໍ້ວຍລະດບັຄວາມສ າຄນັທາງສະຖຕິທິີ່ ລະດບັ 0.05 ສະແດງວ່າ ມຜີນົຕ ່ ກບັການຂະຫຍາຍຕວົເສດຖະກດິຂອງ ສປປ 

ລາວ. 

3.2 ຜນົໄດ ໍ້ຮບັຈາກການວເິຄາະເຫດ ແລະ ຜນົດ ໍ້ວຍວທິ ີGranger Causality 

 ການວເິຄາະຜນົຂອງການລງົທນຶໂດຍກງົຈາກຕ່າງປະເທດຕ ່ ກບັການພດັທະນາເສດຖະກດິຂອງ ສປປ ລາວ ແມ່ນໄດ ໍ້
ໃຊ ໍ້ວທິຂີອງ Granger ທດົສອບ ໂດຍມຂີັ ໍ້ນຕອນການວເິຄາະຄ : ຂັ ໍ້ນຕອນທ ີ1 ຕ ໍ້ອງໄດ ໍ້ທດົສອບຄວາມເໝາະສມົສ າລບັ
ການໃຊ ໍ້ຊ່ວງເວລາຄວາມລ່າຊ ໍ້າໂດຍໃຊ ໍ້ຄ່າສະຖຕິຂິອງ SIC ມາທດົສອບຄວາມເໝາະສມົ (ໃນຕາຕະລາງທ ີ2), ຂັ ໍ້ນຕອນທ ີ

2 ຫ ງັຈາກເລ ອກຄວາມເໝາະສມົຂອງຊ່ວງເວລາຄວາມລ່າຊ ໍ້າແລ ໍ້ວ ຈຶ່ ງທດົສອບຜນົຂອງການລງົທນຶໂດຍກງົຈາກຕ່າງປະ 

ເທດຕ ່ ກບັການພດັທະນາເສດຖະກດິຂອງ ສປປ ລາວ ດ ໍ້ວຍສມົຜນົ Vector Error Correction Model  

 ຜ່ານການທດົສອບຊ່ວງເວລາຄວາມລ່າຊ ໍ້າທີ່ ເໝາະສມົ ເຫນັວ່າ ຄ່າ SIC ໃນຊ່ວງເວລາຄວາມລ່າຊ ໍ້າທ ີ1 ມຄ່ີາໜໍ້ອຍ
ກວ່າໝ ່  ດ ໍ້ວຍລະດບັຄວາມສ າຄນັທາງສະຖຕິທິີ່ ລະດບັ 0.05 ສະຫ ຸບວ່າ ຊ່ວງເວລາຄວາມລ່າຊ ໍ້າໃນອນັດບັທ ີ1 ເປັນຊ່ວງ
ຄວາມລ່າຊ ໍ້າທີ່ ເໝາະສມົທີ່ ສຸດ ເພ ່ ອໃຊ ໍ້ເຂົ ໍ້າໃນການວເິຄາະແບບຈ າລອງ VECM. 

ຜ່ານການທດົສອບເພ ່ ອເລ ອກເອາົອນັດບັຊ່ວງເວລາຄວາມລ່າຊ ໍ້າທີ່ ເໝາະສມົ ເຊິ່ ງໄດ ໍ້ນ າເອາົອນັດບັຊ່ວງເວລາຄວາມລ່າຊ ໍ້າ 
(Lags interval=1) ມາວເິຄາະ ສາມາດສະຫ ຸບຜນົການວເິຄາະໄດ ໍ້ດັ່ ງນີ ໍ້: 

(1) ສ າລບັການວເິຄາະຄວາມສ າພນັໄລຍະຍາວໂດຍແບບຈ າລອງ VECM ເຫນັວ່າ ການທດົສອບຄວາມນິ່ ງຂອງ
ຄ່າ ECT ແມ່ນບ ່ ມລີກັສະນິ່ ງ ສະແດງວ່າ ຄວາມສ າພນັຂອງການລງົທນຶໂດຍກງົຈາກຕ່າງປະເທດກບັການຂະຫຍາຍຕວົ
ເສດຖະກດິຂອງ ສປປ ລາວ ມກີານເຄ ່ ອນຍ ໍ້າຍອອກຈາກຈດຸສມົດຸນໄລຍະສັ ໍ້ນແລ ໍ້ວ ຈະບ ່ ມກີານປັບຕວົເຂົ ໍ້າສ ່ ຈດຸສມົດຸນ
ໄລຍະຍາວ. 

(2) ສ າລບັຜນົ ຫ   ຄວາມສ າພນັຂອງການລງົທນຶໂດຍກງົຈາກຕ່າງປະເທດກບັການຂະຫຍາຍຕວົເສດຖະກດິຂອງ 
ສປປ ລາວ ໃນໄລຍະສັ ໍ້ນ ສາມາດນ າມາຂຽນສມົຜນົໄດ ໍ້ດັ່ ງນີ ໍ້:

nsnsns

t ECTFISFIIFIAGDPGDP

)726.0(*)165.3()454.0()1631.0(*)772.2(*)498.2(

0576.0164.3088.03193.06186.064.829 11111



 

 ເຫນັວ່າ ການທດົສອບຄ່າສ າປະສດິຂອງການລງົທນຶໂດຍກງົຂອງຕ່າງປະເທດໃນຂະແໜງການບ ລກິານ ມຄ່ີາເປັນ
ບວກ ແລະ ປະຕເິສດສມົມຸດຖານຫ ກັ 0H  ດ ໍ້ວຍລະດບັຄວາມສ າຄນັທາງສະຖຕິທິີ່ ລະດບັ 0.05 ສະແດງວ່າ ການລງົທນຶ
ໂດຍກງົຂອງຕ່າງປະເທດໃນຂະແໜງການບ ລກິານມຄີວາມສ າພນັ ໃນໄລຍະສັ ໍ້ນ ກບັການຂະຫຍາຍຕວົເສດຖະກດິຂອງ 
ສປປ ລາວ ໄປໃນທດິທາງດຽວກນັ, ເມ ່ ອການລງົທນຶໂດຍກງົຂອງຕ່າງປະເທດໃນຂະ ແໜງການບ ລກິານ ເພີ່ ມຂຶ ໍ້ນ 1 ຫວົ
ໜ່ວຍຈະສົ່ ງຜນົໃນໄລຍະສັ ໍ້ນໃຫ ໍ້ເສດຖະກດິຂອງ ສປປ ລາວມກີານຂະຕວົເພີ່ ມຂຶ ໍ້ນ 3.164 ຫວົໜ່ວຍ ດ ໍ້ວຍລະດບັຄວາມ
ເຊ ່ ອໝັ ໍ້ນ 95%, ສ າລບັ ການລງົທນຶໂດຍກງົຂອງຕ່າງປະເທດໃນຂະແໜງກະສກິ າ ແລະ ຂະແໜງອຸດສາຫະກ າ ແມ່ນບ ່ ມ ີ
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ຜນົຕ ່ ການຂະຫຍາຍຕວົເສດຖະກດິຂອງ ສປປ ລາວ ຂະຫຍາຍຕວົໃນໄລຍະສັ ໍ້ນ ເນ ່ ອງຈາກ ການທດົສອບສມົມຸດຖານ 

ແມ່ນຍອມຮບັສມົມຸດຖານຫ ກັ 0H . 

3.3 ວເິຄາະຜນົຂອງ FDI ຕ ່  GDP ໃນໄລຍະຍາວດ ໍ້ວຍວທິ ີJohansen 

 ຜ່ານການທດົສອບຫາຄ່າຄວາມລ່າຊ ໍ້າທີ່ ເໝາະສມົຂອງແບບຈ າລອງ ພບົວ່າອນັດບັຂອງຄວາມລ່າຊ ໍ້າ ແມ່ນເທົ່ າກບັ 

(lags interval=1) ຈາກນັ ໍ້ນຈຶ່ ງໃຊ ໍ້ຄ່າຄວາມລ່າຊ ໍ້າດັ່ ງກ່າວມາວເິຄາະ ແບບຈ າລອງຄວາມສ າພນັໄລຍະຍາວ ຕາມຜນົການ
ວເິຄາະໃນ ຕາຕະລາງທ ີ4 ໄດ ໍ້ວເິຄາະແບບຈ າລອງ ດ ໍ້ວຍຄ່າສະຖຕິ ິTrace statistic ໂດຍມສີມົມຸດຖານຫ ກັວ່າ ຕວົປ່ຽນ
ຂອງແບບຈ າລອງມຈີ ານວນ Cointegration Vector ນ ໍ້ອຍກວ່າ ຫ   ເທົ່ າກບັ r ແລະ ມສີມົມຸດຖານເລ ອກວ່າ ຕວົປ່ຽນຂອງ
ແບບຈ າລອງມຈີ ານວນ Cointegration Vector ໃຫຍ່ກວ່າ r; ແລະ ທດົສອບຈ ານວນ Cointegration Vector ຂອງ
ແບບຈ າລອງ ດ ໍ້ວຍຄ່າສະຖຕິ ິMaximum Eigenvalue Test ໂດຍມສີມົມຸດຖານຫ ກັວ່າ ຕວົປ່ຽນຂອງແບບຈ າລອງມຈີ າ
ນວນ Cointegration vector ນ ໍ້ອຍກວ່າ ຫ   ເທົ່ າກບັ r ຈ ານວນ ແລະ ມສີມົມຸດຖານເລ ອກວ່າ ຕວົປ່ຽນຂອງແບບຈ າລອງ
ມຈີ ານວນ Cointegration vector ໃຫຍ່ກວ່າ ຫ   ເທົ່ າກບັ r+1. ເມ ່ ອນ າມາພລິະນາຈາກຄ່າ   Rank (r) ດ ໍ້ວຍຄ່າສະຖຕິ ິ

Trace statistic ດ ໍ້ວຍສມົມຸດຖານ r=0 ເຫນັວ່າ ຄ່າ Trace statistic ມຄ່ີາສ ງກວ່າ ຄ່າວກິດິ Critical value ສະແດງວ່າ 
ປະຕເິສດສມົມຸດຖານຫ ກັ 0H  ແລະ ຍອມຮບັສມົມຸດຖານເລ ອກ 1H  ທີ່ ວ່າ 1r  ດ ໍ້ວຍລະດບັຄວາມສ າຄນັທາງສະຖຕິ ິ

0.05 ແລະ ພຈິາລະນາຄ່າສະຖຕິ ິMaximal Eigenvalue statistic  ດ ໍ້ວຍສມົມຸດຖານ r=0 ເຫນັວ່າ ມຄ່ີາສ ງກວ່າຄ່າວິ
ກດິ Critical value ສະແດງວ່າ ປະຕເິສດສມົມຸດຖານຫ ກັ 0H  ແລະ ຍອມຮບັສມົມຸດຖານເລ ອກ 1H  ທີ່ ວ່າ 1r  ດ ໍ້ວຍ
ລະດບັຄວາມສ າຄນັທາງສະຖຕິ ິ0.05 ຊຶ່ ງສະຫ ຸບວ່າ ມຈີ ານວນ Cointegration vector ເທົ່ າກບັ 1.  

 ຜນົການວເິຄາະຜນົຂອງ FDI ຕ ່  GDP ໃນໄລຍະຍາວດ ໍ້ວຍວທິ ີJohansen ສາມາດຂຽນແບບຈ າລອງຄວາມສ າພນັ
ໄລຍະຍາວໄດ ໍ້ດັ່ ງນີ ໍ້:
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 ຄ່າສ າປະສດິການລງົທນຶໂດຍກງົຂອງຕ່າງປະເທດ
ໃນຂະແໜງກະສິກ າ ເຫັນວ່າ ມີຄ່າເປັນລົບ ເຊິ່ ງມີຜົນ
ກງົກນັຂ ໍ້າມກບັການຂະຫຍາຍຕວົເສດຖະກດິ ໃນຄວາມ
ເປັນຈງິແລ ໍ້ວການລົງທນຶສ ງຂຶ ໍ້ນສົ່ ງຜົນໃຫ ໍ້ເສດຖະກດິມີ
ການຂະຫຍາຍຕົວເພີ່ ມຂຶ ໍ້ນ ສະນັ ໍ້ນ ການລງົທນຶໂດຍກງົ
ຂອງຕ່າງປະເທດໃນຂະແໜງກະສກິ າ ບ ່ ມຜີນົຕ ່ ກບັການ
ຂະຫຍາຍຕວົເສດຖະກດິຂອງ ສປປ ລາວໃນໄລຍະຍາວ, 

ສ າລບັຄ່າສ າປະສດິການລງົທນຶໂດຍກງົຂອງຕ່າງປະເທດໃນ
ຂະແໜງອຸດສາຫະກ າ ເຫນັວ່າ ມຄ່ີາເປັນບວກ ຖໍ້າຫາກມີ
ການລງົທນຶໂດຍກງົຂອງຕ່າງປະເທດໃນຂະແໜງອຸດສາຫະ
ກ າເພີ່ ມຂຶ ໍ້ນ 1 ຫົວໜ່ວຍ ຈະສົ່ ງຜົນໃນໄລຍະຍາວໃຫ ໍ້
ເສດຖະກິດຂອງ ສປປ ລາວ ມກີານຂະຫຍາຍຕົວເພີ່ ມ 

186.5632 ຫວົໜ່ວຍ ແລະ ຄ່າສ າປະສດິການລງົທນຶໂດຍ
ກງົຂອງຕ່າງປະເທດໃນຂະແໜງການບ ລກິານ ເຫນັວ່າ ມຄ່ີາ

ເປັນບວກ ຖໍ້າຫາກມກີານລງົທນຶໂດຍກງົຂອງຕ່າງປະເທດ
ໃນຂະແໜງການບ ລກິານ ເພີ່ ມຂຶ ໍ້ນ 1 ຫວົໜ່ວຍ ຈະສົ່ ງຜນົ
ໃນໄລຍະຍາວໃຫ ໍ້ເສດຖະກິດຂອງ ສປປ ລາວ ມີການ
ຂະຫຍາຍຕວົເພີ່ ມ 391.1807 ຫວົໜ່ວຍ. 

4. ວພິາກຜນົ 

 ການລງົທນຶໂດຍກງົຂອງຕ່າງປະເທດ ໃນຂະແໜງ 
ກະສກິ າ (FIA) ແມ່ນບ ່ ມຜີນົຕ ່ ກບັການພດັທະນາເສດຖະ 

ກດິຂອງ ສປປ ລາວ ມພີຽງແຕ່ການລງົທນຶໂດຍກງົຂອງຕ່າງ 
ປະເທດໃນຂະແໜງອຸດສາຫະກ າ (FII) ແລະ ຂະແໜ
ງການບ ລກິານ (FIS) ມຜີນົຕ ່ ກບັການຂະຫຍາຍຕວົ
ເສດຖະກດິຂອງ ສປປ ລາວ, ເຊິ່ ງສອດຄ່ອງກບັການ
ຄົ ໍ້ນຄວ ໍ້າຂອງ Leelianou & Vaxiapo (2015); Zuzana 

(2014); Canan &  Şerife (2021) & Argiro (2003) 

ທີ່ ໄດ ໍ້ຄົ ໍ້ນຄວ ໍ້າກ່ຽວກບັ ການວເິຄາະການພວົພນັລະຫວ່າງ
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ການລງົທນຶໂດຍກງົຈາກຕ່າງປະເທດ ແລະ ການພດັທະນາ
ເສດຖະກດິໃນລາວ, ຄວາມສ າພນັສາເຫດລະຫວ່າງການລງົ
ທນຶໂດຍກງົຈາກຕ່າງປະເທດ, ການເຕບີໂຕດ ໍ້ານເສດຖະກດິ 

ແລະ ການສົ່ ງອອກຂອງປະເທດສະໂລວາເກຍ, ການວເິຄາະ
ການພວົພນັລະຫວ່າງການລງົທນຶໂດຍກງົຈາກຕ່າງປະເທດ 

ແລະ ການພດັທະນາແບບຍ ນຍງົ  ຜນົການຄົ ໍ້ນຄວ ໍ້າພບົວ່າ 
ການລງົທນຶໂດຍກງົຂອງປະເທດ ບ ່ ມຜີນົຕ ່ ກບັການເຕບີໂຕ
ທາງດ ໍ້ານເສດຖະກດິ 

 ສ າລບັຜນົການວເິຄາະການລງົທນຶໂດຍກງົຂອງຕ່າງ 
ປະເທດຕ ່ ກບັການຂະຫຍາຍຕົວເສດຖະກດິຂອງ ສປປ 

ລາວ ໃນໄລຍະສັ ໍ້ນ ເຫັນວ່າ ການລົງທຶນໂດຍກົງຂອງ
ຕ່າງປະເທດໃນຂະແໜງການບ ລິການມີຜົນຕ ່ ກ ັບການ
ຂະຫຍາຍຕວົເສດ ຖະກດິຂອງ ສປປ ລາວ ໃນໄລຍະສັ ໍ້ນ, 

ເຊິ່ ງສອດຄ່ອງກັບການຄົ ໍ້ນຄວ ໍ້າຂອງ  Sahraoui et al. 

(2015) ທີ່ ໄດ ໍ້ຄົ ໍ້ນຄວ ໍ້າກ່ຽວກບັ ຄວາມສ າພນັທາງສາເຫດ 

ແລະ ຜນົລະຫວ່າງ FDI ແລະການຂະຫຍາຍຕວົທາງເສດ
ຖະກດິ ໂດຍໃຊ ໍ້ວທິີການວ ິເຄາະຄວາມສ າພນັຮ່ວມກນັ
ແບບພາແນວ  ແລະ   Canan & Şerife (2021) ທີ່ ໄດ ໍ້
ຄົ ໍ້ນຄວ ໍ້າກ່ຽວກບັ ການວເິຄາະຄວາມສ າພນັລະຫວ່າງການ
ລງົທນຶໂດຍກງົຈາກຕ່າງປະເທດ ແລະ ການພດັທະນາແບບ
ຍ ນຍງົ ຜນົການຄົ ໍ້ນ ຄວ ໍ້າທງັສອງບດົດັ່ ງກ່າວ ພບົວ່າ ການ
ລງົທນຶໂດຍກງົຂອງຕ່າງປະເທດ ແມ່ນມຜີນົຕ ່ ກບັການເຕບີ
ໂຕທາງດ ໍ້ານເສດຖະ ກດິໃນໄລຍະສັ ໍ້ນ ຢ່າງມໄີລຍະສ າຄນັ
ທາງສະຖຕິ.ິ 

 ຜນົການວເິຄາະມາ ການລງົທນຶໂດຍກງົຂອງຕ່າງປະ 

ເທດຕ ່ ກບັການຂະຫຍາຍຕວົເສດຖະກດິຂອງ ສປປ ລາວ 

ໃນໄລຍະຍາວ ມພີຽງແຕ່ 2 ຂະແໜງການ ທີ່ ມຜີົນຕ ່ ກບັ
ເສດຖະກດິ ຄ : ການລງົທນຶໂດຍກງົຂອງຕ່າງປະເທດໃນຂະ 

ແໜງອຸດສາຫະກ າ ແລະ ຂະແໜງການບ ລກິານ ທີ່ ຈະສົ່ ງ
ຜນົໃນໄລຍະຍາວໃຫ ໍ້ເສດຖະກດິຂອງ ສປປ ລາວ ມກີານ
ຂະ  ຫຍາຍຕົວ , ເຊິ່ ງສອດຄ່ອງກັບການຄົ ໍ້ນຄວ ໍ້າຂອງ 
Leelianou & Vaxiapo (2015) ທີ່ ໄດ ໍ້ຄົ ໍ້ນຄວ ໍ້າກ່ຽວກບັ 

ການວເິຄາະການພວົພນັລະຫວ່າງການລງົທນຶໂດຍກງົຈາກ
ຕ່າງປະເທດ ແລະ ການພັດທະນາເສດຖະກດິໃນລາວ; 

Antwi &  Zhao (2013) ທີ່ ໄດ ໍ້ຄົ ໍ້ນຄວ ໍ້າກ່ຽວກບັ ຜນົກະ 

ທບົຂອງການລງົທນຶໂດຍກງົຈາກຕ່າງປະເທດຕ ່ ການເຕບີໂຕ

ຂອງເສດຖະກດິ: ຫ ກັຖານທີ່ ເຫນັໄດ ໍ້ຊດັເຈນຈາກປະ ເທດ
ການາ ແລະ Omri et al. (2014) ທີ່ ໄດ ໍ້ຄົ ໍ້ນຄວ ໍ້າກ່ຽວກບັ 

ຄວາມສ າພນັທີ່ ເປັນສາເຫດ ແລະ ຜນົລະຫວ່າງການປ່ອຍ
ອາຍພິດ CO2, ການລົງທຶນໂດຍກງົຂອງຕ່າງປະເທດ ຕ ່
ການເຕີບໂຕຂອງເສດຖະກດິໃນປະເທດການາ ຜົນການ
ຄົ ໍ້ນຄວ ໍ້າດັ່ ງກ່າວ ພບົວ່າ ການລງົທນຶໂດຍກງົຂອງຕ່າງປະ 

ເທດ ແມ່ນສົ່ ງຜນົຕ ່ ການຂະຫຍາຍຕວົດ ໍ້ານເສດຖະກດິໃນ
ໄລຍະຍາວ ໂດຍສະເພາະດ ໍ້ານອຸດສະຫະກ າທີ່ ເປັນແຮງຜກັ
ດນັຕ ່ ເສດຖະກດິຫ າຍ. 

 ສ າລບັຜນົການວເິຄາະການລງົທນຶໂດຍກງົຂອງຕ່າງ 
ປະເທດ ຕ ່ ກບັການຂະຫຍາຍຕວົເສດຖະກດິຂອງ ສປປ 

ລາວ ເຫນັວ່າ ມພີຽງແຕ່ການລງົທນຶໃນຂະແໜງອຸດສາຫະ
ກ າ ແລະ ບ ລກິານເທົ່ ານັ ໍ້ນ ທີ່ ມຜີນົຕ ່ ກບັການຂະຫຍາຍຕວົ
ເສດຖະກດິ ຂອງ ສປປ ລາວ ເຊັ່ ນ:  ຖໍ້າຫາກມກີານລງົທນຶ
ໂດຍກງົຂອງຕ່າງປະເທດໃນຂະແໜງອຸດສາຫະກ າເພີ່ ມຂຶ ໍ້ນ 

1 ຫວົໜ່ວຍ ຈະສົ່ ງຜນົໃນໄລຍະຍາວໃຫ ໍ້ເສດຖະກດິຂອງ 
ສປປ  ລາວ  ມີການຂະຫຍາຍຕົວເພີ່ ມ 186.5632 ຫົວ
ໜ່ວຍ , ເຊິ່ ງສອດຄ່ອງກັບການຄົ ໍ້ນຄວ ໍ້າຂອງ  Roy & 

Mandal (2012) ທີ່ ໄດ ໍ້ຄົ ໍ້ນຄວ ໍ້າກ່ຽວກບັ ການວເິຄາະໃຫ ໍ້
ເຫັນກ່ຽວກບັການພົວພັນລະຫວ່າງການລງົທຶນໂດຍກງົ
ຈາກຕ່າງປະເທດ ແລະ ການເຕບີໂຕດ ໍ້ານເສດຖະກດິ: ເປັນ
ຂ ໍ້ມ ນໄຂ່ວຂອງປະເທດໃນອາຊີ ແລະ Antwi  & Zhao 

(2013) ທີ່ ໄດ ໍ້ຄົ ໍ້ນຄວ ໍ້າກ່ຽວກບັ ຜນົກະທບົຂອງການລງົທນຶ
ໂດຍກງົຈາກຕ່າງປະເທດຕ ່ ການເຕບີໂຕຂອງເສດຖະກດິ: 

ຫ ກັຖານທີ່ ເຫັນໄດ ໍ້ຊັດເຈນຈາກປະເທດການາ ຜົນການ
ຄົ ໍ້ນຄວ ໍ້າດັ່ ງ ກ່າວ ພບົວ່າ ການລົງທຶນພັດທະນາດ ໍ້ານອຸດ
ສາຫະກ າ ເປັນປັດໄຈຫ ກັທີ່ ຜກັດນັໃຫ ໍ້ເສດຖະກດິມກີານ
ເຕບີໂຕໃນໄລຍະຢ່າງມຄີວາມສ າຄນັທາງສະຖຕິ,ິ ສ າລບັຄ່າ
ສ າປະສດິການລງົທນຶໂດຍກງົຂອງຕ່າງປະເທດໃນຂະແໜ
ງການບ ລິການ ເຫັນວ່າ ມີຄ່າເປັນບວກ ຖໍ້າຫາກມກີານ
ລງົທນຶໂດຍກງົຂອງຕ່າງປະເທດໃນຂະແໜງການບ ລກິານ 

ເພີ່ ມຂຶ ໍ້ນ  1 ຫົວໜ່ວຍ  ຈະສົ່ ງຜົນໃນໄລຍະຍາວໃຫ ໍ້
ເສດຖະກິດຂອງ ສປປ ລາວ ມກີານຂະຫຍາຍຕົວເພີ່ ມ 

391.1807 ຫົວໜ່ວຍ, ເຊິ່ ງສອດ ຄ່ອງກັບການຄົ ໍ້ນຄວ ໍ້າ
ຂອ ງ  Şentürk &  Kuyun (2021); Roy & Mandal 

(2012) ການວເິຄາະໃຫ ໍ້ເຫນັກ່ຽວກບັການພວົພນັລະຫວ່າງ
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ການລງົທນຶໂດຍກງົຈາກຕ່າງປະເທດ ແລະ ການເຕີບໂຕ
ດ ໍ້ານເສດຖະກິດ: ເປັນຂ ໍ້ມ ນໄຂ່ວຂອງປະເທດໃນອາຊີ 
ແລະ  Antwi & Zhao (2013) ທີ່ ໄດ ໍ້ຄົ ໍ້ນຄວ ໍ້າກ່ຽວກັບ 

ຜນົກະທບົຂອງການລງົທນຶໂດຍກງົຈາກຕ່າງ ປະເທດຕ ່ ການ
ເຕບີໂຕຂອງເສດຖະກດິ: ຫ ກັຖານທີ່ ເຫນັໄດ ໍ້ຊດັເຈນຈາກ
ປະເທດການາ ຜນົການຄົ ໍ້ນຄວ ໍ້າພບົວ່າ ການພດັທະນາ ແລະ 

ການຂະຫຍາຍຕວົຂອງຂະແໜງການບ ລ ິການ ເຊິ່ ງສົ່ ງຜນົຕ ່
ເສດຖະກດິມກີານເຕີບໂຕ ເພີ່ ມຂຶ ໍ້ນ ຫ   ເຕີບໂຕໃນທາງ
ບວກຢ່າງມໄີລຍະສ າຄນັທາງສະຖຕິ.ິ 

5. ສະຫ ຸບຜນົ 

 ການລງົທນຶໂດຍກງົຂອງຕ່າງປະເທດໃນຂະແໜງກະ
ສກິ າ (FIA) ແມ່ນບ ່ ມຜີນົຕ ່ ກບັ GDP, ການລງົທນຶໂດຍ
ກງົຂອງຕ່າງປະເທດໃນຂະແໜງອຸດສາຫະກ າ (FII) ແລະ 

ການລົງທຶນໂດຍກົງຂອງຕ່າງປະເທດໃນຂະແໜງການ
ບ ລກິານ (FIS) ມຜີນົຕ ່ ກບັການຂະຫຍາຍຕວົເສດຖະກດິ
ຂອງ ສປປ ລາວ. 

 ການລງົທນຶໂດຍກງົ ຂອງຕ່າງປະເທດ ຕ ່ ກບັການຂະ 

ຫຍາຍຕວົເສດຖະກດິຂອງ ສປປ ລາວ ໃນໄລຍະສັ ໍ້ນ ເຫນັ
ວ່າ ການລງົທນຶໂດຍກງົຂອງຕ່າງປະເທດໃນຂະແໜງການບ  
ລກິານ ຈະສົ່ ງຜນົໃນໄລຍະສັ ໍ້ນໃຫ ໍ້ເສດຖະກດິຂອງ ສປປ 

ລາວມກີານຂະຫຍາຍຕວົເພີ່ ມຂຶ ໍ້ນ, ສ າລບັ ການລງົທນຶໂດຍ
ກງົຂອງຕ່າງປະເທດໃນຂະແໜງກະສກິ າ ແລະ ຂະແໜງອຸດ
ສາຫະກ າ ແມ່ນບ ່ ມຜີົນຕ ່ ການຂະຫຍາຍຕົວເສດຖະກດິ
ຂອງ ສປປ ລາວ ໃນໄລຍະສັ ໍ້ນ. 

 ການລງົທນຶໂດຍກງົຂອງຕ່າງປະເທດຕ ່ ກບັການຂະ 

ຫຍາຍຕວົເສດຖະກດິຂອງ ສປປ ລາວ ໃນໄລຍະ ເຫນັວ່າ 
ການລງົທນຶໂດຍກງົຂອງຕ່າງປະເທດໃນຂະແໜງກະສກິ າ ບ ່
ມຜີນົຕ ່ ກບັການຂະຫຍາຍຕວົເສດຖະກດິຂອງ ສປປ ລາວ 

ໃນໄລຍະຍາວ, ສ າລບັການລງົທນຶໂດຍກງົ ຂອງຕ່າງປະເທດ 

ໃນຂະແໜງອຸດສາຫະກ າ ແລະ ຂະແໜງການບ ລກິານ ເຫນັ
ວ່າ ມຜີົນໃນໄລຍະຍາວ ເຮດັໃຫ ໍ້ເສດຖະກດິຂອງ ສປປ 

ລາວ ມກີານຂະຫຍາຍຕວົເພີ່ ມຂຶ ໍ້ນ. 

6. ຂ ໍ້ຂດັແຍ່ງ 
 ຂ ໍ້າພະເຈົ ໍ້າໃນນາມຜ ໍ້ຄົ ໍ້ນຄວ ໍ້າວທິະຍາສາດ ຂ ປະຕ ິ

ຍານຕົນວ່າ ຂ ໍ້ມ ນທງັໝົດທີ່ ມໃີນບົດຄວາມວິຊາການດັ່ ງ 
ກ່າວນີ ໍ້ ແມ່ນບ ່ ມ ີຂ ໍ້ຂັດແຍ່ງທາງຜົນປະໂຫຍດກັບພາກ 

ສ່ວນໃດ ແລະ ບ ່ ໄດ ໍ້ເອ ໍ້ອປະໂຫຍດໃຫ ໍ້ກບັພາກສ່ວນໃດ
ພາກສ່ວນໜຶ່ ງ, ກ ລະນມີກີານລະເມດີ ໃນຮ ບການໃດໜຶ່ ງ 
ຂ ໍ້າພະເຈົ ໍ້າມຄີວາມຍນິດ ີທີ່ ຈະຮບັຜດິຊອບແຕ່ພຽງຜ ໍ້ດຽວ. 
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