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ABSTRACT 

The study examines the impact of exchange rate, interest rate, and 

money supply on the inflation rate in Lao PDR using time series data from 

2000-2023. The analysis used a multiple regression model and found that 

exchange rate and money supply have a similar effect on inflation rates, with 

a statistical level of 0.01 and 0.05 respectively. The interest rate was not 

statistically significant. However, the exchange rate has a greater impact than 

the money supply. If the exchange rate increases by 1%, it results in an increase 

in the inflation rate of 22.107%, while a decrease results in a decrease. 

Conversely, if the money supply increases by 1%, it causes an increase in the 

inflation rate of 0.262%, and vice versa. This indicates that the exchange rate 

is the most significant factor affecting the inflation rate in Lao PDR. However, 

the constant value is negative and the statistical significance level is 0.01, 

suggesting that other factors may also reduce the inflation rate. Therefore, 

these factors should be considered for further researchers. 
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1.  ພາກສະເໜ ີ

ນກັເສດຖະສາດທດິສະດີສ ານກັການເງນິນຍິົມໃຊທ້ດິສະດີ
ປະລມິານເງນິເພ ື່ ອອະທບິາຍວື່ າ ພາວະເງນິເຟີຈ້ະມຄີວາມສ າພນັໂດຍກງົ
ກບັປະລມິານເງນິໃນລະບບົເສດຖະກດິ ໝາຍຄວາມວື່ າ ຖາ້ມກີານພີມ
ທະນາບດັເພີື່ ມຂ ນ້ໃນລະບບົເສດຖະກດິຈະເຮດັໃຫມູ້ນຄື່ າຂອງເງນິຫ ຼຸດ
ລງົ ເນ ື່ ອງຈາກປະລມິານຂອງເງນິໃນມ ຂອງຜູບ້ ລໂິພກ ແລະ ຜູຜ້ະລດິ
ເພີື່ ມຂ ນ້ ອ ານາດການຊ ທ້ີື່ ເພີື່ ມຂ ນ້ຈາກການມເີງນິເພີື່ ມຂ ນ້ພກັດນັໃຫມ້ີ
ການຍາດແຍື່ ງກັນຊ ສ້ ິນຄາ້ ແລະ  ບ ລິການ  ເຊິື່ ງຫາກເສດຖະກິດ
ຂະຫຍາຍຕວົບ ື່ ທນັກບັການຂະຫຍາຍຕວົຂອງປະລມິານເງນິກ ື່ ຈະເຮດັ
ໃຫລ້າຄາສນິຄາ້ເພີື່ ມສູງຂ ນ້ ຫ   ເກດີພາວະເງນິເຟີຕ້າມມາ. ດວ້ຍເຫດນີ,້ 
ນກັເສດຖະສາດທດິສະດສີ ານກັການເງນິນຍິມົຈ  ື່ ງພຈິາລະນາວື່ າການ
ແກໄ້ຂບັນຫາລາຄາສນິຄາ້ຂ ນ້ ຂອງລດັຖະບານບ ື່ ວື່ າຈະດວ້ຍມການ
ອອກນະໂຍບາຍງບົປະມານດວ້ຍການຫ ຼຸດພາສີ ຫ   ເພີື່ ມການໃຊຈ້ື່ າຍ
ຂອງລດັຖ ເປັນວທິທີີື່ ບ ື່ ມປີະສດິທພິາບ ແລະ ບ ື່ ສາມາດຄວບຄຼຸມອດັຕາ
ເງນິເຟີໄ້ດຈ້ງິ. ນກັເສດຖະສາດທດິສະດສີ ານກັການເງນິນຍິມົກື່ າວວື່ າ 
ການສ ກສາໂດຍອີງໃສື່ ຂ ມູ້ນທີື່ ເກດີຂ ນ້ຈງິໃນປະຫວດັສາດກື່ ຽວກບັ
ການເງນິໄດສ້ະແດງໃຫເ້ຫນັແລວ້ວື່ າ ອດັຕາເງນິເຟີ້ເປັນປະກດົການທີື່

ກື່ ຽວຂອ້ງກບັປະລມິານຂອງເງນິໃນລະບບົເສດຖະກດິພຽງຢື່ າງດຽວ. 

ໂດຍທົື່ ວໄປແລວ້, ສາເຫດຂອງການເກດີພາວະເງນິເຟີ້ໃນໄລຍະສັນ້ 

ແລະ ກາງອາດມາຈາກແຮງກດົດນັອຼຸປະສົງ (ຕົນ້ທ ນໃນການຜະລິດ
ສນິຄາ້ສູງຂ ນ້) ແລະ ອຼຸປະທານ (ຄວາມຕອ້ງການສນິຄາ້ ແລະ ບ ລກິານ
ທີື່ ເພີື່ ມຂ ນ້) ໃນລະບບົເສດຖະກດິ ແລະ ການປື່ ຽນແປງຂອງຄື່ າຈາ້ງ, 
ລາຄາສນິຄາ້ ແລະ ອດັຕາດອກເບຍ້. ຄ າຖາມສ າຄນັຈ ື່ ງຢູື່ ທີື່ ວື່ າ ເງນິເຟີທ້ີື່

ເກດີຂ ນ້ໃນໄລຍະສັນ້ ແລະ ກາງຈະມຜີນົກະທບົຫ າຍ ຫ   ນອ້ຍຕ ື່ ລະບບົ
ເສດຖະກດິໂດຍລວມ. ນີຄ້  ປະເດນັຫ ກັໃນການໂຕແ້ຍງ້ລະຫວື່ າງນກັ
ເສດຖະສາດທິດສະດີສ ານັກການເງນິນິຍົມ ແລະ ນັກເສດຖະສາດ
ສ ານກັເຄນສ.໌ ຄວາມສ າພນັລະຫວື່ າງອດັຕາແລກປື່ ຽນ ແລະ ອດັຕາເງນິ
ເຟີມ້ຄີວາມສ າຄນັ ໂດຍສະເພາະໃນເສດຖະກດິກ າລງັພດັທະນາ ເນ ື່ ອງ
ຈາກຄວາມຜນັຜວນຂອງອດັຕາແລກປື່ ຽນອາດນ າໄປສູື່ ແຮງກດົດນັດາ້ນ
ເງນິເຟີ ້(Valogo et al., 2023). ອດັຕາແລກປື່ ຽນສົື່ ງຜນົກະທບົໂດຍ
ກງົຕ ື່ ການຂະຫຍາຍຕວົທາງເສດຖະກດິທງັໃນໄລຍະສັນ້ ແລະ ໄລຍະ
ຍາວ (Chanmavong et al., 2020)  

ບດົບາດຂອງອຼຸປະທານເງນິໃນລະບບົເສດຖະກດິມຫີ າຍແງື່ມູນ 

ໂດຍສົື່ ງຜົນກະທບົຢື່ າງຫ າຍຕ ື່ ອັດຕາເງນິເຟີ້, ອດັຕາດອກເບຍ້ ແລະ 

ການຂະຫຍາຍຕວົທາງເສດຖະກດິ. ອຼຸປະທານຂອງເງນິຖ ກກ ານດົໂຍ
ປັດໄຈພາຍໃນໂດຍພ ດຕກິ າຂອງທະນາຄານທຼຸລະກດິ ເຊິື່ ງປັບການສາ້ງ
ເງນິເພ ື່ ອຕອບສະໜອງຄວາມຕອ້ງການສນິເຊ ື່ ອສາທາລະນະ. ທາ້ທາຍມູ
ມອງຂອງນກັການເງນິທີື່ ມອງວື່ າ ອຼຸປະທານເງນິພາຍນອກຖ ກຄວບຄຼຸມ
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ໂດຍທະນາຄານກາງ. ດັື່ ງນັນ້, ນະໂຍບາຍເງນິຕາທີື່ ມປີະສດິທິຜົນມີ
ຄວາມສ າຄນັຢື່ າງຍິື່ ງຕ ື່ ການຈດັການອຼຸປະທານເງນິ ເນ ື່ ອງຈາກສົື່ ງຜົນ
ໂດຍກງົຕ ື່ ລະດບັເງນິເຟີ ້ແລະ ສະຖຽນລະພາບທາງເສດຖະກດິ. ການ
ເພີື່ ມຂ ນ້ຂອງອຼຸປະທານເງນິຫ າຍນ າໄປສູື່ ເງນິເຟີ້ທີື່ ສູງຂ ນ້ ດັື່ ງທີື່ ເຫນັໃນ
ສະຖານະການຂອງປາກສີະຖານ ແລະ ອຣີັກ ເຊິື່ ງມຄີວາມສ າພນັໂດຍ
ກງົລະຫວື່ າງອຼຸປະທານເງນິ ແລະ ອດັຕາເງນິເຟີ້ (Gola et al.,2023, 

Wetaifi et al., 2024). 

ສ າລບັ ສປປ ລາວ ໃນປີ 2024 ຄາດວື່ າປະເທດລາວຈະປະ
ເຊນີກບັແຮງກດົດນັດາ້ນເງນິເຟີ້ຢື່ າງຮຼຸນແຮງຂ ນ້ຈາກຄື່ າເງນິທີື່ ອື່ ອນຄື່ າ
ລງົ ແລະ ໜີຕ້ື່ າງປະເທດທີື່ ສູງຂ ນ້. ທະນາຄານໂລກໄດຕ້ັງ້ຂ ສ້ງັເກດວື່ າ 
ເງນິເຟີ້ທີື່ ພຼຸື່ ງສູງຂ ນ້ແລວ້ ສົື່ ງຜນົກະທບົຕ ື່ ມາດຖານການຄອງຊບີ ແລະ 

ສະຖຽນລະພາບທາງເສດຖະກິດ. ຄວາມສ າພັນລະຫວື່ າງອັດຕາ
ແລກປື່ ຽນ ແລະ ເງນິເຟີບ້ ົື່ ງບອກວື່ າ ເມ ື່ ອຄື່ າເງນິກບີຂອງລາວອື່ ອນຄື່ າລງົ
ອດັຕາເງນິເຟີກ້ ື່ ມແີນວໂນມ້ທີື່ ຈະສູງຂ ນ້ ເຮດັໃຫເ້ກດີສະພາບແວດລອ້ມ
ທາງເສດຖະກດິທີື່ ທາ້ທາຍ (Xiongtoua & Sriboonchitta, 2014). 

ຈາກບນັຫາທີື່ ກື່ າວມານັນ້, ຜູສ້  ກສາຈ ື່ ງໄດນ້ າເອາົປະເດນັດັື່ ງກື່ າວມາສ ກ
ສາໂດຍການໃຊຂ້ ມູ້ນຂອງ ສປປ ລາວ ໂດຍມຈີຼຸດປະສງົເພ ື່ ອສ ກສາ ຜນົ
ກະທບົຂອງອດັຕາແລກປື່ ຽນ, ອດັຕາດອກເບຍ້ ແລະ ປະລມິານເງນິຕ ື່

ອດັຕາເງນິເຟີຂ້ອງ ສປປ ລາວ. 

2. ອຼຸປະກອນ ແລະ ວທິກີານ 

 ການສ ກສາຄັງ້ນີແ້ມື່ ນນ າໃຊຂ້ ມູ້ນອະນຼຸກມົເວລາ ແຕື່ ປີ 2000-

2023 ເຊິື່ ງຕວົປື່ ຽນອດັຕາແລກປື່ ຽນ, ອດັຕາເງນິເຟີ ້ແລະ ອດັຕາດອກ
ເບຍ້ ແມື່ ນລວບລວມມາຈາກບດົລາຍງານປະຈ າປີຂອງທະນາຄານແຫື່ ງ 
ສປປ ລາວ ຈາກwww.bol.gov.la; ສື່ ວນຕວົປື່ ຽນປະລມິານເງນິ ໃນ
ຄວາມໝາຍກວາ້ງ ຫ   M2 ແມື່ ນລວບລວມມາຈາກສະຖິຕຕິວົຊີວ້ດັ
ທາງດາ້ນເສດຖະກິດຂອງທະນາຄານພັດທະນາອາຊີ ຈາກເວັບໄຊ  ້

www.adb.org; ແລະ ນ າໃຊໂ້ປຣແກຣມ STATA ເຂົາ້ຊື່ ວຍໃນການ
ວເິຄາະ ໂດຍແບບຈ າລອງທີື່ ໃຊໃ້ນການວເິຄາະ. ແບບຈ າລອງທີື່ ໃຊກ້ານ
ສ ກສາແມື່ ນແບບຈ າລອງ Multiple Regression ແລະ ວເິຄາະດວ້ຍ
ວິທີກ າລັງສອງນອ້ຍສຼຸດ ເນ ື່ ອງຈາກວິທີດັື່ ງກື່ າວບ ື່ ມີຄວາມຊັບຊອ້ນ 

ແລະ ເປັນທີື່ ນຍິມົການໃຊຢ້ື່ າງກວາ້ງຂວາງ ເຊິື່ ງສາມາດຂຽນເປັນສມົຜນົ
ໄດ ້ດັື່ ງນີ:້ 

𝐼𝐹𝑡 = 𝛼0 + 𝛼1𝐿𝑛𝐸𝑋𝑡 + 𝛼2𝐼𝑅𝑡 + 𝛼3𝑀2 + 𝜀𝑡 (1) 

𝛼0: ແມື່ ນຄື່ າຄງົທີື່  
𝛼𝑖: ຄື່ າສ າປະສດິຂອງຕວົປື່ ຽນອດິສະຫ ະ ໂດຍ 𝑖 =

1,2, … , 𝑛 

𝐼𝐹𝑡: ອດັຕາເງນິເຟີ ້(%) 

𝐸𝑋𝑡: ອດັຕາແລກປື່ ຽນ (ກບີ/ໂດລາ), ເພ ື່ ອໃຫກ້ານອະທບິາຍ
ມຄີວາມສະດວກຂ ນ້ຜູສ້  ກສາໄດໃ້ຊໂ້ລກາລດິເຂົາ້ໄປໃນຕວົປື່ ຽນ
ດັື່ ງກື່ າວນີ ້ເນ ື່ ອງຈາກຕວົປື່ ຽນຕາມ ແລະ ຕວົປື່ ຽນອດິສະຫ ະທີື່ ເຫ  ອ
ແມື່ ນຢູື່ ໃນຮູບແບບສື່ ວນຮອ້ຍ. 

𝐼𝑅𝑡: ອດັຕາດອກເບຍ້ (%), ໃນທີື່ ນີຈ້ະໃຊອ້ດັຕາດອກເບຍ້
ເງນິກູ ້ເນ ື່ ອງຈາກອດັຕາດອກເບຍ້ເງນິຝາກມຄີື່ າ multicollinearity 

ຫ າຍກວື່ າ 0.8. 

𝑀2: ປະລມິານເງນິໃນຄວາມໝາຍກວາ້ງ (% ຕ ື່  GDP) 

𝜀𝑡: ຄື່ າຄາດເຄ ື່ ອນ 

ສມົມຼຸດຖານໃນການທດົສອບ:  

𝛼1 > 0: ອດັຕາແລກປື່ ຽນສົື່ ງຜນົຕ ື່ ອດັຕາເງນິເຟີໃ້ນທດິທາງ
ດຽວກນັ. 

𝛼2 < 0: ອດັຕາດອກເບຍ້ເງນິກູສ້ ົື່ ງຜນົຕ ື່ ອດັຕາເງນິເຟີໃ້ນ
ທດິທາງກງົກນັຂາ້ມກນັ 

𝛼3 > 0: ປະລມິານເງນິໃນຄວາມໝາຍກວາ້ງສົື່ ງຜນົຕ ື່ ອດັຕາ
ເງນິເຟີໃ້ນທດິທາງດຽວກນັ 

ເຊິື່ ງໃນການວເິຄາະນັນ້ມຂີັນ້ຕອນການວເິຄາະ ຄ :  
- ທດົສອບ multicollinearity: ເພ ື່ ອທດົສອບວື່ າຕວົປື່ ຽນ

ຕື່ າງໆທີື່ ໃຊເ້ຂົາ້ໃນການສ ກສາຄັງ້ນີມ້ຄີວາມສ າພນັເກນີ 0.8 

ຫ   ບ ື່ ? ຖາ້ຕວົປື່ ຽນໃດມຄີວາມສ າພນັເກນີ 0.8 ຈະຖ ກຕດັ
ອອກຈາກແບບຈ າລອງໃນການວເິຄາະ. 

- ການກວດບນັຫາ Autocorrelation ຫ   serial 

correlation, Heteroscedasticity ດວ້ຍວທິກີານຂອງ 
Durbin-Watson, Breusch-Pagan-Godfrey ແລະ 

white ຕາມລ າດບັ ໂດຍມສີມົມຼຸດຖານດັື່ ງນີ:້ 
𝐻0: 𝜑 = 0 ບ ື່ ມບີນັຫາ Autocorrelation ຫ   serial 

correlation, Heteroscedasticity 

𝐻1: 𝜑 ≠ 0 ມບີນັຫາ Autocorrelation ຫ   serial 

correlation, Heteroscedasticity 

- ການທດົສອບການແຈກຢາຍຂອງຄື່ າຄາດເຄ ື່ ອນ: ສ ກສາຈະ
ໃຊ ້Jarque-Bera test ໂດຍມສີມົມຼຸດຖານດັື່ ງລຼຸື່ ມນີ:້ 

𝐽𝐵 =
𝑛

6
[𝑆2 +

1

4
(𝐾 − 3)2] 

n ຄ ຈ ານວນຕວົຢື່ າງ ຫ   ຄື່ າສງັເກດ  

S ຄ ຈ ານວນຕວົຢື່ າງແບບ skewness 

K ຈ ານວນຕວົຢື່ າງແບບ kurtosis 

𝑆 =
1/𝑛 ∑ (𝑥𝑖 − 𝑥̅)3𝑛

𝑖=1

[1/𝑛 ∑ (𝑥𝑖 − 𝑥̅)3]3/2𝑛
𝑖=1

 

𝐾 =
1/𝑛 ∑ (𝑥𝑖 − 𝑥̅)4𝑛

𝑖=1

[1/𝑛 ∑ (𝑥𝑖 − 𝑥̅)2]2𝑛
𝑖=1

 

𝑥𝑖: ຕວົຢື່ າງຊຼຸດທີື່  i 
𝑥̅: ຄື່ າສະເລື່ ຍຂອງຕວົຢື່ າງ ຫ   ຊຼຸດຂ ມູ້ນ 

ສມົມຼຸດຖານ 𝐻0: ມກີານແຈກຢາຍແບບປົກກະຕ ິ

(Normal Distribution) 

               𝐻1:  ບ ື່ ມກີານແຈກຢາຍແບບປົກກະຕ ິ

(Non-Normal Distribution) 

http://www.bol.gov.la/
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3. ຜນົໄດຮ້ບັ 

ຜນົການທດົສອບ multicollinearity (ຕາຕະລາງ 1) ເຫນັວື່ າ
ຕວົປື່ ຽນທີື່ ໃຊໃ້ນການສ ກສາມຄີວາມສ າພນັກນັເອງບ ື່ ເກນີ 0.8 ສະແດງ 

ເຮາົສາມາດນ າຕວົປື່ ຽນເຫ ົື່ ານັນ້ ເຂົາ້ໄປວເິຄາະໃນສມົຜນົການຖດົຖອຍ
ພະຫຼຸຄູນໄດ ້ແລະ ໄດຜ້ນົການວເິຄາະ ດັື່ ງນີ:້

 

                                       𝐼𝐹̂𝑡 = −205.562 +  22.107𝐿𝑛𝐸𝑋𝑡 +  0.349𝐼𝑅𝑡 + 0.262𝑀2 

                𝑡: ( −4.64)∗∗∗   ( 4.62 )∗∗∗      ( 1.28)𝑛𝑠           ( 2.32)∗∗ 

𝑁 = 24;  𝐹 = 12.20;  𝑃𝑟𝑜 = 0.0001;  𝑅2 =  0.6467; 𝑅𝑜𝑜𝑡 𝑀𝑆𝐸 =  5.1927 

𝐷𝑢𝑟𝑏𝑖𝑛′𝑠 𝑎𝑙𝑡𝑒𝑟𝑛𝑎𝑡𝑖𝑣𝑒 𝑡𝑒𝑠𝑡 =  0.8426; 𝐵𝑟𝑒𝑢𝑠𝑐ℎ– 𝐺𝑜𝑑𝑓𝑟𝑒𝑦 𝐿𝑀 𝑡𝑒𝑠𝑡 =  0.8236 

𝑊ℎ𝑖𝑡𝑒′𝑠 𝑡𝑒𝑠𝑡: 𝑐ℎ𝑖2(9) = 21.59;  𝑃𝑟𝑜𝑏 > 𝑐ℎ𝑖2 = 0.0103 

𝐽𝑎𝑟𝑞𝑢𝑒 − 𝐵𝑒𝑟𝑎 𝑛𝑜𝑟𝑚𝑎𝑙𝑖𝑡𝑦 𝑡𝑒𝑠𝑡:   8.515, 𝐶ℎ𝑖(2) = 0.0742 

ໝາຍເຫດ:***,**,* ດວ້ຍລະດບັຄວາມສ າຄນັທາງສະຖຕິ ິ0.01, 0.05 ແລະ 0.1 ຕາມລ າດບັ. 

   ns ບ ື່ ມໄີລຍະສ າຄນັທາງສະຖຕິ.ິ
 

ຈາກແບບຈ າລອງຂາ້ງເທິງເຫນັໄດວ້ື່ າ ອັດຕາແລກປື່ ຽນ 

ແລະ ປະລມິານເງນິສົື່ ງຜນົຕ ື່ ອດັຕາເງນິເຟີໃ້ນທດິທາງດຽວກນັຢື່ າງ
ມໄີລຍະສ າຄນັທາງສະຖິຕດິວ້ຍລະດບັຄວາມສ າຄນັ 0.01 ແລະ 

0.05 ຕາມລ າດບັ ແລະ ເປັນໄປຕາມສມົມຼຸດຖານທີື່ ຕັງ້ໄວ .້ ໃນ
ຂະນະທີື່ , ອັດຕາດອກເບຍ້ແມື່ ນບ ື່ ມີໄລຍະສ າຄັນທາງສະຖິຕິ. 
ຢື່ າງໃດກ ື່ ຕາມ, ຜົນການວິເຄາະຊີໃ້ຫເ້ຫນັວື່ າ ອດັຕາແລກປື່ ຽນ
ແມື່ ນສົື່ ງຜນົກະທບົຫ າຍກວື່ າປະລມິານເງນິ ໝາຍຄວາມວື່ າ ຖາ້ປັດ
ໄຈອ ື່ ນຫາກຄງົທີື່ , ເມ ື່ ອອດັຕາແລກປື່ ຽນ (ກບີຕ ື່ ໂດລາ) ເພີື່ ມຂ ນ້ 

1% ຈະສົື່ ງຜນົໃຫອ້ດັຕາເງນິເຟີເ້ພີື່ ມຂ ນ້ 22.107% ແລະ ໃນທາງ
ກບັກນັ, ຖາ້ອດັຕາແລກປື່ ຽນ(ກບີຕ ື່ ໂດລາ) ຫາກຫ ຼຸດ 1% ກ ື່ ຈະສົື່ ງ
ຜນົໃຫອ້ດັຕາເງນິເຟີ້ຫ ຼຸດລງົ 22.107% ໃນທດິທາງດຽວກນັ. ຖາ້
ປະລມິານເງນິເພີື່ ມຂ ນ້ 1% ຈະສົື່ ງຜົນໃຫອ້ດັຕາເງນິເຟີ້ເພີື່ ມຂ ນ້ 

0.262% ແລະ ໃນທາງກບັກນັ, ຖາ້ປະລມິານເງນິຫາກຫ ຼຸດລງົ 1% 

ກ ື່ ຈະເຮດັໃຫອ້ດັຕາເງນິເຟີ້ຫ ຼຸດລງົ 0.262% ໃນທດິທາງດຽວກນັ. 

ຜນົດັື່ ງກື່ າວນີຊ້ີໃ້ຫເ້ຫນັວື່ າ ໃນກ ລະນຂີອງ ສປປ ລາວ ປັດໄຈທີື່ ສົື່ ງ
ຜົນຕ ື່ ອັດຕາເງນິເຟີ້ຫ າຍທີື່ ສຼຸ ດແມື່ ນອດັຕາແລກປື່ ຽນ. ຢື່ າງໃດກ ື່

ຕາມ, ໃນການວເິຄາະຍງັພບົວື່ າ ຄື່ າຄງົທີື່ ຕດິຄື່ າລບົ ແລະ ມໄີລຍະ
ສ າຄນັທາງສະຖຕິ ິ0.01 ໝາຍຄວາມວື່ າ ຍງັມຫີ າຍໆປັດໄຈທີື່ ບ ື່ ໄດ ້
ນ າເຂົາ້ມາວເິຄາະໃນແບບຈ າລອງທີື່ ໃຊໃ້ນການສ ກສາຄັງ້ນີເ້ຮດັໃຫ ້
ອດັຕາເງນິເຟີຫ້ ຼຸດລງົຫ າຍທີື່ ສຼຸດ. 

ໃນການທດົສອບນັນ້ເຫນັໄດວ້ື່ າຄື່ າ 𝑅2 ແມື່ ນຂອ້ນຂາ້ງທີື່

ຈະຕ ື່ າ ໂດຍແບບຈ າລອງດັື່ ງກື່ າວນີສ້າມາດອະທບິາຍໄດພ້ຽງແຕື່  
64.67% ເທົື່ ານັນ້. ດວ້ຍເຫດນັນ້, ຜູສ້  ກສາຈ ື່ ງໄດທ້ າການກວດ
ສອບເງ  ື່ ອນໄຂຕື່ າງໆຂອງແບບຈ າລອງ ເຊິງຜົນການກວດສອບ
ບນັຫາ Autocorrelation ດວ້ຍວທິກີານຂອງ Durbin-Watson 

ພບົວື່ າ ເຮາົບ ື່ ສາມາດປະຕເິສດສມົມຼຸດຖານຫ ກັໄດ ້ໝາຍຄວາມວື່ າ 
ແບບຈ າລອງແມື່ ນບ ື່ ມບີນັຫາ Autocorrelation ແລະ ໃນການ
ທດົສອບດວ້ຍວທິກີານຂອງ Breusch–Godfrey ກ ື່ ພບົວື່ າ ແບບ
ຈ າລອງບ ື່ ມບີນັຫາ Autocorrelation ຫ   no serial correlation, 

ແຕື່ ໃນການທົດສອບດວ້ຍວິທີການຂອງ  White ພັດພົບວື່ າ 

ສມົມຼຸດຖານຫ ັກຖ ກປະຕິເສດ ໝາຍຄວາມວື່ າ ແບບຈ າລອງມີ
ບັ ນ ຫ າ  ຄ ວ າ ມ ຜັ ນ ຜ ວ ນ ບ ື່ ຄົ ງ ທີື່ ຂ ອ ງ ຄື່ າ ຄ າ ດ ເ ຄ ື່ ອ ນ 

(heteroskedasticity) ດວ້ຍເຫດນັນ້ຜູສ້  ກສາຈ ື່ ງທ າການກວດ
ສອບການແຈກຢາຍຂອງຄື່ າຄາດເຄ ື່ ອນດ ້ວຍວິທີການຂອງ 
Jarque-Bera ແລະ ພບົວື່ າ ບ ື່ ສາມາດປະຕເິສດສມົມຼຸດຖານຫ ກັ
ດວ້ຍລະດັບຄວາມສ າຄັນທາງສະຖິຕິ 0.05 ສະແດງວື່ າແບບ
ຈ າລອງທີື່ ໃຊໃ້ນການສ ກສາຄັງ້ນີມ້ຄີວາມເໝາະສມົ. 

4. ວພິາກຜນົ 

ອດັຕາແລກປື່ ຽນສົື່ ງຜນົກະທບົຕ ື່ ອດັຕາເງນິເຟີໃ້ນທດິທາງ
ດຽວກນັຢື່ າງມໄີລຍະສ າຄນັທາງສະຖຕິ ິເຊິື່ ງສອດຄື່ ອງກບັຜນົການ
ສ ກສາຂອງ Usman & Musa, (2023) ທີື່ ວື່ າ ອດັຕາແລກປື່ ຽນມີ
ຜນົກະທບົທາງບວກຢື່ າງມໄີລຍະສ າຄນັທາງສະຖຕິກິບັອດັຕາເງນິ
ເຟີ້ ໂດຍພວກເຂົາຊີໃ້ຫເ້ຫັນວື່ າ  ຄວາມຜັນຜວນຂອງອັດຕາ
ແລກປື່ ຽນມສີື່ ວນເຮດັໃຫເ້ກດີແນວໂນມ້ເງນິເຟີ້ທງັໃນໄລຍະສັນ້ 

ແລະ ໄລຍະຍາວ. ໃນຂະນະດຽວກນັ, Valogo et al., (2023) 

ກື່ າວວື່ າ ຄວາມສ າພນັລະຫວື່ າງອດັຕາແລກປື່ ຽນ ແລະ ອດັຕາເງນິ
ເຟີ້ມຄີວາມສ າຄນັ ໂດຍສະເພາະໃນເສດຖະກດິກ າລງັພັດທະນາ 
ພບົວື່ າ ຄວາມຜນັຜວນຂອງອດັຕາແລກປື່ ຽນອາດນ າໄປສູື່ ແຮງກດົ
ດນັດາ້ນເງນິເຟີ້ ໂດຍສະເພາະເມ ື່ ອຄື່ າເສ ື່ ອມລາຄາເກີນເກນບາງ
ປະການ ຕວົຢື່ າງ: ໃນປະເທດການາ ຄື່ າເສ ື່ ອມລາຄາເກນີ 0.70% 

ຈະສົື່ ງຜນົກະທບົຢື່ າງມໄີລຍະສ າຄນັຕ ື່ ອດັຕາເງນິເຟີ ້ເນ ື່ ອງຈາກຜນົ
ກະທບົຂອງການສົື່ ງຜື່ ານອັດຕາແລກປື່ ຽນ. ຢື່ າງໃດກ ື່ ຕາມ, ຜົນ
ການສ ກສານີຂ້ດັກບັຜນົການສ ກສາຂອງ Ndou et al., (2019); 

Liu & Ma (2023) ແລະ Hossein et al., (2024) ທີື່ ວື່ າ ອດັຕາ
ແລກປື່ ຽນນັນ້ສົື່ ງຜົນກະທບົທາງລບົຕ ື່ ອດັຕາເງນິເຟີ້ຫ າຍແງື່ມູມ 

ເຊິື່ ງສົື່ ງຜນົກະທບົຕ ື່ ເສດຖະກດິແຕກຕື່ າງກນັໄປຕາມປັດໄຈຕື່ າງໆ 

ໂດຍພວກເຂາົພບົວື່ າ ຄື່ າເງນິທີື່ ອື່ ອນຄື່ າລງົມກັນ າໄປສູື່ ພາວະເງນິເຟີ້

ທີື່ ເພີື່ ມຂ ນ້. ນອກຈາກນີ,້ ຄວາມສ າພນັລະຫວື່ າງຄວາມຜນັຜວນ
ຂອງອດັຕາແລກປື່ ຽນ ແລະ ເງນິເຟີ້ຍງັບົື່ ງຊີວ້ື່ າ ຄວາມຜນັຜວນທີື່
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ສູງຂ ນ້ອາດຈະຫ ຼຸດຜນົກະທບົດາ້ນເງນິເຟີຈ້າກຄື່ າເງນິທີື່ ອື່ ອນຄື່ າລງົ
ໄດ.້  

ປະລິມານເງນິສົື່ ງຜົນກະທບົຕ ື່ ອັດຕາເງນິເຟີ້ໃນທດິທາງ
ດຽວກນັເຊັື່ ນ ເຊິື່ ງສອດຄື່ ອງກບັຜນົການສ ກສາຂອງ Esumanba 

et al., (2019); Angelina & Nugraha, (2020) ແລະ 

Okeke, (2023) ທີື່ ວື່ າອຼຸປະທານເງນິ ແລະ ອດັຕາເງນິເຟີມ້ຄີວາມ
ສ າພັນໃນທິດທາງດຽວກນັ ເນ ື່ ອງຈາກອຼຸປະທານເງນິທີື່ ເພີື່ ມຂ ນ້
ຫ າຍນ າໄປສູື່ ອດັຕາເງນິເຟີທ້ີື່ ສູງຂ ນ້ ເນ ື່ ອງຈາກອ ານາດຊ ທ້ີື່ ເພີື່ ມຂ ນ້ 

ແລະ  ຄວາມຕ ້ອງການສິນຄາ້  ແລະ  ການບ ລິການ .  ດັື່ ງນັນ້ , 

Dekkiche, (2022) ນະໂຍບາຍເງນິຕາຈ ື່ ງມຜີນົກະທບົໂດຍກງົຕ ື່

ລະດບັລາຄາ. ໃນທ ານອງດຽວກນັ, ອຼຸປະທານເງນິເປັນຕວົທ ານາຍ
ເງນິເຟີ້ຫ ກັໃນໄລຍະຍາວ ເຊິື່ ງເປັນການເນັນ້ຍ າ້ເຖິງບດົບາດສ າຄນັ
ຂອງເງນິໃນວງົຈອນທາງເສດຖະກດິ.   ງານວໄິຈອ ື່ ນໆ ລວມເຖິງ
ງານວໄິຈຂອງ Wetaifi et al., (2024) ແລະ Amaliyah & 

Aryanto (2022) ຍງັສະໜບັສະໜູນແນວຄດິທີື່ ວື່ າ ອຼຸປະທານ
ເງນິສູງຂ ນ້ສົື່ ງຜນົເຮດັໃຫເ້ກດີແຮງກດົດນັດາ້ນເງນິເຟີ ້ໂດຍສະເພາະ
ໃນໄລຍະຍາວ. ໃນຂະນະທີື່  Okoi et al., (2018) ກື່ າວວື່ າ ໃນ
ຊື່ ວງເສດຖະກດິຂະຫຍາຍຕວົຊາ້ ປະລມິານເງນິໃນລະດບັສົື່ ງຜນົ
ກະທົບທາງບວກຕ ື່ ກ ັບອັດຕາເງນິເຟີ້ ແຕື່ ໃນຊື່ ວງເສດຖະກິດ
ຂະຫຍາຍຕວົໄວປະລມິານທີື່ ຫ າຍສົື່ ງຜນົກະທບົທາງລບົຕ ື່ ອດັຕາ
ເງນິເຟີ.້ 

ຈາກວິພາກຜົນຂາ້ງເທິງສະຫ ຼຸບ ໄດວ້ື່ າ ຜົນກະທົບຂອງ
ປະລມິານເງນິຕ ື່ ກບັອດັຕາເງນິເຟີ້ແມື່ ນໄດຂ້ ສ້ະຫ ຼຸບທີື່ ເປັນກະພາບ
ກນັວື່ າ ປະລມິານເງນິ ຫ   ອຼຸປະທານເງນິທີື່ ເພີື່ ມຂ ນ້ນັນ້ນ າໄປສູື່ ເງນິ
ເຟີທ້ີື່ ເພີື່ ມຂ ນ້. ໃນຂະນະທີື່ , ຜນົກະທບົຂອງອດັຕາແລກປື່ ຽນຕ ື່ ກບັ
ອດັຕາເງນິເຟີ້ນັນ້ຍງັຫາຂ ສ້ະຫ ຼຸບທີື່ ເປັນກະພາບກນັບ ື່ ໄດ ້ສະແດງ
ວື່ າ ບນັຫາດັື່ ງກື່ າວຍງັຄງົຈະໄດຮ້ບັການສ ກສາຄົນ້ຄວາ້ຕ ື່ ໄປ ເນ ື່ ອງ
ຈາກລກັສະນະເສດຖະກດິ ແລະ ປະເທດທີື່ ແຕກຕື່ າງກນັໃຫຜ້ນົທີື່

ແຕກຕື່ າງກນັ. 

5. ສະຫ ຼຸບ 

 ຜົນການວເິຄາະດວ້ຍສົມຜົນການຖົດຖອຍພະຫຼຸ ຄູນ 

ພບົວື່ າ ອດັຕາແລກປື່ ຽນ ແລະ ປະລມິານເງນິສົື່ ງຜນົຕ ື່ ອດັຕາເງນິເຟີ້

ໃນທດິທາງດຽວກນັຢື່ າງມໄີລຍະສ າຄນັທາງສະຖິຕດິວ້ຍລະດັບ
ຄວາມສ າຄນັ 0.01 ແລະ 0.05 ຕາມລ າດບັ. ໃນຂະນະທີື່ , ອດັຕາ
ດອກເບຍ້ແມື່ ນບ ື່ ມໄີລຍະສ າຄນັທາງສະຖິຕ.ິ ຢື່ າງໃດກ ື່ ຕາມ, ຜນົ
ການວິເຄາະຊີໃ້ຫເ້ຫັນວື່ າ ອັດຕາແລກປື່ ຽນແມື່ ນສົື່ ງຜົນກະທົບ
ຫ າຍກວື່ າປະລມິານເງນິ ໝາຍຄວາມວື່ າ ຖາ້ປັດໄຈອ ື່ ນຫາກຄງົທີື່ , 
ເມ ື່ ອອດັຕາແລກປື່ ຽນ (ກບີຕ ື່ ໂດລາ) ເພີື່ ມຂ ນ້ 1% ຈະສົື່ ງຜນົໃຫ ້

ອດັຕາເງນິເຟີເ້ພີື່ ມຂ ນ້ 22.107% ແລະ ໃນທາງກບັກນັ, ຖາ້ອດັຕາ
ແລກປື່ ຽນ(ກບີຕ ື່ ໂດລາ) ຫາກຫ ຼຸດ 1% ກ ື່ ຈະສົື່ ງຜນົໃຫອ້ດັຕາເງນິ
ເຟີຫ້ ຼຸດລງົ 22.107% ໃນທດິທາງດຽວກນັ. ຖາ້ປະລມິານເງນິເພີື່ ມ
ຂ ນ້ 1% ຈະສົື່ ງຜນົໃຫອ້ດັຕາເງນິເຟີ້ເພີື່ ມຂ ນ້ 0.262% ແລະ ໃນ
ທາງກັບກັນ, ຖາ້ປະລິມານເງນິຫາກຫ ຼຸດລົງ 1% ກ ື່ ຈະເຮັດໃຫ ້
ອດັຕາເງນິເຟີຫ້ ຼຸດລງົ 0.262% ໃນທດິທາງດຽວກນັ. ຜນົດັື່ ງກື່ າວນີ ້

ຊີໃ້ຫເ້ຫນັວື່ າ ໃນກ ລະນຂີອງ ສປປ ລາວ ປັດໄຈທີື່ ສົື່ ງຜນົຕ ື່ ອດັຕາ
ເງນິເຟີຫ້ າຍທີື່ ສຼຸດແມື່ ນອດັຕາແລກປື່ ຽນ. ຢື່ າງໃດກ ື່ ຕາມ, ໃນການ
ວິເຄາະຍັງພົບວື່ າ ຄື່ າຄົງທີື່ ຕິດຄື່ າລົບ ແລະ ມີໄລຍະສ າຄັນທາງ
ສະຖຕິ ິ0.01 ໝາຍຄວາມວື່ າ ຍງັມຫີ າຍໆປັດໄຈທີື່ ບ ື່ ໄດນ້ າເຂົາ້ມາ
ວເິຄາະໃນແບບຈ າລອງທີື່ ໃຊໃ້ນການສ ກສາຄັງ້ນີເ້ຮດັໃຫອ້ດັຕາເງນິ
ເຟີຫ້ ຼຸດລງົຫ າຍທີື່ ສຼຸດ. ສະນັນ້, ຜູທ້ີື່ ຈະສ ກສາໃນຄັງ້ຕ ື່ ໄປຄວນນ າປັດ
ໄຈເຫ ົື່ ານັນ້ເຂົາ້ມາພຈິາລະນາ. 
6. ຂ ຂ້ດັແຍື່ ງ 

ຂາ້ພະເຈົາ້ໃນນາມຜູຄ້ົນ້ຄວາ້ວທິະຍາສາດ ຂ ປະຕຍິານຕນົ
ວື່ າ ຂ ມູ້ນທງັໝດົທີື່ ມໃີນບດົຄວາມວຊິາການດັື່ ງກື່ າວນີ ້ແມື່ ນບ ື່ ມຂີ ້

ຂັດແຍື່ ງທາງຜົນປະໂຫຍດກັບພາກສື່ ວນໃດ ແລະ ບ ື່ ໄດເ້ອ ອ້
ປະໂຫຍດໃຫກ້ັບພາກສື່ ວນໃດພາກສື່ ວນໜ ື່ ງ, ກ ລະນີມີການ
ລະເມີດ ໃນຮູບການໃດໜ ື່ ງ  ຂາ້ພະເຈົາ້ມີຄວາມຍິນດີ ທີື່ ຈະ
ຮບັຜດິຊອບແຕື່ ພຽງຜູດ້ຽວ. 

7. ເອກະສານອາ້ງອງີ 
Amaliyah, F. N., & Aryanto, A. B. (2022). Pengaruh 

Jumlah Uang Beredar  dan Suku Bunga 

Terhadap Inflasi di Indonesia. Riset Dan Jurnal 

Akuntansi, 6(2), 1342-1349. 

Angelina, S., & Nugraha, N. M. (2020). Effects of 

Monetary Policy on Inflation and National 

Economy Based on Analysis of Bank Indonesia 

Annual Report. Universitas Widyatama, 10(1), 

423-435. 

Chanmavong, A., Chanthavone, T., Phounnaly, P., & 

Vattana, M. (2020). Impact of Fiscal and 

Monetary Policies Complementary to the 

E c o n o m i c  G r o w t h  o f  L a o  P D R . 

S o u p h a n o u v o n g  U n i v e r s i t y  J o u r n a l 

Multidisciplinary Research and Development, 

6(3), 1344–1352. 

Dekkiche, D. (2022). Impact of Money Supply on 

Inflation Rate in Egypt: A VECM Approach. 

Economics and Business, 36(1), 134-148. 

Esumanba, S. V., Danaa, N., & Konadu, N. E. (2019). 

The Impact of Money Supply on Inflation Rate 

in Ghana. Research Journal of Finance and 

Accounting, 10(16), 156-170. 



 

270 

Gola, A. A., Qamri, G. M., Panhyar, A., Khan, Q., & 

Ali, I. (2023). Analysing the Role of Money 

Supply on Inflation: A case Study of Pakistan. 

International Research Association for 

Sustainable Development, 5(4), 1162-1176. 

Hossein, A., Hatamerad, S., Nobahar, E., Adrangi, B., 

& Heydari, M. (2024). The role of Exchange 

Rate in the Effect of Money on Economic 

Growth and Inflation: TVP-VAR Approach. 

quarterly journal of economic research and 

policies, 31(108), 165-200. 

Liu, T.-Y., & Ma, J.-T. (2023). Exchange rate and 

inflation between China and the United States: 

A boots t rap  ro l l ing -wind ow approach . 

Economic Systems, 48(1), 101-152. 

Ndou, E., Gumata, N., & Tshuma, M. M. (2019). Does 

the Exchange Rate Volatility Matter for the 

Reaction of Consumer Price Inflation to 

Exchange Rate Depreciation Shock. South 

African Reserve Bank, National Planning 

Commission of Nigeria, 177-197. 

Okeke, C. C. (2023). The Impact of Money Supply on 

Inflation in Nigeria (1981 - 2021). European 

Journal of Theoretical and Applied Sciences, 

1(5), 236-253. 

Okoi, A. M., Ahmed, I. I., & Georgina, N. N. (2018). 

Money supply and inflation in a growing 

economy: the nigerian experience. West African 

Monetary Institute, 18(2), 28-46. 

Usman, O.,  & Musa, M. S.  (2023). Revisiting 

exchange rate pass-through to consumer price 

inflation in Nigeria: A cointegration vector 

autoregressive approach. Academic Journal of 

Economic Studies, 4(1), 60-67. 

Valogo, M. K., Duodu, E., Yusif, H., & Baidoo, S. T. 

(2023). Effect of exchange rate on inflation in 

the inflation targeting framework: Is the 

th r e sho ld  l eve l  r e levan t?  Research  in 

globalization, 6, 100119-100119. 

Wetaifi, A. S., Kareem, H. M., & Hassan, A. H. (2024). 

The impact of money supply on inflation in 

iraq for the period (2007-2022). The American 

Journal of Management and Economics 

Innovations, 6(01-15), 135-144. 

Xiongtoua, T., & Sriboonchitta, S. (2014). Analysis of 

Volatil ity of and Dependence between 

Exchange Rate and Inflation Rate in Lao 

People’s Democratic Republic Using Copula-

Based GARCH Approach.  Chiang Mai 

University, 201-214. 

 

ຕາຕະລາງ 1: ຜນົການທດົສອບ multicollinearity 

  IF LnEX IR M2 

IF 1       

LnEX 0.6852 1     

IR 0.1643 -0.1729 1   

M2 0.5194 0.2086 0.2796 1 

 


