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ບດົຄດັຫຍ  ້
 ບົດຄົນ້ຄວາ້ນີມ້ ີຈຸດປະສົງເພ ໍ່ ອ ວິເຄາະຜົນກະທົບຂອງປະລິມານເງນິຕ ໍ່ ການ
ຂະຫຍາຍຕວົທາງເສດຖະກດິຂອງ ສປປ ລາວ. ໂດຍໃຊຂ້ ມູ້ນທຸຕຍິະພູມ (Secondary 

Data) ເປັນລາຍປີ ແຕໍ່ ປີ 2012-2022. ເຊິໍ່ ງໃຊ ້ສມົຜນົການຖດົຖອຍພະຫຸຄູນ (Multiple 

Regression) ດວ້ຍວທິກີ າລງັສອງນອ້ຍສຸດ (OLS) ໃນການປະມານຄໍ່ າສ າປະສດິຂອງຕວົ
ປໍ່ ຽນຕາມ ແລະ ຕວົປໍ່ ຽນອດິສະຫຼະ ໂດຍເລີໍ່ ມຈາກການກວດສອບຄຸນສມົບດັ ຄວາມນິງ້ 
ຂອງຂ ມູ້ນອະນຸກົມເວລາ (Unit root) ໂດຍໃຊວ້ິທີ Augmented Dick Fuller test 

statistic ເພ ໍ່ ອທດົສອບຂ ມູ້ນ. 
ຜໍ່ ານການກວດສອບຄຸນສົມບດັຂອງແບບຈ າລອງປັດໄຈພາຍນອກທີໍ່ ສົໍ່ ງຜົນຕ ໍ່

ປະລມິານເງນິໃນຄວາມໝາຍກວາ້ງ (M2) ພບົວໍ່ າ ຄໍ່ າສ າປະສດິການຕດັສນິໃຈ Adjusted 

R Square = 0.9931 ເຊິໍ່ ງໝາຍຄວາມວໍ່ າ ຕວົປໍ່ ຽນອດິສະຫຼະ ລວມຍອດລາຍໄດແ້ຫໍ່ ງຊາດ 
(GNI), ອດັຕາແລກປໍ່ ຽນ (Exr) ແລະ ດດັຊະນລີາຄາຜູບ້ ລໂິພກ (CPI) ສາມາດອະທບິາຍ
ຕວົປໍ່ ຽນຕາມ ປະລມິານເງນິ (M2) ທີໍ່ ກ ານດົຂ ນ້ມາໄດເ້ຖງິ 99.31%, ສໍ່ ວນທີໍ່ ເຫຼ  ອແມໍ່ ນຂ ນ້
ຢູໍ່ ກບັປັດໄຈອ ໍ່ ນໆທີໍ່ ບ ໍ່ ໄດນ້ າເຂົາ້ມາສ ກສາ. ດັໍ່ ງນັນ້, ແບບຈ າລອງປັດໄຈພາຍນອກທີໍ່ ສົໍ່ ງຜນົຕ ໍ່

ປະລມິານເງນິ M2 ແມໍ່ ນສາມາດນ າໃຊໄ້ດ ້ແລະ ຂ ນ້ຢູໍ່ ກບັປັດໄຈທີໍ່ ກ ານດົມາຢໍ່ າງໜອ້ຍ 1 

ປັດໄຈ. ນອກຈາກນີ,້ ຜໍ່ ານການນ າເອາົຂ ມູ້ນດັໍ່ ງກໍ່ າວໄປທດົສອບຜນົກະທບົຂອງຕວົປໍ່ ຽນ
ອດິສະຫຼະ ຕ ໍ່ ຕວົປໍ່ ຽນຕາມໃນໄລຍະຍາວ ແລະ ໃນໄລຍະສັນ້ ECM(-1) ພບົວໍ່ າ ແບບຈ າ
ລອງແບບຈ າລອງຜນົກະທບົຂອງປະລມິານເງນິ M2 ຕ ໍ່ ການຂະຫຍາຍຕວົທາງເສດຖະກດິ
ຂອງ ສປປ ລາວ ໃນພາວະຄວາມສມົດູນໄລຍະຍາວ (Co-integration) ແລະ ໃນພາວະ
ຄວາມສມົດູນໄລຍະສັນ້ (Error Correction Model: ECM) ແມໍ່ ນບ ໍ່ ສາມາດນ າໃຊໄ້ດ ້

ແລະ ບ ໍ່ ໄດຂ້ ນ້ຢູໍ່ ກບັປັດໄຈທີໍ່ ກ ານດົມາ. ແຕໍ່ ມນັຈະສົໍ່ ງຜນົກະທບົໃນໄລຍະຍາວ ເຊິໍ່ ງຜໍ່ ານ
ການກວດສອບຄຸນສມົບດັຂອງແບບຈ າລອງໃນດຸນຍະພາບໄລຍະຍາວ ພບົວໍ່ າ ຄໍ່ າສ າປະສດິ
ການຕດັສນິໃຈ Adjusted R Square = 0.6877 ເຊິໍ່ ງໝາຍຄວາມວໍ່ າ ຕວົປໍ່ ຽນອດິສະຫຼະ 

ປະລິມານເງນິ M2 ສາມາດອະທິບາຍຕົວປໍ່ ຽນຕາມ ອັດຕາການຂະຫຍາຍຕົວທາງ
ເສດຖະກດິທີໍ່ ກ ານດົຂ ນ້ມາໃນໄລຍະຍາວໄດເ້ຖງິ 68.77%, ສໍ່ ວນການປໍ່ ຽນແປງປະລມິານ
ເງນິ M2 ໃນໄລຍະສັນ້ແມໍ່ ນບ ໍ່ ສົໍ່ ງຜນົກະທບົຕ ໍ່ ອດັຕາການຂະຫຍາຍຕວົທາງເສດຖະກດິ
ຂອງ ສປປ ລາວ, ແຕໍ່ ການປໍ່ ຽນແປງປະລມິານເງນິ M2 ໃນໄລຍະຍາວຈະສົໍ່ ງຜນົກະທບົຕ ໍ່

ອດັຕາການຂະຫຍາຍຕວົທາງເສດຖະກດິຢໍ່ າງແນໍ່ ນອນ. 
ຄ າສບັສ າຄນັ: ປະລມິານເງນິ, ການຂະຫຍາຍຕວົທາງເສດຖະກດິ, ຜນົກະທບົໄລຍະຍາວ, 

ຜນົກະທບົໄລຍະສັນ້
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Abstract 

This research aims to analyze the effect of money supply volume 

on the economic growth of Lao PDR. Using secondary data annually 

from 2 0 1 2 – 2 0 2 2 .  which uses the multiple regression equation 

(multiple regression) with the method of least squares (OLS) to 

estimate the coefficients of dependent variables and independent 

variables, starting from checking the properties of the unit root data 

using the Augmented Dick Fuller test statistic method to test the data. 

Through checking the properties of the model of external factors 

that affect the amount of money supply (M2 ) , it was found that the 

coefficient of decision Adjusted R Square = 0 . 9 9 3 1 , which means 

that the independent variables Gross National Income (GNI), 

Exchange Rate (Exr), and Consumer Price Index (CPI) can explain 

the variable according to the amount of money (M2 )  determined up 

to 99.31%; the rest depends on other factors that are not included in 

the study. Therefore, the model of external factors that affect the 

amount of money M2  can be used and depends on at least one factor 

identified. Also, by bringing the data to test the effect of the 

independent variable on the dependent variable in the long term and 

in the short term, ECM(-1) found that the model that simulates the 

effect of the amount of money M2 on the economic growth of the Lao 

PDR in the long-term equilibrium state (co-integration) and in the 

short-term equilibrium state (Error Correction Model: ECM) is not 

applicable and does not depend on the identified factors. But it will 

have a long-term effect, which, through checking the properties of the 

model from a long-term perspective, found that the coefficient of 

decision Adjusted R Square = 0.6877, which means that the 

independent variable M2 money can explain the variable according to 

the economic growth rate determined in the long term up to 68.77%. 

The change in the money M2 in the short term does not affect the 

economic growth rate of the Lao PDR, but the change in the money 

M2 in the long term will definitely affect the economic growth rate. 

Keywords: Money supply (M2), Economic Growth, Long-term 

effects, short-term effects.
 

1. ພາກສະເໜ ີ

ລະບບົການເງນິເປັນກນົໄກທີໍ່ ສ າຄນັທີໍ່ ສຸດໃນການ
ຂະ ຫຍາຍເສດຖະກດິໃຫເ້ຕີບໂຕ ແລະ ເຂັມ້ແຂງໄດ,້ 
ພອ້ມດຽວກນັນັນ້ ລະບົບການເງນິຍັງເຮັດໜາ້ທີໍ່ ເປັນຜູ ້

ເຊ ໍ່ ອມໂຍງທຸກຫວົໜໍ່ ວຍເສດຖະກດິເຂົາ້ດວ້ຍກນັ ບ ໍ່ ວໍ່ າຈະ
ເປັນພາກການຜະລດິທີໍ່ ແທຈ້ງິ, ພາກການເງນິ ລວມໄປເຖງິ
ພາກການຕໍ່ າງປະເທດ ເຮັດໃຫຂ້ະບວນການພັດທະນາ
ເສດຖະກດິຂອງປະເທດດ າເນນີໄປດວ້ຍດີ ນອກຈາກນີ ້

mailto:bounthavysiphanthong@su.edu.la
mailto:bounthavysiphanthong@su.edu.la


 

268 

ລະບບົການເງນິຍງັເປັນເຄ ໍ່ ອງມ ສົໍ່ ງຜໍ່ ານນະໂຍບາຍການເງນິ
ໃນການດ າເນນີນະໂຍບາຍເງນິຕາຂອງພາກລດັຖະບານໄດ ້
ອກີດວ້ຍ (Chandranachu, 2013). 

ຂະໜາດຂອງເສດຖະກດິແຕໍ່ ລະປະເທດໃຫຍໍ່ -ນອ້ຍ
ແຕກຕໍ່ າງກນັ, ການນ າໃຊນ້ະໂຍບາຍເພ ໍ່ ອຮກັສາສະຖຽນ
ລະພາບທາງດາ້ນເສດຖະກິດກ ໍ່ ແຕກຕໍ່ າງກັນ, ເຊິໍ່ ງທຸກ
ປະເທດມເີປົ້າໝາຍໃນການຮກັສາສະຖຽນລະພາບທາງ
ເສດຖະກດິ ມຄີວາມສ າຄນັຢໍ່ າງຍິໍ່ ງໃນການທີໍ່ ຈະເຮດັໃຫ ້
ປະເທດພັດທະ ນາ, ເສດຖະກດິດີ ແລະ ມສີະຖຽນລະ
ພາບ. ເສດຖະກດິຂະ ຫຍາຍຕວົເຮດັໃຫເ້ກດີບນັຫາເງນິເຟີ້

ຕາມມາ ກ ໍ່ ຄ ພາວະທີໍ່ ລະດບັລາຄາສນິຄາ້ ແລະ ບ ລກິານ
ເພີໍ່ ມຂ ນ້ຢໍ່ າງຕ ໍ່ ເນ ໍ່ ອງ ການເພີໍ່ ມຂ ນ້ຂອງລາຄາກ ໍ່ ຈະສົໍ່ ງຜນົຕ ໍ່

ດດັຊະນລີາຄາຜູບ້ ລ  ິໂພກ, ຖາ້ເງນິເຟີ້ເພີໍ່ ມຂ ນ້ພຽງເລັກ
ນອ້ຍມນັຈະສົໍ່ ງຜນົດໃີຫກ້ບັລະບບົເສດຖະກດິ, ແຕໍ່ ຖາ້ເງນິ
ເຟີເ້ພີໍ່ ມຂ ນ້ຫຼາຍ ແລະ ຜນັຜວນ ກ ໍ່ ຈະສາ້ງຄວາມບ ໍ່ ແນໍ່ ນອນ 
ແລະ ກ ໍ່ ໃຫເ້ກດີບນັ ຫາເສດຖະກດິຕາມມາ. ການຮກັສາ
ສະຖຽນລະພາບຂອງລະດບັລາຄາ ໃຫເ້ປັນໄປໃນທດິທາງ
ທີໍ່ ເໝາະສມົ, ໂດຍສະ ເພາະແມໍ່ ນ ການຄວບຄຸມ ປະລມິານ
ເງນິໃນຄວາມໝາຍກວາ້ງ (M2) ທີໍ່ ໝູນວຽນໃນລະບົບ
ເສດຖະກດິ ໃຫຢູ້ໍ່ ໃນລະດບັ ທີໍ່   ເໝາະສມົ. ດັໍ່ ງນັນ້, ຕວົ
ປໍ່ ຽນທີໍ່ ສ າຄນັທາງເສດ ຖະກດິທີໍ່ ແຕໍ່ ລະປະເທດໃຫຄ້ວາມ
ສົນໃຈເ ປັນຫຼັກໄດ ້ແກໍ່ :  ກ ານຈະ ເລີນ ເຕີບໂຕທາ ງ
ເສດຖະກດິ ແລະ ພາວະເງນິເຟີ້ ໂດຍທະນາຄານກາງຈະ
ເປັນຜູກ້ ານດົນະໂຍບາຍເງນິຕາ ໂດຍມກີານຕັງ້ເປົາ້ໝາຍເງນິ
ເຟີ ້ເພ ໍ່ ອເປັນເປົາ້ໝາຍສູງສຸດ ເພ ໍ່ ອສາ້ງສະຖຽນລະພາບທາງ
ເສດຖະກດິ ຈະເຫນັໄດວ້ໍ່ າອດັ ຕາເງນິເຟີມ້ຄີວາມສ າຄນັຕ ໍ່

ລະບົບເສດຖະກິດ ແລະ ເປັນຕົວປໍ່ ຽນສ າຄັນໃນການ
ດ າເນນີນະໂຍບາຍຕໍ່ າງໆ ເພ ໍ່ ອມາພດັ ທະນາເສດຖະກດິ
ຂອງປະເທດໃຫມ້ປີະສດິທພິາບ (Niyomchit, 2018). 

ນະໂຍບາຍເງນິຕາເປັນໜ ໍ່ ງໃນເຄ ໍ່ ອງມ ທີໍ່ ໃຊໃ້ນການ
ຮກັສາສະຖຽນລະພາບຂອງລາຄາ ແລະ ສາ້ງຄວາມຈະເລນີ
ເຕບີໂຕທາງເສດຖະກດິຢໍ່ າງເຕມັທີໍ່ , ການປໍ່ ຽນແປງປະລ  ິ

ມານເງນິກ ໍ່ ໃຫເ້ກີດການປໍ່ ຽນແປງໃນລະບບົເສດຖະກດິ 

ແລະ ສົໍ່ ງຜນົກະທບົຕ ໍ່ ການປໍ່ ຽນແປງໃນລະດບັລາຍໄດ,້ ຜນົ
ຜະລດິທີໍ່ ແທຈ້ງິ, ການຈາ້ງງານ, ການຊ ຂ້າຍແລກປໍ່ ຽນ, 
ການສົໍ່ ງອອກ ຕະຫຼອດຈນົຜະລດິຕະພນັມວນລວມໃນປະ 

ເທດ ... ເຫນັໄດວ້ໍ່ າປະລມິານເງນິນັນ້ມຄີວາມສ າຄນັຕ ໍ່ ສະ 

ຖຽນລະພາບ ແລະ ການຈະເລນີເຕບີໂຕດາ້ນເສດຖະກດິ
ຂອງປະເທດ (Sriprayoon, 2011). ເຊິໍ່ ງທະນາຄານ
ກາງຂອງແຕໍ່ ລະປະເທດ ຈະມີລະບົບການຄວບຄຸມ
ປະລມິານເງນິໃນລະບບົເສດຖະກດິທີໍ່ ແຕກຕໍ່ າງກນັອອກ
ໄປ ທັ ້ງນີ ້ຍໍ່ ອມຂ ້ນ ຢູໍ່ ກ ັບຖານະທາງການເງ ນິ  ແລະ 
ສະຖານະການທາງດາ້ນເສດຖະກດິຂອງແຕໍ່ ລະປະເທດ 
ເຊິໍ່ ງລດັຖະບານຂອງແຕໍ່ ລະປະເທດ ຈ າເປັນທີໍ່ ຈະຕອ້ງມີ
ການຈດັລະບົບການຄວບຄຸມປະລິມານເງນິໃນລະບົບ
ເສດຖະກດິຢໍ່ າງລະອຽດຮອບຄອບ ບ ໍ່ ດັໍ່ ງນັນ້ອາດຈະມຜີນົ
ກະທບົໂດຍກງົຕ ໍ່ ຕວົປໍ່ ຽນສ າຄນັທາງດາ້ນເສດຖະກດິຂ ນ້
ໄດ.້ ດັໍ່ ງນັນ້, ເພ ໍ່ ອໃຫແ້ຕໍ່ ລະປະເທດສາມາດທີໍ່ ຈະດ າເນນີ
ກດິຈະກ າຕໍ່ າງໆທາງດາ້ນເສດຖະກດິໄປດວ້ຍຄວາມລາບ
ລ ໍ່ ນ ແລະ ມລີະບບົ ແຕໍ່ ລະປະເທດຈ ໍ່ ງຈ າເປັນຕອ້ງຄວບຄຸມ
ປະລມິານເງນິ ໂດຍການຈດັວາງລະບບົສ າລບັການຄວບ
ຄຸມປະລມິານເງນິໃຫມ້ຄີວາມສະດວກ ແລະ ຄໍ່ ອງຕວົໃນ
ທາງການຈັດຕັ ້ງປະຕິບັດຫຼາຍທີໍ່ ສຸດ  (Wongsawat, 

2011). 

ເຫັນໄດເ້ຖິງບນັຫາ ແລະ ຄວາມສ າຄັນຂາ້ງເທິງຄ 
ແນວນັນ້, ປະກອບກບັໃນໄລຍະຜໍ່ ານມາແມໍ່ ນຍງັມກີານສ ກ
ສາຍງັບ ໍ່ ທນັກວາ້ງຂວາງເທົໍ່ າທີໍ່ ຄວນ. ດັໍ່ ງນັນ້, ຄະນະຜູວ້ໄິຈ
ຈ ໍ່ ງມຄີວາມສນົໃຈຢາກຈະສ ກສາບນັຫາດັໍ່ ງກໍ່ າວພາຍໃຕ ້
ຫວົຂ :້ ຜນົກະທບົຂອງປະລມິານເງນິ M2 ຕ ໍ່ ການຂະຫຍາຍ 

ຕວົທາງເສດຖະກດິຂອງ ສປປ ລາວ ເພ ໍ່ ອໃຫຮູ້ເ້ຖງິທດິທາງ
ການພວົພນັ, ຜົນກະທບົໃນໄລຍະຍາວ ແລະ ໄລຍະສັນ້ 
ແລະ ສາເຫດທີໍ່ ເຮດັໃຫອ້ດັຕາການຂະຫຍາຍຕວົທາງເສດ 

ຖະກດິ ມກີານປໍ່ ຽນແປງເພີໍ່ ມຂ ນ້ ຫຼ  ຫຸຼດລງົ ແລວ້ຊອກຫາ
ວທິແີກໄ້ຂໃຫຢູ້ໍ່ ໃນຄວາມເໝາະສມົ. 

ການຄົນ້ຄວາ້ວິໄຈຄັງ້ນີ ້ມຈີຸດປະສົງຂອງການຄົນ້ 
ຄວາ້ວໄິຈຄ : 1) ແບບຈ າລອງປັດໄຈພາຍນອກທີໍ່ ສົໍ່ ງຜນົຕ ໍ່
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ປະລິມານເງນິ (Money Supply: M2) ແລະ 2) ແບບ
ຈ າລອງຜນົກະທບົຂອງປະລມິານເງນິຕ ໍ່ ການຂະຫຍາຍຕວົ
ທາງເສດຖະກດິຂອງ ສປປ ລາວ (Money Supply: M2) 

2. ອຸປະກອນ ແລະ ວທິກີານ 
2.1 ວທິກີານສ ກສາ ແລະ ວເິຄາະຂ ມ້ນູ 

ການສ ກສາຄັງ້ນີ ້,້ ເພ ໍ່ ອໃຫເ້ຂົາ້ເຖງິຂ ມູ້ນລະອຽດ 

ກໍ່ ຽວກບັ ຜົນກະທົບຂອງປະລິມານເງນິໃນຄວາມໝາຍ
ກວາ້ງ (Money Supply M2) ຕ ໍ່ ການຂະຫຍາຍຕົວທາງ
ເສດຖະກດິຂອງ ສປປ ລາວ ນັນ້, ຄະນະຜູວ້ໄິຈໄດສ້ ກສາ 
ແລະ ຮວບຮວມຂ ມູ້ນຈາກບົດລາຍງານປະຈ າປີ ແລະ 
ເອກະ ສານອ ໍ່ ນໆທີໍ່ ກໍ່ ຽວຂອ້ງ ຈາກປ ້ມຕ າລາ, ບດົຄວາມ
ທາງວຊິາການ, ບດົຄົນ້ຄວາ້ວທິະຍາສາດອ ໍ່ ນໆ ເພ ໍ່ ອເປັນ
ແນວທາງໃນການກ ານດົກອບແນວຄວາມຄດິການສ ກສາ 
ແລະ ການຕັງ້ສມົມຸດຖານ ແລະ ໄດນ້ າໃຊຂ້ ມູ້ນອະນຸກມົ
ເວລາ (Time series Data) ເ ປັນຂ ້ມູນລາຍປີ  ແຕໍ່ ປີ  
2012-2022 ແລະ ໃນການສ ກສາໃນຄັງ້ນີແ້ມໍ່ ນຈະໃຊຂ້ ້

ມູນດາ້ນປະລມິານ ເປັນສໍ່ ວນໃຫຍໍ່ ໂດຍໄດນ້ າເອາົຂ ມູ້ນ
ຈາກ ສູນສະຖິຕແິຫໍ່ ງຊາດ ແລະ ທະນາຄານແຫໍ່ ງ ສປປ 
ລາວ ເຊິໍ່ ງການສ ກສາຈະເລີໍ່ ມຈາກການສາ້ງແບບຈ າລອງ
ຂອງປັດໄຈພາຍນອກທີໍ່ ສົໍ່ ງຜນົຕ ໍ່ ປະລມິານເງນິໃນຄວາມໝ
າຍກວາ້ງ (Money Supply M2) ໂດຍຈະນ າເອາົຕວົປໍ່ ຽນຢູໍ່
ໃນແບບຈ າລອງມາທດົສອບ Stationary ຂອງຕວົປໍ່ ຽນ 
ຖາ້ຕວົປໍ່ ຽນເປັນ Non-Stationary ຈະທດົສອບຕ ໍ່ ໄປວໍ່ າຂ ້

ມູນທີໍ່ ຈະນ າມາໃຊໃ້ນສົມຜົນນີນ້ ັນ້ ມີຄວາມສ າພັນໃນ
ໄລຍະຍາວ (Co-integration) ຫຼ  ບ ໍ່  ດ ້ວຍວິທີຂອງ 
Johansen and Juselius ແລະ ໃຊວ້ເິຄາະຄວາມສ າພນັ
ໃນຈຸດສມົດູນໄລ ຍະສັນ້ (Error Correction Model) 
ຂອງແບບຈ າລອງຜນົກະທບົຂອງປະລມິານເງນິໃນຄວາມ
ໝາຍກວາ້ງ (Money Supply M2) ຕ ໍ່ ການຂະຫຍາຍຕວົ
ທາງເສດຖະ ກດິຂອງ ສປປ ລາວ. 

2.2  ການເກບັກ າຮວບຮວມຂ ມູ້ນ 

 ການເກັບກ າຮວບຮວມຂ ້ມູນໃຊ ້ເຂົ ້າ ໃນການ
ຄົນ້ຄວາ້ຄັງ້ນີ ້ຜູສ້  ກສາ ໍ່່ໄດນ້ າໃຊຂ້ ມູ້ນທຸຕຍິະພູມ ເປັນຂ ້

ມູນລາຍປີ, ເຊິໍ່ ງຂ ມູ້ນທງັໝດົແມໍ່ ນໄດຮ້ວມຮວມມາຈາກ 
ບດົລາຍງານປະຈ າປີ ຂອງ ສູນສະຖຕິແິຫໍ່ ງຊາດລາວ ແລະ 
ທະນາຄານກາງແຫໍ່ ງ ສປປ ລາວ ແຕໍ່ ປີ 2012-2022. 
2.2.1 ແບບຈ າລອງທີໍ່ ໃຊໃ້ນການວເິຄາະ 
 ໃນຄັງ້ນີ ້ຜູສ້  ກສາໄດກ້ ານົດໃຊແ້ບບຈ າລອງທາງ
ເສດຖະມຕິ ິ(Econometric Model) ຜໍ່ ານສົມຜົນເສັນ້
ການຖດົຖອຍແບບພະຫຸຄູນ ດວ້ຍວທິກີ າລງັສອງນອ້ຍສຸດ 
(OLS) ໂດຍວິເຄາະຜໍ່ ານໂປຣແກມ E-view 10 ເພ ໍ່ ອ
ວເິຄາະແບບຈ າລອງປັດໄຈພາຍນອກທີໍ່ ສົໍ່ ງຜນົຕ ໍ່ ປະລມິານ
ເງນິໃນຄວາມໝາຍກວາ້ງ (Money Supply M2). ພອ້ມ
ດຽວກນັນັນ້ກ ໍ່ ໄດນ້ າໃຊ ້ສະຖິຕິອະນຸມານ ເຂົາ້ໃນການ
ວເິຄາະ ເພ ໍ່ ອຊອກຫາຄໍ່ າພາລາເມເຕີ ຂອງ ແບບຈ າລອງ 
ການວິເຄາະຜົນກະທບົຂອງປະລິມານເງນິ M2 ຕ ໍ່  ການ
ຂະຫຍາຍຕວົທາງເສດຖະກດິຂອງ ສປປ ລາວ ເຊິໍ່ ງຄວາມ
ສ າພນັໃນໄລຍະຍາວ (Co-integration) ດວ້ຍວທິີຂອງ 
Johansen and Juselius (Johansen, S. And 

Juselius, K., 1990) ແລະ ແລະ ວເິຄາະຄວາມສ າພນັໃນ
ຈຸດສົມດູນໄລຍະສັນ້ ດວ້ຍແບບຈ າລອງ ECM (Error 

Correction Model) ເຊິໍ່ ງປະກອບມີ 2 ແບບຈ າລອງ 
ດັໍ່ ງນີ:້ 

(1)  ແບບຈ າລອງປັດໄຈພາຍນອກທີໍ່ ສົໍ່ ງຜົນຕ ໍ່

ປະລມິານເງນິ M2 

(2) ແບບຈ າລອງຜນົກະທບົຂອງປະລມິານເງນິ M2 
ຕ ໍ່ ການຂະຫຍາຍຕວົທາງເສດຖະກດິຂອງ ສປປ ລາວ 

2.2.2 ແບບຈ າລອງທາງຄະນດິສາດ 
(1)  ແບບຈ າລອງປັດໄຈພາຍນອກທີໍ່ ສົໍ່ ງຜົນຕ ໍ່

ປະລມິານເງນິ M2 

                    𝑀2 = 𝑓(𝐺𝑁𝐼, 𝐸𝑥𝑟, 𝐶𝑃𝐼)

 (2) ແບບຈ າລອງຜນົກະທບົຂອງປະລມິານເງນິ M2 ຕ ໍ່ ການຂະຫຍາຍຕວົທາງເສດຖະກດິຂອງ ສປປ ລາວ 

                    𝐺𝐺𝑅 = 𝑓(𝑀2)  

2.2.3 ແບບຈ າລອງທາງເສດຖະມຕິ ິ(Econometric Model) 
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 ຈາກແບບຈ າລອງທາງຄະນດິສາດ ສາມາດສາ້ງເປັນແບບຈ າລອງທາງເສດຖະມຕິ ິOLS ໄດດ້ັໍ່ ງນີ:້ 
(1) ແບບຈ າລອງປັດໄຈພາຍນອກທີໍ່ ສົໍ່ ງຜນົຕ ໍ່ ປະລມິານເງນິ M2  

   𝑀2𝑡 = 𝛽0 + 𝛽1𝐺𝑁𝐼𝑡 + 𝛽2𝐸𝑥𝑟𝑡 + 𝛽3𝐶𝑃𝐼𝑡 + 𝜀𝑡 ......................... (1) 

(2) ແບບຈ າລອງຜນົກະທບົຂອງປະລມິານເງນິ M2 ຕ ໍ່ ການຂະຫຍາຍຕວົທາງເສດຖະກດິຂອງ ສປປ ລາວ ໃນພາວະ
ຄວາມສມົດູນໄລຍະຍາວ (Co-integration) 

   𝐺𝐺𝑅𝑡 = 𝛽0 + 𝛽1𝑀2𝑡 + 𝜇𝑡 .......................................................... (2) 
(3) ແບບຈ າລອງຜນົກະທບົຂອງປະລມິານເງນິ M2 ຕ ໍ່ ການຂະຫຍາຍຕວົທາງເສດຖະກດິຂອງ ສປປ ລາວ ໃນພາວະ

ຄວາມສມົດູນໄລຍະສັນ້ (Error Correction Model: ECM) 

 ∆𝐺𝐺𝑅𝑡 = 𝛽0 + 𝛽1∆𝑀2𝑡 − (𝛾)𝐸𝐶𝑀𝑡−1 + 𝜇𝑡................................... (3) 
 ໃນແບບຈ າລອງສະແດງເຖິງການພວົພນັລະຫວໍ່ າງ ປັດໄຈພາຍນອກທີໍ່ ສົໍ່ ງຜົນຕ ໍ່ ປະລມິານເງນິ M2 ແລະ ແບບ
ຈ າລອງຜນົກະທບົຂອງປະລມິານເງນິ M2 ຕ ໍ່ ການຂະຫຍາຍຕວົທາງເສດຖະກດິຂອງ ສປປ ລາວ ສະແດງໃນຕາຕະລາງລຸໍ່ ມ
ນີ:້ 
ຕາຕະລາງ 2.1: ຕວົປໍ່ ຽນ ທີໍ່ ໃຊໃ້ນແບບຈ າລອງ 
ລ າດບັ ຕວົປໍ່ ຽນ ຄວາມໝາຍຂອງຕວົປໍ່ ຽນ ການພວົພນັ ຫວົໜໍ່ ວຍ ແຫຼໍ່ ງທີໍ່ ມາ 

1 GGR ອດັຕາການຂະຫຍາຍຕວົທາງເສດຖະກດິ 
(GDP Growth Rate) 

 % ທະນາຄານກາງ
ແຫໍ່ ງ ສປປ ລາວ 

2 M2 ປະລິມ າ ນ ເ ງ ນິ ໃນຄວ າມໝາຍກວ ້າ ງ 
(Money Supply M2) 

+ Billion 

Kip 

ທະນາຄານກາງ
ແຫໍ່ ງ ສປປ ລາວ 

3 

GNI 
ລວມຍອດລາຍໄດແ້ຫໍ່ ງຊາດຂອງ ສປປ 
ລາວ (Gross National Income) 

+ Billion 

Kip 

ກມົສະຖິຕິ, ສູນ
ສະຖຕິແິຫໍ່ ງຊາດ 

4 Exr ອັດຕາແລກປໍ່ ຽນ ກີບ / ໂດລາສະຫະລັດ 
(Exchange rate) 

+ Currency ທະນາຄານກາງ
ແຫໍ່ ງ ສປປ ລາວ 

5 CPI ດັດຊະນີລາຄາຜູ ້ບ ລິໂພກ (Consumer 

Price Index) 
 % ສູນສະຖິຕິແຫໍ່ ງ

ຊາດ 
𝛽0: ແມໍ່ ນຕວົຄງົທີໍ່  ແລະ 𝛽1 − 𝛽3 ແມໍ່ ນຄໍ່ າສ າປະສດິຂອງແຕໍ່ ລະຕວົປໍ່ ຽນອດິສະຫຼະ ຫຼ  ຂອງ
ແຕໍ່ ລະປັດໄຈ 

 

3. ຜນົໄດຮ້ບັ 
3.1  ວິເຄາະແບບຈ າລອງປັດໄຈພາຍນອກທີໍ່ ສົໍ່ ງຜົນຕ ໍ່

ປະລມິານເງນິ M2 

 ຈາກຜນົການປະມານຄໍ່ າໃນ (ຕາຕະລາງ 3.1) ເຫນັ
ໄດວ້ໍ່ າ ຄໍ່ າສ າປະສດິ ຂອງບນັດາປັດໄຈພາຍນອກທີໍ່ ສົໍ່ ງຜນົຕ ໍ່

ປະລິມານເງນິ M2 ເຊັໍ່ ນ: ລວມຍອດລາຍໄດແ້ຫໍ່ ງຊາດ 

(GNI), ອັດຕາແລກປໍ່ ຽນ (Exr) ແລະ ດດັຊະນລີາຄາຜູ ້
ບ ລິໂພກ  (CPI),  ເຊິໍ່ ງກ ານົດເປັນຕົວປໍ່ ຽນອິດສະຫຼະ 
ເພ ໍ່ ອນ າມາວເິຄາະ ຜນົກະທບົຕ ໍ່ ກບັປະລມິານເງນິ (M2) ທີໍ່

ໄດກ້ ານດົເປັນຕວົປໍ່ ຽນຕາມ, ເຊິໍ່ ງຜນົການວເິຄາະທາງໂປຣ
ແກມ E-view 8 (ລາຍລະອຽດສະແດງໃນຕາຕະລາງ 
3.1). 
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 ຈາກການວເິຄາະສມົຜນົຖດົຖອຍພະຫຸຄູນ 
(Multiple Regression) ໂດຍການນ າໃຊວ້ທິກີ າລງັສອງ
ນອ້ຍສຸດ (OLS) ຈະໄດຮ້ບັຜນົການວເິຄາະໃນຕາຕະລາງ 

3.1  ແລະ ສາມາດນ າເອາົຄໍ່ າສ າປະສດິມາຂຽນເປັນແບບ
ຈ າລອງໄດດ້ັໍ່ ງນີ:້

   𝑀2𝑡 = 𝛽0 + 𝛽1𝐺𝑁𝐼𝑡 + 𝛽2𝐸𝑥𝑟𝑡 + 𝛽3𝐶𝑃𝐼𝑡 + 𝜀𝑡  

  𝑀2𝑡 = −352,916.4 − 0.589𝐺𝑁𝐼𝑡 + 19.260𝐸𝑥𝑟𝑡 + 2,679.597𝐶𝑃𝐼𝑡 + 𝜀𝑡  

               (-18.595)***   (-5.811)***    (3.746)***         (7.716)*** 

ໝາຍເຫດ: ຄໍ່ າໃນວງົເລບັແມໍ່ ນຄໍ່ າທີໍ່ ໄດມ້າຈາກການທດົສອບ (t-statistics) 

*** ໝາຍເຖງິ ການທດົສອບໃນ ລະດບັຄວາມສ າຄນັທາງສະຖຕິທິີໍ່  0.01 ຫຼ  ມລີະດບັຄວາມເຊ ໍ່ ອໝັນ້ 99%

ຈາກແບບຈ າລອງຂາ້ງເທງິສະແດງໃຫເ້ຫນັວໍ່ າ: 
 - ຄໍ່ າຄວາມໜາ້ຈະເປັນຂອງລວມຍອດລາຍໄດແ້ຫໍ່ ງ
ຊາດ (Prob) = 0.000 ສະແດງວໍ່ າ ລວມຍອດລາຍໄດ ້
ແຫໍ່ ງຊາດ ມຄີວາມສ າຄນັທາງສະຖຕິທິີໍ່  0.01 ຫຼ  ມລີະດບັ
ຄວາມເຊ ໍ່ ອໝັນ້ 99% ໝາຍຄວາມວໍ່ າ ລວມຍອດລາຍໄດ ້
ແຫໍ່ ງຊາດ ສາມາດອະທບິາຍປະລິມານເງນິ (M2) ຂອງ 
ສປປ ລາວ ໄດດ້ີ ແລະ ມີການພົວພັນໄປໃນທິດທາງ
ກງົກນັຂາ້ມກນັ, ນັນ້ກ ຄ  ຖາ້ລວມຍອດລາຍໄດແ້ຫໍ່ ງຊາດ
ປໍ່ ຽນແປງເພີໍ່ ມຂ ້ນ 1 ຕ ້ກີບ ຈະສົໍ່ ງຜົນເຮັດໃຫກ້ານ
ລັດຖະບານປັບປະລິມານການສະໜອງເງນິ  (M2) 
ປໍ່ ຽນແປງຫຸຼດລງົ -0.589 ຕ ກ້ບີ ແລະ ໃນທາງກງົກນັຂາ້ມ.  
 - ຄໍ່ າຄວາມໜາ້ຈະເປັນຂອງອັດຕາແລກປໍ່ ຽນ 
(Prob) = 0.000 ສະແດງວໍ່ າ ອດັຕາແລກປໍ່ ຽນມຄີວາມສ າ 
ຄນັທາງສະຖຕິທິີໍ່  0.01 ຫຼ  ມລີະດບັຄວາມເຊ ໍ່ ອໝັນ້ 99% 
ໝາຍຄວາມວໍ່ າ ອດັຕາແລກປໍ່ ຽນ ສາມາດອະທບິາຍປະລ ິ
ມານເງນິ (M2) ໄດດ້ ີແລະ ມກີານພວົພນັໄປໃນທດິທາງ
ດຽວກນັ. ນັນ້ກ ຄ  ຖາ້ອດັຕາແລກປໍ່ ຽນ ປໍ່ ຽນແປງເພີໍ່ ມຂ ນ້ 
1 ກບີ/ໂດລາສະຫະລດັ (USD) ຈະສົໍ່ ງຜນົ ເຮດັໃຫກ້ານ
ຂະ ຫຍາຍຕົວເສດຖະກິດ (M2) ປໍ່ ຽນແປງເພີໍ່ ມຂ ນ້ 
19.260 ຕ ກ້ບີ ແລະ ໃນທາງກງົກນັຂາ້ມ. 
 - ຄໍ່ າຄວາມໜາ້ຈະເປັນຂອງດັດຊະນີລາຄາຜູບ້ ລິ 
ໂພກ (Prob) = 0.000 ສະແດງວໍ່ າ ດດັຊະນລີາຄາຜູບ້ ລ ິ
ໂພກ  ມີຄວາມສ າຄັນທາງສະຖິຕິທີໍ່  0.01 ຫຼ  ມີລະດັບ
ຄວາມເຊ ໍ່ ອໝັນ້ 99% ໝາຍຄວາມວໍ່ າ ດັດຊະນີລາຄາຜູ ້
ບ ລິໂພກ ສາມາດອະທິບາຍປະລິມານເງນິ (M2) ໄດດ້ີ 
ແລະ ມກີານພວົພນັໄປໃນທດິທາງດຽວກນັ. ນັນ້ກ ໍ່ ຄ  ຖາ້

ດດັຊະນລີາຄາຜູບ້ ລໂິພກ ປໍ່ ຽນແປງເພີໍ່ ມຂ ນ້ 1% ຈະສົໍ່ ງ
ຜົນເຮັດໃຫປ້ະລິ ມານເງນິ (M2) ປໍ່ ຽນແປງເພີໍ່ ມຂ ນ້ 

2,679.597 ຕ ກ້ບີ ແລະ ໃນທາງກງົກນັຂາ້ມ. 
 ບັນດາປັດໄຈພາຍນອກທີໍ່ ສົໍ່ ງຜົນຕ ໍ່ ປະລິມານເງນິ 
(M2) ຂອງ ສປປ ລາວ ຫຼາຍທີໍ່ ສຸດແມໍ່ ນດດັຊະນລີາຄາຜູບ້  
ລໂິພກ ເຫນັໄດຈ້າກຄໍ່ າສ າປະສດິການຕດັສນິໃຈດດັແກ ້
(Adjusted R-square) ມີຄໍ່ າ ເ ທົໍ່ າ ກັບ  0.9931 ເ ຊິໍ່ ງ ມີ
ຄວາມໝາຍວໍ່ າ ບນັດາຕວົປໍ່ ຽນອດິສະຫຼະ ທີໍ່ ບນັຈໃຸນແບບ
ຈ າລອງດັໍ່ ງກໍ່ າວ ແມໍ່ ນສາມາດອະທບິາຍການປໍ່ ຽນແປງທາງ
ເສດຖະກິດໄດສູ້ງເຖິງ 99.31% ແລະ ສໍ່ ວນທີໍ່ ຍ ັງເຫຼ ອ 

0.69% ແມໍ່ ນຂ ນ້ກບັ ປັດໄຈອ ໍ່ ນ ຫຼ  ຕວົປໍ່ ຽນອດິສະຫຼະຕວົ 
ອ ໍ່ ນໆ ທີໍ່ ບ ໍ່ ໄດນ້ າມາສ ກສາ. ດັໍ່ ງນັນ້, ສາມາດເວົາ້ໄດວ້ໍ່ າ ແບບ
ຈ າລອງດັໍ່ ງກໍ່ າວ ແມໍ່ ນມຄີວາມເປັນໄປໄດຫຼ້າຍທາງເສດຖາ
ມິຕິ ແລະ ສອດຄໍ່ ອງກັບທິດສະດີທາງເສດຖະສາດ. 
ນອກຈາກນີ,້ ຜນົການວເິຄາະໃນຕາຕະລາງທ ີ3.1 ຍງັຊີໃ້ຫ ້
ເຫນັ ຄໍ່ າຄວາມໜາ້ຈະເປັນຂອງ F-statistics  (Prob F-

statistics) = 485.128 ໝາຍຄວາມວໍ່ າ ບນັດາຕົວປໍ່ ຽນ
ອດິສະຫຼະ (ປັດໄຈພາຍນອກ) ທີໍ່ ນ າມາປະກອບໃສໍ່ ໃນ
ແບບຈ າລອງ ແມໍ່ ນມີຄວາມເໝາະສົມ ແລະ ມີລະດັບ
ຄວາມສ າ ຄນັທາງສະຖຕິ ິທີໍ່  0.01 ຫຼ  ດວ້ຍລະດບັຄວາມ
ເຊ ໍ່ ອໝັນ້ 99%. ດັໍ່ ງນັນ້, ແບບຈ າລອງທີໍ່ ນ າມາວິເຄາະ
ດັໍ່ ງກໍ່ າວຖ ວໍ່ າສາມາດນ າໄປປະຍຸກ ໃຊໄ້ດ ້ແລະ ມຄີວາມ
ເປັນໄປໄດທ້າງເສດຖະມຕິິ (ລາຍລະອຽດສະແດງໃນ
ຕາຕະລາງ 3.1). 

3.2  ແບບຈ າລອງຜນົກະທບົຂອງປະລມິານເງນິ M2 ຕ ໍ່

ການຂະຫຍາຍຕວົທາງເສດຖະກດິຂອງ ສປປ ລາວ 
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 1) ແບບຈ າລອງຜນົກະທບົຂອງປະລມິານເງນິ M2 
ຕ ໍ່ ການຂະຫຍາຍຕວົທາງເສດຖະກດິຂອງ ສປປ ລາວ ໃນ
ພາວະຄວາມສມົດູນໄລຍະຍາວ (Co-integration) 

 ຈາກຜນົການທດົສອບ Unit root ໃນ (ຕາຕະລາງ
ທີ 3.2) ດ ້ວຍວິທີຂອງ Augmented Dickey-Fuller 

test statistic ໃນແບບຈ າລອງທີີໍ່ ມຄີໍ່ າຄົງທີີໍ່  (Intercept) 

ພົບວໍ່ າ :  ຕົວປໍ່ ຽ ນຕ າມ  (GGR) ແມໍ່ ນມີຄວ າມນີ ້ງ 
(Stationary) ຫຼ  ບ ໍ່ ເກດີບນັຫາ Unit root ທີໍ່ ລະດບັ First 

difference ຫຼ  I(1) ແລະ ຕວົປໍ່ ຽນອດິສະຫຼະ (M2) ແມໍ່ ນ
ມຄີວາມນີງ້ (Stationary) ຫຼ  ບ ໍ່ ເກດີບນັຫາ Unit root ທີີໍ່

ລະດັບ First difference ຫຼ  I(1) ແລະ ເໝາະສົມແກໍ່
ການນ າເອາົຂ ມູ້ນດັໍ່ ງກໍ່ າວໄປທດົສອບຄວາມສ າພນັ (Co-

integration) ຂອງຕວົປໍ່ ຽນໃນໄລຍະຍາວ. 
 ເຊິໍ່ ງຜໍ່ ານການກວດສອບຄຸນສົມບັດຂອງແບບຈ າ
ລອ ງ ຜົນ ກ ະທົບ ຂອ ງປ ະລິມ າ ນ ເ ງ ນິ  M2  ຕ ໍ່ ກ າ ນ
ຂະຫຍາຍຕົວທາງເສດຖະກດິຂອງ ສປປ ລາວ ສາມາດ
ສະຫຸຼບໄດວ້ໍ່ າ: ການປໍ່ ຽນແປງປະລິມານເງນິ (M2) ມີ
ຄວາມຄວາມສ າຄນັທາງສະຖຕິ ິແລະ ສົໍ່ ງຜນົກະທບົຕ ໍ່ ກບັ
ການຂະຫຍາຍຕວົທາງເສດຖະກດິຂອງ ສປປ ລາວ ໃນ
ໄລຍະຍາວ, ເຊິໍ່ ງສາມາດນ າມາສາ້ງແບບຈ າລອງຄວາມ
ສ າພັນທາງດ ້ານເສດຖະມິຕິໄດ ້ດັໍ່ ງນີ ້ (ລາຍລະອຽດ
ຕາຕະລາງທ ີ3.3): 

𝐺𝐺𝑅𝑡 = 8.895 −  0.00000319 𝑀2𝑡 +  𝜀𝑡 

   (0.000) ***        (0.001)***            

 ໝາຍເຫດ: ຕວົເລກໃນວງົເລບັເປັນຄໍ່ າສະຖຕິ ິt-

statistic 

 ***  ແທນໃຫລ້ະດບັຄວາມສ າຄນັທາງສະຖຕິ ິ

0.01  

 ຈາກແບບຈ າລອງຂາ້ງເທິງ ສາມາດອະທິບາຍຜົນ
ຂອງການທດົສອບຄວາມແຕກຕໍ່ າງຄໍ່ າສະເລໍ່ ຍຂອງຕວົປໍ່ ຽນ 

ດວ້ຍສະຖິຕທິດົສອບ (t-test) ສາມາດອະທບິາຍຜນົໄດ ້
ດັໍ່ ງນີ:້ 
 ການປໍ່ ຽນແປງປະລມິານເງນິ (M2) ສົໍ່ ງຜນົກະທບົ 
ຫຼ  ມຄີວາມສ າພັນໃນທດິທາງກງົກນັຂາ້ມກນັກບັອັດຕາ
ການຂະຫຍາຍຕົວທາງເສດຖະກິດຂອງ ສປປ ລາວ 

(GGR) ຢໍ່ າງມຄີວາມສ າຄັນທາງສະຖິຕທິີໍ່  0.01. ໝາຍ
ຄວາມວໍ່ າ ຖາ້ຫາກລັດຖະບານນ າໃຊນ້ະໂຍບາຍເງນິຕາ
ແບບຜໍ່ ອນຄາຍ ໂດຍການເພີໍ່ ມປະລມິານເງນິ (M2) ຂ ນ້ 1 

ຕ ກ້ບີ ໂດຍທີໍ່ ສະພາບເສດຖະກດິຂະຫຍາຍຕວົປົກກະຕ  ິ

ຈະສົໍ່ ງຜນົເຮດັໃຫອ້ດັຕາການຂະຫຍາຍຕວົທາງເສດຖະກດິ
ລຸດລົງ 0.00000319% ແລະ ໃນທາງກົງກັນຂາ້ມ ຖາ້
ລດັຖະບານນ າໃຊນ້ະໂຍບາຍແບບເຂັມ້ງວດ ໂດຍການຫຸຼດ
ປະລມິານເງນິ M2 ໃນລະບບົເສດຖະກດິລຸດລງົ 1 ຕ ກ້ບີ 
ໂດຍທີໍ່ ສະພາບເສດຖະກດິຂະຫຍາຍຕວົປົກກະຕ ິຈະສົໍ່ ງ
ຜນົເຮດັໃຫອ້ດັຕາການຂະຫຍາຍຕວົທາງເສດຖະກດິເພີໍ່ ມ
ຂ ນ້ 0.00000319%, ເຊິໍ່ ງສອດຄໍ່ ອງກບັສມົມຸດຖານທີໍ່ ກ າ
ນດົໄວ ້ໝາຍຄວາມວໍ່ າ ໃນໄລຍະຍາວການທີໍ່ ລດັຖະບານນ າ
ໃຊນ້ະໂຍບາຍເງນິຕາແບບຜໍ່ ອນຄາຍໂດຍການເພີໍ່ ມ
ປະລມິານເງນິ (M2) ຂ ນ້ເລກັນອ້ຍ ກ ໍ່ ຈະສົໍ່ ງຜນົກະທບົໃຫ ້
ກບັອດັຕາການຂະຫຍາຍຕວົທາງເສດຖະກດິລຸດລງົ. 

 ນອກຈາກນີ,້ ຄໍ່ າສະຖິຕທິດົສອບບນັຫາຄວາມສ າ
ພນັກນັເອງຂອງຕວົປໍ່ ຽນ (Multi-collinearity) ດວ້ຍວທິ ີ

Durbin-Watson Statistic ພບົວໍ່ າຄໍ່ າ Durbin-Watson = 

1.299 ສະແດງວໍ່ າຄວາມຄາດເຄ ໍ່ ອນແຕໍ່ ລະຄໍ່ າມຄີວາມເປັນ
ອດິສະຫຼະຕ ໍ່ ກນັ ຫຼ  ບ ໍ່ ມຄີວາມສ າພັນກນັເອງຂອງຕົວຄາດ 
ເຄ ໍ່ ອນ ຈ ໍ່ ງບ ໍ່ ເຮດັໃຫເ້ກີດບັນຫາ Autocorrelation ແລະ 

ຜໍ່ ານການທົດສອບຄວາມແປປວນຂອງຕົວປໍ່ ຽນ (F = 

23.027) ແລະ ມລີະດບັຄວາມສ າຄນັທາງສະຖຕິ ິ(Sig = 

0.01) ສະແດງວໍ່ າ ແບບຈ າລອງຜນົກະທບົຂອງປະລມິານ
ເງນິ M2 ຕ ໍ່ ການຂະຫຍາຍຕວົທາງເສດຖະກດິຂອງ ສປປ 
ລາວ ໃນພາວະຄວາມສມົດູນໄລຍະຍາວ (Co-integration) 

ແມໍ່ ນສາມາດນ າໃຊໄ້ດ ້ແລະ ຂ ນ້ຢູໍ່ ກບັປັດໄຈທີໍ່ ກ ານດົມາ. 
ເຊິໍ່ ງຜໍ່ ານການກວດສອບຄຸນສມົບດັຂອງແບບຈ າລອງພບົວໍ່ າ 
ຄໍ່ າສ າປະສິດການຕັດສິນໃຈ  Adjusted R Square = 

0.6877 ເຊິໍ່ ງໝາຍຄວາມວໍ່ າ ຕວົປໍ່ ຽນອດິສະຫຼະ ປະລມິານ
ເງນິ M2 ສາມາດອະທບິາຍຕວົປໍ່ ຽນຕາມ ອດັຕາການຂະ 
ຫຍາຍຕວົທາງເສດຖະກດິທີໍ່ ກ ານດົຂ ນ້ມາໃນໄລຍະຍາວໄດ ້
ເຖງິ 68.77%, ສໍ່ ວນທີໍ່ ເຫຼ  ອແມໍ່ ນຂ ນ້ຢູໍ່ ກບັປັດໄຈອ ໍ່ ນໆທີໍ່ ບ ໍ່

ໄດນ້ າເຂົາ້ມາສ ກສາ.  
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2) ແບບຈ າລອງຜນົກະທບົຂອງປະລມິານເງນິ M2 ຕ ໍ່

ການຂະຫຍາຍຕວົທາງເສດຖະກດິຂອງ ສປປ ລາວ ໃນພາ 
ວະຄວາມສມົດູນໄລຍະສັນ້ (Error Correction Model: 

ECM) 
 ຈາກຜນົການທດົສອບ Unit root ໃນ ຕາຕະລາງທ ີ
3.2 ດວ້ຍວິທີຂອງ Augmented Dickey-Fuller test 

statistic ໃນແບບຈ າລອງທີີໍ່ ມ ີຄໍ່ າຄົງທີີໍ່  (Intercept) ພົບ
ວໍ່ າ: ຕວົປໍ່ ຽນຕາມ (CPI) ແມໍ່ ນມຄີວາມນີງ້ (Stationary) 
ຫຼ  ບ ໍ່ ເກດີບນັຫາ Unit root ທີໍ່ ລະດບັ First difference 
ຫຼ  I(1) ແລະ ຕວົປໍ່ ຽນອດິສະຫຼະ (DP) ແລະ (GP) ແມໍ່ ນ
ມຄີວາມນີງ້ (Stationary) ຫຼ  ບ ໍ່ ເກດີບນັຫາ Unit root ທີີໍ່

ລະດບັ First difference ຫຼ  I(1) ແລະ ຄະນະຜູສ້ ກສາ
ໄດນ້ າເອາົຂ ມູ້ນດັໍ່ ງກໍ່ າວໄປທດົສອບຜນົກະທບົ ຂອງຕວົ

ປໍ່ ຽນອດິສະຫຼະ ຕ ໍ່ ຕວົປໍ່ ຽນຕາມໃນໄລຍະສັນ້ (ການປັບຕວົ
ຈາກຈດຸສມົດູນໄລຍະສັນ້ສູໍ່ ໄລຍະຍາວ) ECM(-1). 
 ເຊິໍ່ ງຜໍ່ ານການກວດສອບຄຸນສົມບັດຂອງແບບຈ າ
ລອ ງ ຜົນ ກ ະທົບ ຂອ ງປ ະລິມ າ ນ ເ ງ ນິ  M2  ຕ ໍ່ ກ າ ນ
ຂະຫຍາຍຕວົທາງເສດຖະກດິຂອງ ສປປ ລາວ ໃນພາວະ
ຄວາມສົມ ດູນໄລຍະສັ ້ນ  (Error Correction Model: 

ECM) ສາມາດສະຫຸຼບໄດວ້ໍ່ າ: ການປໍ່ ຽນແປງປະລມິານເງນິ 
M2 ມຄີວາມ ສ າຄນັທາງສະຖຕິ ິແລະ ສົໍ່ ງຜນົກະທບົຕ ໍ່ ກບັ
ການຂະຫຍາຍ ຕວົທາງເສດຖະກດິຂອງ ສປປ ລາວ ໃນ
ໄລຍະສັນ້, ເຊິໍ່ ງສາມາດນ າມາສາ້ງແບບຈ າລອງຄວາມສ າພນັ
ທາງດາ້ນເສດຖະມຕິໄິດດ້ັໍ່ ງນີ ້(ລາຍລະອຽດຕາຕະລາງທີ 
3.4):

∆𝐺𝐺𝑅𝑡 = 7.951 − 0.00000203 ∆𝑀2𝑡 − 0.810𝐸𝐶𝑀𝑡−1 + 𝜇𝑡 

           (7.593) ***       (-1.716) ns      (1.203)ns           

 ໝາຍເຫດ: ຕວົເລກໃນວງົເລບັເປັນຄໍ່ າສະຖຕິ ິt-statistic 

 Ns ແທນໃຫບ້ ໍ່ ມຄີວາມສ າຄນັທາງສະຖຕິ ິ

 *** ແທນໃຫລ້ະດບັຄວາມສ າຄນັທາງສະຖຕິ ິ0.01

  ຈາກແບບຈ າລອງຂາ້ງເທິງ ສາມາດອະທິບາຍຜົນ
ຂອງການທດົສອບຄວາມແຕກຕໍ່ າງຄໍ່ າສະເລໍ່ ຍຂອງຕວົປໍ່ ຽນ 

ດວ້ຍສະຖິຕທິດົສອບ (t-test) ສາມາດອະທບິາຍຜນົໄດ ້
ດັໍ່ ງນີ:້ 
 ການປໍ່ ຽນແປງປະລມິານເງນິ M2 ມຄີວາມສ າພນັ
ໃນທດິທາງກງົກນັຂາ້ມກນັກບັອດັຕາການຂະຫຍາຍຕົວ
ທາງເສດຖະກດິຂອງ ສປປ ລາວ (GGR) ເຊິໍ່ ງສອດຄໍ່ ອງ
ກບັຫຼກັທດິສະດີທີໍ່ ວໍ່ າຄໍ່ າຄາດເຄ ໍ່ ອຂອງການປັດຕວົເຂົາ້ສູໍ່
ພາວະຄວາມສມົດູນໃນໄລຍະຍາວຈະຕອ້ງລຸດລງົເລ ອ້ຍໆ, 
ແຕໍ່ ສ າປະສດິຂອງປະລມິານເງນິພດັບ ໍ່ ມຄີວາມສ າຄນັທາງ
ສະຖຕິ.ິ ໝາຍຄວາມວໍ່ າ ຖາ້ລດັຖະບານນ າໃຊນ້ະໂຍບາຍ
ເງນິຕາແບບຜໍ່ ອນຄາຍ ໂດຍການເພີໍ່ ມປະລມິານເງນິ M2 

ຂ ນ້ເລກັນອ້ຍໃນໄລຍະສັນ້ຈະບ ໍ່ ສົໍ່ ງຜນົກະທບົຕ ໍ່ ອດັຕາການ
ຂະຫຍາຍຕວົທາງເສດຖະກດິຂອງ ສປປ ລາວ ແຕໍ່ ຈະມີ
ຜນົກະທບົຕ ໍ່ ອດັຕາການຂະຫຍາຍຕວົທາງເສດຖະກດິຂອງ 
ສປປ ລາວ ໃນໄລຍະຍາວ. 

 ຈາກຕາຕະລາງ 3.4 ຍັງພົບວໍ່ າຄໍ່ າ Coefficient 
ຂອງ ECM(-1) ເທົໍ່ າກບັ −0.810 ເຊິໍ່ ງສອດຄໍ່ ອງກບັຫຼກັ
ທດິສະດີທີໍ່ ວໍ່ າຄໍ່ າຄາດເຄ ໍ່ ອຂອງການປັດຕົວເຂົາ້ສູໍ່ ພາວະ
ຄວາມສມົດູນໃນໄລຍະຍາວຈະຕອ້ງລຸດລງົເລ ອ້ຍໆ, ໝາຍ
ຄວາມວໍ່ າ ເມ ີໍ່ ອເກດີພາວະທີີໍ່ ນອກເໜ ອຈາກພາວະປົກກະຕ ິ
ຫຼ  ພາວະ Shock ທີີໍ່ ສ ົໍ່ ງຜນົເຮດັໃຫ ້ອດັຕາການຂະຫຍາຍ 
ຕວົທາງເສດຖະກດິຂອງ ສປປ ລາວ ຫຸຼຼດອອກຈາກດຸນຍະ
ພາບ, ການປັບຕວົເຂົາ້ສູໍ່ ດຸນຍະພາບຂອງ ອດັຕາການຂະ 
ຫຍາຍຕວົທາງເສດຖະກດິຂອງ ສປປ ລາວ ຈະຖ ກປັບໃຫ ້
ຫຸຼຼດລງົໃນແຕໍ່ ລະຊໍ່ ວງເວລາດວ້ຍຂະໜາດ 0.810 ຫຼ  ຄໍ່ າສ າ
ປະສດິຄວາມໄວຂອງການປໍ່ ຽນແປງປະລມິານເງນິ M2 
ເພ ີໍ່ ອເຂົາ້ສູໍ່ ດູນຍະພາບໄລຍະຍາວມຄີໍ່ າເທົໍ່ າກບັ 0.055.  
4. ວພິາກຜນົ 
 ຈາກຜນົການວເິຄາະແບບຈ າລອງປັດໄຈພາຍນອກທີໍ່

ສົໍ່ ງຜນົຕ ໍ່ ປະລມິານເງນິ M2 ແລະ ແບບຈ າລອງຜນົກະທບົ
ຂອງປະລິມານເ ງ ນິ  M2  ຕ ໍ່ ກ ານຂະຫຍາຍຕົວທາງ
ເສດຖະກດິຂອງ ສປປ ລາວ ສາມາດສະຫຸຼບໄດດ້ັໍ່ ງນີ:້ 
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4.1 ວິເຄາະແບບຈ າລອງປັດໄຈພາຍນອກທີໍ່ ສົໍ່ ງຜົນຕ ໍ່

ປະລມິານເງນິ M2 
 ບັນດາປັດໄຈພາຍນອກທີໍ່ ສົໍ່ ງຜົນຕ ໍ່ ປະລິມານເງນິ 
M2 ຂອງ ສປປ ລາວ ຫຼາຍທີໍ່ ສຸດແມໍ່ ນດັດຊະນີລາຄາຜູ ້
ບ ລໂິພກ ແລະ ຈາກຄໍ່ າສ າປະສດິການຕດັສນິໃຈດດັແກ ້
(Adjusted R-square) ມີຄໍ່ າ ສູ ງ ເຖິງ  99.31% ເຊິໍ່ ງມີ
ຄວາມໝາຍວໍ່ າ ບນັດາຕວົປໍ່ ຽນອດິສະຫຼະ ທີໍ່ ບນັຈໃຸນແບບ
ຈ າລອງດັໍ່ ງກໍ່ າວ ແມໍ່ ນສາມາດອະທບິາຍການປໍ່ ຽນແປງທາງ
ເສດຖະກດິໄດສູ້ງ. ເຊິໍ່ ງສອດຄໍ່ ອງກບັຜນົການສ ກສາຂອງ 
Bounthavy Siphanthong et al. (2022). ທີໍ່ ສ ກ ສ າ 
The Impact of Exchange Rates on 

Macroeconomic Factors in Lao PDR from 2012-

2021 ແລະ Kimchaisansuk (1987). ທີໍ່ ຄົນ້ຄວາ້ກໍ່ ຽວ
ກັ ບ  Factors affecting changes in the money 

supply in Thailand between 1971-1985 ໄດລ້ະບຸ
ວໍ່ າ ຜນົກະທບົການປໍ່ ຽນແປງຂອງ ລວມຍອດລາຍໄດແ້ຫໍ່ ງ
ຊາດ (GNI), ອັດຕາແລກປໍ່ ຽນ (Exr) ແລະ ດັດຊະນີ
ລາຄາຜູບ້ ລິໂພກ (CPI) ຈະສົໍ່ ງຜົນຕ ໍ່ ປະລິມານເງນິ M2 
ຂອງ ສປປ ລາວ. 
4.2  ແບບຈ າລອງຜນົກະທບົຂອງປະລມິານເງນິ M2 ຕ ໍ່

ການຂະຫຍາຍຕວົທາງເສດຖະກດິຂອງ ສປປ ລາວ 
 1) ແບບຈ າລອງຜນົກະທບົຂອງປະລມິານເງນິ M2 

ຕ ໍ່ ການຂະຫຍາຍຕວົທາງເສດຖະກດິຂອງ ສປປ ລາວ ໃນ
ພາ ວະຄວາມສມົດູນໄລຍະຍາວ (Co-integration), ເຊິໍ່ ງ
ຜໍ່ ານການກວດສອບຄຸນສົມບັດຂອງແບບຈ າລອງຜົນ
ກະທບົຂອງປະລມິານເງນິ M2 ຕ ໍ່ ການຂະຫຍາຍຕວົທາງ
ເສດຖະ ກດິຂອງ ສປປ ລາວ ສາມາດສະຫຸຼບໄດວ້ໍ່ າ ການ
ປໍ່ ຽນແປງປະລມິານເງນິ M2 ມຄີວາມຄວາມສ າຄັນທາງ
ສະຖຕິ ິແລະ ສົໍ່ ງຜນົກະທບົ ຫຼ  ມຄີວາມສ າພນັຕ ໍ່ ກບັອດັຕາ
ການຂະ ຫຍາຍຕົວທາງເສດຖະກິດຂອງ ສປປ ລາວ 

(GGR) ໃນໄລ ຍະຍາວ ໃນທດິທາງກງົກນັຂາ້ມກນັ ດວ້ຍ
ລະດັບຄວາມເຊ ໍ່ ອໝັນ້ 99%. ໝາຍຄວາມວໍ່ າ ຖາ້ຫາກ
ລດັຖະບານນ າໃຊນ້ະໂຍບາຍເງນິຕາແບບຜໍ່ ອນຄາຍ ໂດຍ
ການ ເພີໍ່ ມປະລິມ ານ ເ ງ ນິ  M2 ຂ ້ນ  ໂດຍທີໍ່ ສະພາບ

ເສດຖະກິດຂະຫຍາຍຕົວປົກກະຕິ ຈະສົໍ່ ງຜົນເຮັດໃຫ ້
ອດັຕາການຂະຫຍາຍ ຕວົທາງເສດຖະກດິຫຸຼດລງົ ແລະ ໃນ
ທາງກງົກນັຂາ້ມ ຖາ້ລດັຖະບານນ າໃຊນ້ະໂຍບາຍແບບເຂັມ້
ງວດ  ໂດຍການ ຫຸຼດປະລິມານເ ງ ນິ  M2 ໃນລະບົບ
ເສດຖະກິດ ຫຸຼ ດລົງ  ໂດຍທີໍ່ ສ ະພ າບ ເສດ  ຖະກິດ
ຂະຫຍາຍຕົວປົກກະຕິ ຈະສົໍ່ ງຜົນເຮັດໃຫອ້ັດຕາການ
ຂະຫຍາຍຕວົທາງເສດຖະກດິເພີໍ່ ມຂ ນ້ ເຊິໍ່ ງສອດຄໍ່ ອງກບັ
ທດິສະດທີີໍ່ ກ ານດົໄວ ້ໝາຍຄວາມວໍ່ າ ໃນໄລຍະຍາວການທີໍ່

ລດັຖະບານນ າໃຊນ້ະໂຍບາຍເງນິຕາແບບຜໍ່ ອນຄາຍໂດຍ
ການເພີໍ່ ມປະລມິານເງນິ M2 ຂ ນ້ເລກັນອ້ຍ ໃນໄລຍະສັນ້
ຈະບ ໍ່ ກ ໍ່ ຈະສົໍ່ ງຜນົກະທບົໃຫກ້ບັອດັຕາການຂະຫຍາຍຕວົ
ທາງ ເສດຖະກິດ ແຕໍ່ ຈະມີຜົນກະທົບຕ ໍ່ ອັດຕາການ
ຂະຫຍາຍ ຕົວທາງເສດຖະກິດໃນໄລຍະຍາວ, ເຊິໍ່ ງ 
ສອດຄໍ່ ອງກບັຜົນການສ ກສາຂອງ ເຊິໍ່ ງສອດຄໍ່ ອງກບັຜົນ
ການຄົນ້ຄວາ້ຂອງ Wongsawat (2016) ທີໍ່ ຄົນ້ຄວາ້ກໍ່ ຽວ
ກັບ  The effects of money supply on economic 

growth of Thailand ແລະ Sirichum (1992) ທີໍ່ ສ ກສາ
ກໍ່ ຽວກບັ Effects of Changes in the Money Supply 

on Inflation in Thailand  ໄ ດ ້ລ ະ ບຸ ວໍ່ າ  ກ າ ນ ທີໍ່

ລດັຖະບານເພີໍ່ ມປະລມິານເງນິ M2 ໃນລະບບົເສດຖະກດິ 
ຈະສົໍ່ ງຜນົເຮດັໃຫປ້ະລມິານເງນິທີໍ່ ຈ ລະຈອນຢູໍ່ ໃນລະບບົ
ເສດຖະກດິເພີໍ່ ມຂ ນ້ຢໍ່ າງຫຼກີລໍ່ ຽງບ ໍ່ ໄດ ້ເຊິໍ່ ງຈະສົໍ່ ງຜນົຕ ໍ່ ກບັ
ການປໍ່ ຽນ ແປງອດັຕາການຂະຫຍາຍຕວົທາງເສດຖະກດິ
ໃຫເ້ພີໍ່ ມສູງຂ ນ້ເຊັໍ່ ນກນັໃນໄລຍະຍາວ, ສໍ່ ວນໄລຍະສັນ້
ແມໍ່ ນມຜີນົກະ ທບົພຽງເລກັນອ້ຍເທົໍ່ ານັນ້. 
 2) ແບບຈ າລອງຜນົກະທບົຂອງປະລມິານເງນິ M2 
ຕ ໍ່ ການຂະຫຍາຍຕວົທາງເສດຖະກດິຂອງ ສປປ ລາວ ໃນ
ພາວະຄວາມສົມ ດູນໄລຍະສັ ້ນ  (Error Correction 

Model: ECM), ຈາກຜນົການທດົສອບ ແບບຈ າລອງຜນົ
ກະທບົຂອງປະລມິານເງນິ M2 ຕ ໍ່ ການຂະຫຍາຍຕວົທາງ
ເສດຖະກດິຂອງ ສປປ ລາວ ໃນພາວະຄວາມສມົດູນໄລຍະ
ສັນ້ (Error Correction Model: ECM) ສາມາດສະຫຸຼບ
ໄດວ້ໍ່ າ ການປໍ່ ຽນແປງປະລມິານເງນິ M2 ມຄີວາມສ າພນັໃນ
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ທດິທາງກງົກນັຂາ້ມກນັກບັອດັຕາການຂະຫຍາຍຕວົທາງ
ເສດຖະກດິຂອງ ສປປ ລາວ (GGR) ແຕໍ່ ບ ໍ່ ມຄີວາມສ າຄນັ
ທາງສະຖຕິ,ິ ໝາຍຄວາມວໍ່ າ ຖາ້ລດັຖະບານນ າໃຊນ້ະໂຍ 
ບາຍເງນິຕາແບບຜໍ່ ອນຄາຍ ໂດຍການເພີໍ່ ມປະລມິານເງນິ 
M2 ຂ ນ້ເລກັນອ້ຍໃນໄລຍະສັນ້ຈະບ ໍ່ ສົໍ່ ງຜນົກະທບົຕ ໍ່ ອດັຕາ
ການຂະຫຍາຍຕວົທາງເສດຖະກດິຂອງ ສປປ ລາວ ແຕໍ່ ຈະ
ມຜີົນກະທບົຕ ໍ່ ອດັຕາການຂະຫຍາຍຕວົທາງເສດຖະກດິ
ຂອງ ສປປ ລາວ ໃນໄລຍະຍາວ. ເຊິໍ່ ງສອດຄໍ່ ອງກບັຜນົການ
ຄົນ້ຄວາ້ຂອງ Wongsawat (2016) ທີໍ່ ຄົນ້ ຄວາ້ກໍ່ ຽວກບັ 
The effects of money supply on economic growth 

of Thailand ໄດອ້ະທບິາຍວໍ່ າ ການປໍ່ ຽນແປງປະລມິານ
ເງນິ ໃນໄລຍະສັນ້ແມໍ່ ນຈະບ ໍ່ ສົໍ່ ງຜົນກະ ທບົຕ ໍ່ ກບັອດັຕາ
ການຂະຫຍາຍຕວົທາງເສດຖະກດິ ຂອງ ສປປ ລາວ, ແຕໍ່
ມນັຈະສົໍ່ ງຜນົກະທບົໃນໄລຍະຍາວ (ເປັນຜນົກະທບົທີໍ່ ສະ
ສມົໂດຍອາໄສເວລາເປັນຕວົຂບັເຄ ໍ່ ອນ). 

5. ສະຫຸຼບ 
 ຜໍ່ ານການກວດສອບຄຸນສມົບດັຂອງແບບຈ າລອງ

ປັດໄຈພາຍນອກທີໍ່ ສົໍ່ ງຜນົຕ ໍ່ ປະລມິານເງນິ M2 ພບົວໍ່ າ ຄໍ່ າ
ສ າປະສດິການຕດັສນິໃຈ Adjusted R Square=0.9931 

ເຊິໍ່ ງໝາຍຄວາມວໍ່ າ ຕວົປໍ່ ຽນອດິສະຫຼະ ລວມຍອດລາຍໄດ ້
ແຫໍ່ ງຊາດ (GNI), ອດັຕາແລກປໍ່ ຽນ (Exr) ແລະ ດດັຊະນີ
ລາຄາຜູບ້ ລໂິພກ (CPI) ສາມາດອະທບິາຍຕວົປໍ່ ຽນຕາມ 
ປະລິມານເງນິ (M2) ທີໍ່ ກ ານດົຂ ນ້ມາໄດເ້ຖິງ 99.31%, 

ສໍ່ ວນທີໍ່ ເຫຼ  ອແມໍ່ ນຂ ນ້ຢູໍ່ ກບັປັດໄຈອ ໍ່ ນໆທີໍ່ ບ ໍ່ ໄດນ້ າເຂົາ້ມາ 
ສ ກສາ. ດັໍ່ ງນັນ້, ແບບຈ າລອງປັດໄຈພາຍນອກທີໍ່ ສົໍ່ ງຜນົຕ ໍ່

ປະລມິານເງນິ M2 ແມໍ່ ນສາມາດນ າໃຊໄ້ດ ້ແລະ ຂ ນ້ຢູໍ່ ກບັ
ປັດໄຈທີໍ່ ກ ານດົມາຢໍ່ າງໜອ້ຍ 1 ປັດໄຈ. ນອກຈາກນີ,້ ຜໍ່ ານ
ການນ າເອາົຂ ມູ້ນດັໍ່ ງກໍ່ າວໄປທດົສອບຜນົກະທບົຂອງຕວົ
ປໍ່ ຽນອດິສະຫຼະ ຕ ໍ່ ຕວົປໍ່ ຽນຕາມໃນໄລຍະຍາວ ແລະ ໃນໄລ 
ຍະສັນ້ (ການປັບຕວົຈາກຈຸດສມົດູນໄລຍະສັນ້ສູໍ່ ໄລຍະ
ຍາວ) ECM(-1) ພບົວໍ່ າ ແບບຈ າລອງແບບຈ າລອງຜນົກະ 
ທບົຂອງປະລມິານເງນິ M2 ຕ ໍ່ ການຂະຫຍາຍຕວົທາງເສດ 
ຖະກດິຂອງ ສປປ ລາວ ໃນພາວະຄວາມສມົດູນໄລຍະຍາວ 

(Co-integration) ແລະ ໃນພາວະຄວາມສມົດູນໄລ ຍະ
ສັນ້ (Error Correction Model: ECM) ແມໍ່ ນບ ໍ່ ສາມາດນ າ
ໃຊໄ້ດ ້ແລະ ບ ໍ່ ໄດຂ້ ນ້ຢູໍ່ ກບັປັດໄຈທີໍ່ ກ ານດົມາ ແຕໍ່ ມນັຈະ
ສົໍ່ ງຜນົກະທບົໃນໄລຍະຍາວ ເຊິໍ່ ງຜໍ່ ານການກວດສອບຄຸນ 
ສມົ ບດັຂອງແບບຈ າລອງໃນດຸນຍະພາບໄລຍະຍາວ ພບົວໍ່ າ 
ຄໍ່ າ ສ າ ປ ະ ສິ ດ ກ າ ນ ຕັ ດ ສິ ນ ໃ ຈ  Adjusted R 

Square=0.6877 ເຊິໍ່ ງໝາຍຄວາມວໍ່ າ ຕວົປໍ່ ຽນອດິສະຫຼະ 

ປະລມິານເງນິ M2 ສາມາດອະທບິາຍຕວົປໍ່ ຽນຕາມ ອດັຕາ
ການຂະຫຍາຍຕົວທາງເສດຖະກິດທີໍ່ ກ ານົດຂ ນ້ມາໃນ
ໄລຍະຍາວໄດ ້ເຖິງ  68.77%, ສໍ່ ວນການປໍ່ ຽນແປງ
ປະລມິານເງນິ M2 ໃນໄລ ຍະສັນ້ແມໍ່ ນບ ໍ່ ສົໍ່ ງຜນົກະທບົຕ ໍ່

ອດັຕາການຂະຫຍາຍ ຕວົທາງເສດຖະກດິຂອງ ສປປ ລາວ, 
ແຕໍ່ ການປໍ່ ຽນແປງປະລມິານເງນິ M2 ໃນໄລຍະຍາວຈະສົໍ່ ງ
ຜນົກະທບົຕ ໍ່ ອດັຕາການຂະ ຫຍາຍຕວົທາງເສດຖະກດິຢໍ່ າງ
ແນໍ່ ນອນ. 
6. ຂ ຂ້ດັແຍໍ່ ງ 
 ພວກຂາ້ພະເຈົາ້ໃນນາມທມີຄົນ້ຄວາ້ວທິະຍາສາດ ຂ 
ປະຕຍິານຕນົວໍ່ າ ຂ ມູ້ນທງັໝດົທີໍ່ ມໃີນບດົຄວາມວຊິາການ
ດັໍ່ ງກໍ່ າວນີ ້ແມໍ່ ນບ ໍ່ ມຂີ ຂ້ດັແຍໍ່ ງທາງຜນົປະໂຫຍດກບັພາກ 
ສໍ່ ວນໃດ ແລະ ບ ໍ່ ໄດເ້ອ ອ້ປະໂຫຍດໃຫກ້ບັພາກສໍ່ ວນໃດ
ພາກສໍ່ ວນໜ ໍ່ ງ, ກ ລະນມີກີານລະເມດີ ໃນຮູບການໃດໜ ໍ່ ງ 
ຂາ້ພະເຈົາ້ມຄີວາມຍນິດ ີທີໍ່ ຈະຮບັຜດິຊອບແຕໍ່ ພຽງຜູດ້ຽວ. 
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