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ABSTRACT 

 The aim of this study is to analyze the relationship between public and 

private investment and economic growth in the Lao People's Democratic Republic. 

The time series data from 2001-2023 was used and a VAR model was employed to 

analyze the relationship. The results of the analysis showed that economic growth 

in the previous year and private investment had the positive effect on economic 

growth, with a statistical significance level of 0.01 and 0.1 respectively, and 

consistent with the hypothesis which economic growth having a greater effect than 

private investment. Holding other factors constant, current economic growth 

increased or decreased by 0.62% in the same direction if economic growth in the 

previous year increased or decreased by 1%. Public investment in the previous year 

also influenced current public investment with a statistical significance level of 0.05 

and in accordance with the hypothesis, i.e. if public investment increased or 

decreased by 1% in the previous year, current public investment increased or 

decreased by 0.63% in the same direction. It was also found that economic growth 

in the previous year affected private investment in the same direction, with a 

significance level of 0.01 and consistent with the hypothesis that, if economic 

growth in the previous year increases or decreases by 1%, private investment 

increases or decreases by 0.72% in the same direction. 
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1. ພາກສະເໜ ີ

ງບົປະມານຂອງແຕ່ລະປະເທດມລີາຍຈ່າຍຫ ຼັກ 2 ດາ້ນ ໄດແ້ກ່ 
ລ່າຍຈ່າຍປົກກະຕ ິ(the recurrent expenditures) ແລະ ລາຍຈ່າຍ
ເພ ່ ອການລງົທນຶ (capital expenditures). ປະເທດກໍາລຼັງພຼັດທະນາ
ສ່ວນໃຫຍ່ໃນໂລກ ລວມໄປເຖິງ ສປປ ລາວ ຕ່າງມຄີວາມຕອ້ງການ
ໂຄງການລງົທນຶສູງ ເຊິ່ ງຕອ້ງໃຊຄ່້າໃຊຈ່້າຍສູງ ແຕ່ເປຼັນສິ່ ງທີ່ ໜາ້ເສົາ້ ຄ  
ປະເທດກໍາລຼັງພຼັດທະນາສ່ວນໃຫຍ່ໃຊຊ້ຼັບພະຍາກອນໃນການຈຼັດຫາ
ເງນິທນຶສໍາລຼັບໂຄງການລງົທນຶນອ້ຍ ແລະ ນ າຊຼັບພະຍາກອນໄປຈຼັດຫາ
ເງນິທນຶສໍາລຼັບຄວາມຕອ້ງການທີ່ ເກດີຂຶນ້ຊໍາ້ໆ (ລາຍຈ່າຍປົກກະຕ ິຫ   
ລາຍຈ່າຍບໍລຫິານ) ຂອງປະເທດຫ າຍກວ່າ. Landau (1983) ກ່າວວ່າ 
ລາຍຈ່າຍປົກກະຕນິຼັນ້ສົ່ ງຜົນກະທບົທາງລບົຕໍ່ ການຂະຫຍາຍຕວົທາງ
ເສດຖະກດິ ແລະ ລາຍຈ່າຍເພ ່ ອການລງົທຶນນຼັນ້ສົ່ ງຜົນກະທົບທາງ
ບວກຕໍ່ ການຂະຫຍາຍຕົວທາງເສດຖະກິດ. ການລົງທຶນເປຼັນອົງ
ປະກອບຫ ຼັກໜຶ່ ງຂອງອຸປະສົງລວມ. ມຼັນມີບົດບາດສ າຄຼັນຕໍ່ ການ
ຂະຫຍາຍຕວົທາງເສດຖະກດິ. ການລງົທນຶພາກລຼັດດ າເນນີການໂດຍ
ລຼັດຖະບານ. ການລົງທຶນພາກລຼັດ (ການລົງທຶນຂອງລຼັດຖະບານ) 
ສາມາດປຼັບປຸງສະຖານະການທາງເສດຖະກດິຂອງປະເທດໄດ.້ ໃນ
ປຼັດຈຸບຼັນການລົງທຶນພາກລຼັດ ແລະ ການລົງທຶນພາກເອກະຊົນມີ

ບດົບາດສໍາຄຼັນຢ່າງຍິ່ ງຕໍ່ ການຂະຫຍາຍຕວົທາງດາ້ນເສດຖະກດິຢ່າງ
ວ່ອງໄວ. ການລງົທນຶພາກລຼັດ ແລະ ການລງົທນຶພາກເອກະຊນົມຄີວາມ
ສໍາຄຼັນຢ່າງຍິ່ ງໃນການກະຕຸນ້ໃຫ ້GDP ທີ່ ແທຈ້ງິເພີ່ ມຂຶນ້ ໂດຍ Uddin 

et al (2015) ກ່າວວ່າ ການລງົທນຶພາກລຼັດມສີຼັດສ່ວນທີ່ ຫ າຍກວ່າເມ ່ ອ
ທຽບກຼັບການລງົທນຶຂອງພາກເອກະຊນົ ຜນົກະທບົຂອງການລງົທນຶ
ພາກລຼັດຕໍ່ ການຂະຫຍາຍຕວົທາງເສດຖະກດິນຼັນ້ມລີຼັກສະນະສະເພາະ
ໃນແຕ່ລະປະເທດ ເຊິ່ ງໝາຍຄວາມວ່າ ແຕ່ລະປະເທດມສີະຖານະການ 
ຫ   ສະພາບແວດລອ້ມທີ່ ແຕກຕ່າງກຼັນກ່ຽວກຼັບລງົທນຶພາກລຼັດ. ເຖິງ
ແມ່ນວ່າ ມີບາງກໍລະນີການລງົທຶນພາກລຼັດຈະສົ່ ງຜົນກະທບົຕໍ່ ການ
ຂະຫຍາຍຕົວທາງເສດຖະກິດກໍ່ ຕາມ ແຕ່ມຼັນສົ່ ງຜົນກະທົບບ່ໍຫ າຍ 

(Arslanalp et al, 2010).   
ກ າ ນສຶກ ສ າ ນີ ້ອ ະທິບ າຍ ເຖິ ງ ຊ່ ອ ງທ າ ງ ຕ່ າ ງ ໆທີ່ ກ າ ນ

ຂະຫຍາຍຕວົທາງເສດຖະກດິໄດຮ້ຼັບຜນົກະທບົຈາກການລງົທນຶພາກ
ລຼັດ ແລະ ການລງົທນຶພາກລຼັດໄດຮ້ຼັບຜນົກະທບົຈາກການຂະຫຍາຍຕວົ
ທາງເສດຖະກດິ. ການລງົທນຶພາກລຼັດອາດສົ່ ງຜົນກະທບົສອງດາ້ນຕໍ່

ການຂະຫຍາຍຕວົທາງເສດຖະກດິ ຄ  ອາດສົ່ ງຜນົດ ີຫ   ຜນົເສຍກໍ່ ໄດ.້ 
ໃນໄລຍະເລີ່ ມຕົນ້ການລງົທນຶພາກລຼັດເຮຼັດໃຫກ້ານຜະລດິເພີ່ ມຂຶນ້ ເຊິ່ ງ
ສົ່ ງຜນົໃຫຜ້ນົຜະລດິຂອງປະເທດເພີ່ ມຂຶນ້ພອ້ມກຼັບລະດຼັບການຈາ້ງງານ 
ແລະ ໃນທີ່ ສຸດ ການຂະຫຍາຍຕວົທາງເສດຖະກດິຂອງປະເທດຈະເລີ່ ມ
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ເຄ ່ ອນຕວົໄປສູ່ທາງທີ່ ດຂີຶນ້ຕາມມຸມມອງຂອງ Keynes. ການລງົທນຶ
ພາກລຼັດເປຼັນເຄ ່ ອງມ ຂອງລຼັດຖະບານທີ່ ເຮຼັດໃຫກ້ານຜະລດິເພີ່ ມຂຶນ້ໃນ
ລະດຼັບໃດລະດຼັບໜຶ່ ງ, ການລງົທນຶພາກລຼັດຊ່ວຍໃຫຜ້ນົຜະລດິເພີ່ ມຂຶນ້ 
ເຊິ່ ງເພີ່ ມເຂົາ້ມາໃນອຸປະສງົລວມ ແລະ ສົ່ ງຜນົໃຫກ້ານຈາ້ງງານເພີ່ ມຂຶນ້
ຕາມອຸປະສົງລວມທີ່ ເພີ່ ມຂຶນ້  (Blinder, 2008). ຕາມທຼັດສະນະ
ແບບ Neo-classical, ການລົງທຶນພາກລຼັດເພີ່ ມຂຶນ້ໂດຍແລກມາ
ດວ້ຍການໃຊຈ່້າຍຂອງພາກເອກະຊນົ ເນ ່ ອງຈາກຊຼັບພະຍາກອນຖ ກ
ຍາ້ຍຈາກພາກເອກະຊນົໄປສູ່ພາກລຼັດ. ການປ່ຽນແປງດຼັ່ ງກ່າວສົ່ ງຜົນ
ລບົຕໍ່ ການຂະຫຍາຍຕວົທາງເສດຖະກດິ ແລະ ກໍ່ ໃຫເ້ກດີຜນົກະທບົ
ຈາກການບຽດບຽນທຼັງໃນພາກເອກະຊົນ ແລະ ພາກລຼັດ ສົ່ ງຜົນ
ໃຫກ້ານຂະຫຍາຍຕົວເສດຖະກດິສະລໍຕົວ (Sandler & Hartley, 

1995). 
ມູມມອງສະໄໝໃໝ່ກ່ຽວກຼັບການລງົທນຶພາກລຼັດ ແລະ ການ

ຂະຫຍາຍຕວົທາງເສດຖະກດິຈະແຕກຕ່າງຈາກມູມມອງຂອງເຄນສ ໌
ແລະ ນໂີອຄຣາສກິ ຕາມຄວາມຄດິເຫຼັນຂອງພວກເຂາົ ການລງົທນຶພາກ
ລຼັດ ເມ ່ ອໃຊເ້ປຼັນເຄ ່ ອງມ ຂອງລຼັດຖະບານຈະບ່ໍກໍ່ ໃຫເ້ກີດຜົນຄູນ 

(multiplier) ເພ ່ ອກະຕຸນ້ເສດຖະກດິ ແຕ່ໃນຄວາມເປຼັນຈງິແລວ້ ມີ
ຜົນຄູນຕໍ່ ການຂະຫຍາຍຕົວທາງເສດຖະກິດໃນທາງລົບ ເຊິ່ ງໝາຍ
ຄວາມວ່າ ຜນົຜະລດິຈະບ່ໍເພີ່ ມຂຶນ້ຕາມການເພີ່ ມຂຶນ້ຂອງການໃຊຈ່້າຍ
ທາງການທະຫານ ແລະ ຜນົຜະລດິໂດຍລວມຈະຫ ຸດລງົ (Musayev, 

2013). ທຼັດສະນະຄະຕສິະໄໝໃໝ່ລະບຸວ່າ ເມ ່ ອລຼັດຖະບານເພີ່ ມການ
ລງົທນຶກໍ່ ຈະສົ່ ງຜນົໃຫ ້GDP ຫ ຸດລງົ ສົ່ ງຜນົໃຫກ້ານໃຊຈ່້າຍສ່ວນອ ່ ນ
ຂອງເສດຖະກດິຫ ຸດລງົ ໂດຍສະເພາະສົ່ ງຜນົກະທບົທາງລບົຕໍ່ ພາກການ
ສກຶສາ ແລະ ພາກສ່ວນອ ່ ນໆຂອງເສດຖະກດິ. ເນຶ່ ອງຈາກການລງົທນຶ
ຂອງລຼັດຖະບານເຮຼັດໃຫຕ້ອ້ງຊ ວ້ ຼັດຖຸດບິຈາກປະເທດອ ່ ນ ເຮຼັດໃຫຄ້ຼັງ
ສໍາຮອງເງນິຕາຕ່າງປະເທດຫ ຸດລງົ (Mshana, 2009). ການຫ ຸດລງົຂອງ
ຄຼັງສໍາຮອງເງນິຕາຕ່າງປະເທດສົ່ ງຜົນໃຫອຸ້ປະທານຂອງເງນິຫ ຸດລົງ 
ລວມທຼັງເຮຼັດໃຫກ້ານລງົທນຶໃນພາກສ່ວນອ ່ ນໆຂອງເສດຖະກດິຫ ຸດລງົ 
ສົ່ ງຜນົໃຫໂ້ອກາດໃນການຈາ້ງງານຂອງບຸກຄນົໃນລະບບົເສດຖະກດິ
ຫ ຸດນອ້ຍລງົ ເມ ່ ອທນຶມະນຸດຫ ຸດລງົເນ ່ ອງຈາກໂອກາດໃນການຈາ້ງງານ
ຫ ຸດລງົ ຜນົຜະລດິຂອງປະເທດກໍ່ ຫ ຸດລງົ ແລະ ກໍ່ ໃຫເ້ກດີການວ່າງງານ
ໃນລະບບົເສດຖະກດິ ແລະ ໃນທີ່ ສຸດເສດຖະກດິກໍ່ ຈະສະລໍຕວົ ເຊິ່ ງ
ອາດສົ່ ງຜນົໃຫເ້ກດີພາວະເສດຖະກດິຕກົຕໍ່ າໃນປະເທດກໍ່ ໄດ.້ ຢ່າງໃດ
ກໍ່ ຕາມ, Smith (2000) ກ່າວວ່າ ການລົງທຶນພາກລຼັດ ແລະ ການ
ຂະຫຍາຍຕວົທາງເສດຖະກດິນຼັນ້ມຄີວາມສໍາພຼັນໃນທດິທາງດຽວກຼັນ 
ຫ   ມຄີວາມສໍາພຼັນໃນທາງບວກ. ການລງົທນຶພາກລຼັດເປຼັນບຼັນຫາສໍາລຼັບ
ປະເທດທີ່ ມລີາຍໄດຕ້ໍ່ າ ເນ ່ ອງຈາກປະເທດເຫ ົ່ ານີໃ້ຊຊ້ຼັບພະຍາກອນທີ່ ມີ
ຢູ່ຢ່າງຈາໍກຼັດໃນການຊ ວ້ ຼັດຖຸດບິແທນທີ່ ຈະໃຊໄ້ປກຼັບໂຄງລ່າງພ ນ້ຖານ 
ແລະ ປຼັດໄຈທາງເສດຖະກດິອ ່ ນໆ. ນອກຈາກນີກ້ານລງົທນຶພາກລຼັດຍຼັງ
ກໍ່ ໃຫເ້ກດີພດຶຕກິໍາຄວາມບ່ໍເທົ່ າທຽມກຼັນໃນເສດຖະກດິ ໂດຍສະເພາະ

ແມ່ນຄວາມບ່ໍເທົ່ າທຽມກຼັນດາ້ນຄ່າຈາ້ງ (ພາກລຼັດ ກຼັບ ພາກເອກະຊນົ) 
ເຮຼັດໃຫເ້ກດີພາວະຕກົຕໍ່ າຂອງຄ່າຈາ້ງລະຫວ່າງພາກອຸດສາຫະກໍາຕ່າງໆ 
(Collier, 2007).  

ນອກຈາກນີ,້ ການຂະຫຍາຍຕວົທາງເສດຖະກດິກໍ່ ສົ່ ງຜົນຕໍ່

ການລງົທນຶຂອງລຼັດເຊຼັ່ ນດຽວກຼັນ ໝາຍຄວາມວ່າ ເມ ່ ອເສດຖະກດິມີ
ການຂະຫຍາຍຕວົກໍ່ ຈະເຮຼັດໃຫກ້ານລງົທນຶຂອງລຼັດເພີ່ ມຂຶນ້ (Bose & 

Emranul Haque, 2005) ແລະ ມບີາງກໍລະນີສກຶສາກໍ່ ຊີໃ້ຫເ້ຫຼັນວ່າ 
ການຂະຫຍາຍຕວົທາງເສດຖະກດິນຼັນ້ບ່ໍສົ່ ງຜົນ ຫ   ບ່ໍມໄີລຍະສ າຄຼັນ
ທາງສະຖຕິກິ ຼັບການລງົທນຶພາກລຼັດ (Modebe et al, 2012).  ຢ່າງໃດ
ກໍ່ ຕາມ, ຄວາມສໍາພຼັນລະຫວ່າງການລົງທຶນພາກລຼັດ ແລະ ການ
ຂະຫຍາຍຕວົທາງເສດຖະກດິນຼັນ້ມຄີວາມສໍາພຼັນໃນທດິທາງດຽວກຼັນ 
(Aregbeyen, 2007). 

ການສກຶສາໃນໄລຍະຜ່ານມາສ່ວນໃຫຍ່ກ່ຽວກຼັບຄວາມສໍາພຼັນ
ລະຫວ່າງການລງົທນຶພາກລຼັດກຼັບການຂະຫຍາຍຕວົທາງເສດຖະກດິບ່ໍ
ໄດແ້ຍກລະຫວ່າງການລງົທນຶພາກລຼັດ ແລະ ການລງົທນຶພາກເອກະຊນົ 
ແຕ່ກຼັບອາໄສຜນົລວມຂອງການລງົທນຶທຼັງໝດົແທນ. ຢ່າງໃດກໍ່ ຕາມ, 
ການລງົທນຶຂອງລຼັດອາດແຕກຕ່າງຈາກພາກເອກະຊນົດວ້ຍເຫດຜົນ
ຫ າຍປະການ ເຊິ່ ງການໃຊຜ້ົນລວມຂອງການລົງທຶນນຼັນ້ອາດບ່ໍ
ສອດຄ່ອງ ຫ   ບ່ໍເໝາະສມົ. ເນ ່ ອງຈາກ ການລງົທນຶຂອງລຼັດຈະຈຼັດຫາ
ສິນຄາ້ ຫ   ບໍລິການຂຼັນ້ສຸດທາ້ຍທີ່ ບ່ໍກໍ່ ໃຫເ້ກີດຜົນຜະລິດໂດຍກົງ, 
ຕວົຢ່າງ: ຄ່າໃຊຈ່້າຍໃນການລງົທນຶໃນລະບບົສາທາລະນະສຸກ ເຊິ່ ງຜນົ
ປະໂຫຍດທີ່ ໄດຮ້ຼັບອາດຈໍາລອງໄດດ້ີກວ່າວ່າ ມສ່ີວນສະໜຼັບສະໜູນ
ຄວາມເປຼັນຢູ່ທີ່ ດໂີດຍທົ່ ວໄປຫ າຍກວ່າທີ່ ຈະມສ່ີວນສະໜຼັບສະໜນູສຼັກ
ກາຍະພາບໃນການຜະລດິ ແລະ ການລງົທນຶຂອງລຼັດສ່ວນໃຫຍ່ສາມາດ
ຈຼັດປະເພດໄດ ້ເພາະເປຼັນການລງົທນຶດາ້ນໂຄງລ່າງພ ນ້ຖານ ເຊິ່ ງໃຫ ້
ບໍລກິານແກ່ການຜະລດິຂອງພາກເອກະຊນົ, ຕວົຢ່າງ: ເຄ ອຂ່າຍການ
ຂນົສົ່ ງ ແລະ ການສ ່ ສານ. ຖາ້ເບິ່ ງດວ້ຍຄວາມສມົເຫດສມົຜນົ, ມຼັນບ່ໍ
ຄວນທີ່ ຈະເອົາການລງົທຶນໂຄງລ່າງພ ນ້ຖານ ແລະ ການລົງທຶນພາກ
ເອກະຊົນມາເປຼັນຈໍານວນລວມຂອງການຜະລິດທຼັງໝົດ. ທຼັງສອງ
ກໍລະນ,ີ ສະແດງໃຫເ້ຫຼັນພາບຂອງການຜະລດິທີ່ ມຄີວາມຍ ດຍຸ່ນຫ າຍ
ກວ່າ ໂດຍແຍກສ່ວນສະໜຼັບສະໜູນຂອງພາກສ່ວນທນຶທຼັງສອງອອກ
ຈາກກຼັນໃນການວິເຄາະຄວາມສໍາພຼັນ ຫ   ຜົນກະທົບກຼັບການ
ຂະຫຍາຍຕວົທາງເສດຖະກດິຈະດີກວ່າ (Arrow & Kurz, 1970). 
ການເພີ່ ມຂຶນ້ຢ່າງຕໍ່ ເນ ່ ອງຂອງລາຍຈ່າຍພາກລຼັດເປຼັນເວລາຫ າຍປີໃນ
ປະເທດຕ່າງໆສ່ວນໃຫຍ່ສະແດງໃຫເ້ຫຼັນເຖິງຄວາມເຊ ່ ອມໂຍງ
ລະຫວ່າງນະໂຍບາຍງບົປະມານ ແລະ ການຂະຫຍາຍຕົວທາງ
ເສດຖະກດິ (Korman & Bratimasrene, 2007).  

ສໍາລຼັບ ສປປ ລາວຕອ້ງປະເຊນີກຼັບພາລະໜີສ້ນິມະຫາສານ, 
ອຼັດຕາເງນິເຟີ້ທີ່ ສູງ, ການຂາດດຸນງບົປະມານ ແລະ ການຂາດດຸນການ
ຊໍາລະເງນິ ເຊິ່ ງອາດເກດີຈາກນະໂຍບາຍໃນປະເທດທີ່ ບ່ໍສອດຄ່ອງເທົ່ າ
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ທີ່ ຄວນ ແລະ ແຮງກະແທກ ຫ   ຜນົກະທບົຈາກພາຍນອກ. ບຼັນຫາຫ ຼັກ
ຄ  ການໃຊຈ່້າຍສາທາລະນະທີ່ ເພີ່ ມຂຶນ້ຢ່າງຕໍ່ ເນ ່ ອງ. ການໃຊຈ່້າຍທີ່ ສູງນີ ້

ສົ່ ງຜນົກະທບົຕໍ່ ການຂະຫຍາຍຕວົທາງເສດຖະກດິໂດຍການຖ່າຍໂອນ
ຊຼັບພະຍາກອນທີ່ ມຢູ່ີຢ່າງຈາໍກຼັດຈາກພາກການຜະລດິຂອງເສດຖະກດິ
ໄປຍຼັງພາກການຜະລດິທີ່ ນອ້ຍກວ່າ ເຊິ່ ງໃຊຊ້ຼັບພະຍາກອນເຫ ົ່ ານຼັນ້ຢ່າງ
ບ່ໍມປີະສດິທພິາບ ຫ   ບ່ໍມກີານປະຫຍຼັດຕໍ່ ຂະໜາດຕາມທດິສະດຂີອງ 
Adam Smith.  ການລົງທນຶຖ ໄດວ່້າ ເປຼັນຕົວຊີວ້ ຼັດໜຶ່ ງທີ່ ສໍາຄຼັນໃນ
ການພຼັກດຼັນການຂະຫຍາຍຕວົທາງເສດຖະກດິຂອງ ສປປ ລາວ. ໃນປີ 
2023, ລາຍຈ່າຍງບົປະມານທຼັງໝດົປະຕບິຼັດໄດ ້44,123.97 ຕ ກ້ບີ 
ເພີ່ ມຂຶນ້ 36.69% ກວມເອາົ 16.62% ຂອງ GDP, ໃນນີ ້ລາຍຈ່າຍ
ການລງົທນຶພາກລຼັດເພີ່ ມຂຶນ້ 57%. ພອ້ມດຽວກຼັນນີກ້ໍ່ ມກີະແສເງນິ
ລງົທນຶໄຫ ເຂົາ້ສຸດທ ິ1,781.18 ລາ້ນໂດລາສະຫະລຼັດ (ທະນາຄານແຫ່ງ 
ສປປ ລາວ, 2023). 

ດຼັ່ ງນຼັນ້, ໃນການສກຶສາຄຼັງ້ນີມ້ຈີດຸປະສງົເພ ່ ອວເິຄາະຄວາມ
ສໍາພຼັນລະຫວ່າງການລົງທຶນພາກລຼັດ ແລະ ພາກເອກະຊົນກຼັບການ
ຂະຫຍາຍຕວົທາງເສດຖະກດິຂອງສປປ ລາວ.  
2. ອຸປະກອນ ແລະ ວທິກີານ 

2.1 ວທິກີານເກຼັບກາໍຂໍມູ້ນ 

ເນ ່ ອງຈາກງານວໄິຈນີໃ້ຊຂໍ້ມູ້ນອະນຸກມົເວລາ ແຕ່ປີ 2001-

2023 ເຊິ່ ງເປຼັນຂໍມູ້ນທີ່ ມີຢູ່ໃນລະບົບຖານຂໍມູ້ນຂອງທະນາຄານ
ພຼັດທະນາອາຊ,ີ ທະນາຄານໂລກ ແລະ ທະນາຄານແຫ່ງ ສປປ ລາວ 
ແລວ້. ດຼັ່ ງນຼັນ້, ຜູສ້ກຶສາຈຶ່ ງນ າຕວົປ່ຽນທີ່ ຮວບຮວມໄດມ້າກວດສອບ
ຄວາມຖ ກຕອ້ງ ແລະ ຄວາມສມົບູນຂໍມູ້ນຂອງຕວົປ່ຽນ. ຈາກນຼັນ້, ໄດ ້
ນໍາຂໍມູ້ນຂອງຕວົປ່ຽນເຫ ົ່ ານຼັນ້ມາປອ້ນເຂົາ້ໃນໂປຣແກຣມ STATA. 

2.2 ການວເິຄາະຂໍມູ້ນ 

 ການວເິຄາະຄວາມສໍາພຼັນລະຫວ່າງການລງົທນຶພາກລຼັດ ແລະ 
ການລງົທນຶພາກເອກະຊນົກຼັບການຂະຫຍາຍຕວົທາງເສດຖະກດິ ແມ່ນ
ໄດມ້ກີານປະຍຸກໃຊແ້ບບຈາໍລອງທາງເສດຖະມຕິ ິໂດຍສະເພາະແມ່ນ
ແບບຈາໍລອງ VAR ແມ່ນຈະຖ ກນໍາໃຊໃ້ນການສກຶສາຄຼັງ້ນີ ້ເນ ່ ອງຈາກ
ແບບຈໍາລອງດຼັ່ ງກ່າວໃຊກ້ຼັນຢ່າງແຜ່ຫ າຍໃນການວໄິຈແບບອະນຸກມົ
ເວລາເພ ່ ອກວດສອບຄວາມສໍາພຼັນແບບ dynamics ທີ່ ມຢູ່ີລະຫວ່າງ
ຕວົປ່ຽນທີ່ ມຄີວາມສໍາພຼັນເຊິ່ ງກຼັນ  ແລະ  ກຼັນ. ໂດຍມກີານທດົສອບ 
Unit Root, ການທດົສອບຄວາມສໍາພຼັນໄລຍະສຼັນ້  ແລະ  ໄລຍະຍາວ
ຂອງຕົວປ່ຽນຕ່າງໆ ໂດຍວິທີການຂອງ  Johansen (1988), ການ
ເລ ອກຄວາມລ່າຊາ້ທີ່ ເໝາະສມົໂດຍການໃຊເ້ກນ FPE, AIC, HQIC  
ແລະ  SBIC, ການທດົສອບການແຈກຢາຍຂອງຄ່າຄາດເຄ ່ ອນດວ້ຍ 
Jarque-Bera test, ການທດົສອບຄວາມມສີະຖຽນລະພາບຂອງຂໍມູ້ນ 
ແລະ ການທົດສອບ ການທົດສອບ Roots of the companion 

matrix. 
2.2.1 ແບບຈາໍລອງໃນການວເິຄາະ 

 ແບບຈາໍລອງທີ່ ໃຊກ້ານສກຶສາແມ່ນແບບຈາໍລອງ VAR ເຊິ່ ງ
ສາມາດຂຽນເປຼັນ ໄດດ້ຼັ່ ງນີ:້ 

[

Growtht

LnCEt

LnGCFt

]= [

α0

α1

α3

]+ [

b11  b12

b21  b22

b31  b32

] [

LnCEt-i

LnGCFt-i

Growtht-i

]+ [

ut

vt

μ
t

] 

  

α0, α1, α3: ແມ່ນຄ່າຄງົທີ່  
bij: ແມ່ນຄ່າສໍາປະສດິຂອງຕວົປ່ຽນອດິສະຫ ະ (ໂດຍມຄ່ີາ i 

& j= 1,2,3….n) 

t-i: ລະດຼັບຄວາມລ່າຊາ້ (lag order) ຂອງແຕ່ລະຕວົປ່ຽນ 
Growtht: ການຂະຫຍາຍຕວົທາງເສດຖະກດິຂອງ ສປປ 

ລາວ ໃນເວລາ t  
LnCXt: ໂລກາລດິການລງົທນຶພາກລຼັດຂອງ ສປປ ລາວ 

ໃນເວລາ t 
LnGCFt: ໂລກາລດິການລງົທນຶພາກເອກະຊນົຂອງ ສປປ 

ລາວ ໃນເວລາ t 
ut,vt, μt

 : ແມ່ນຄ່າຄາດເຄ ່ ອນຂອງແມຼັດຕຣສິ.໌ 
2.2.2 ສມົມຸດຖານຂອງແບບຈາໍລອງ 

ເພ ່ ອໃຫກ້ານວເິຄາະນຼັນ້ມຄີວາມຊຼັດເຈນ ແລະ ສມົບູນນຼັນ້ 
ຜູສ້ກຶສາໄດມ້ກີານຕຼັງ້ສມົມຸດຖານ ດຼັ່ ງນີ:້ 

1) ກ າ ນ ລົ ງ ທຶນ ພ າ ກ ລຼັດ ມີຄ ວ າ ມ ສໍ າ ພຼັ ນ ກຼັບ ກ າ ນ
ຂະຫຍາຍຕວົທາງເສດຖະກດິໃນທດິທາງດຽວກຼັນ. 
 2) ການລົງທຶນພາກເອກະຊົນມີຄວາມສໍາພຼັນກຼັບການ
ຂະຫຍາຍຕວົທາງເສດຖະກດິໃນທດິທາງດຽວກຼັນ. 
 3) ການຂະຫຍາຍຕົວທາງເສດຖະກິດໃນປີທີ່ ຜ່ານມາມີ
ຄວາມສໍາພຼັນກຼັບການຂະຫຍາຍຕວົທາງເສດຖະກດິໃນປີປຼັດຈບຸຼັນໃນ
ທດິທາງດຽວກຼັນ.  

3. ຜນົໄດຮ້ຼັບ 

ຜນົການທດົສອບຄວາມນິງ້ຂອງຂໍມູ້ນ (ຕາຕະລາງທ ີ1) ຊີໃ້ຫ ້
ເຫຼັນວ່າ ຕວົປ່ຽນແຕ່ລະຕວົບ່ໍມຄີວາມນິງ້ຢູ່ທີ່ ລະດຼັບ I(0) ແຕ່ພາຍຫ ຼັງທີ່

ມກີານ diff 1 ຄຼັງ້ ດວ້ຍວທິ ີADF ພບົວ່າ ຕວົປ່ຽນທຸກຕວົແມ່ນນິງ້ທີ່

ລະດຼັບ I(1) ເຊິ່ ງສອດຄ່ອງກຼັບເງ  ່ ອນໄຂພ ນ້ຖານຂອງການວເິຄາະແບບ
ຈໍາລອງ VAR ແລະ ໃນການເລ ອກຈໍານວນ  lag ທີ່ ເໝາະສົມ 
(ຕາຕະລາງທ ີ2) ນຼັນ້ສະແດງໃຫເ້ຫຼັນວ່າ ທີ່ ລະດຼັບ lag 1 ມຄີວາມເໝ
າະສມົທີ່ ສຸດ ເນຶ່ ອງຈາກຄ່າ FPE, AIC, HQIC  ແລະ  SBIC ແມ່ນ
ຢູ່ລະດຼັບດຽວກຼັນ. ໃນການທົດສອບຄວາມສ າພຼັນໄລຍະຍາວ 
(ຕາຕະລາງທີ 3) ພບົວ່າ ຄ່າ Trace statistic > Critical Value ໝ
າຍຄວາມວ່າ ຍອມຮຼັບສມົມຸດຖານຫ ຼັກທີ່ ວ່າແບບຈາໍລອງບ່ໍມຄີວາມສໍາ
ພຼັນໄລຍະຍາວ. ດຼັ່ ງນຼັນ້, ຈ ຶ່ ງໃຊແ້ບບຈໍາລອງ VAR ມາວເິຄາະຄວາມ
ສໍາພຼັນຂອງການຂະຫຍາຍຕວົທາງເສດຖະກດິ, ການລງົທນຶພາກລຼັດ 
ແລະ ການລງົທນຶພາກເອກະຊນົ ແລະ ໄດຜ້ນົ ຄ : 
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ສໍາລຼັບແບບການຂະຫຍາຍຕວົທາງເສດຖະກດິ ພົບວ່າ ການ
ຂະຫຍາຍຕວົເສດຖະກດິໃນປີທີ່ ຜ່ານມາ ແລະ ການລງົທນຶພາກເອກະ
ຊນົສົ່ ງຜົນຕໍ່ ການຂະຫຍາຍຕົວທາງເສດຖະກດິໃນທດິທາງດຽວກຼັນ
ດວ້ຍລະດຼັບຄວາມສໍາຄຼັນທາງສະຖິຕິ 0.01 ແລະ 0.1 ຕາມລໍາດຼັບ 
ແລະ ເປຼັນໄປຕາມສມົມຸດຖານທີ່ ຕຼັງ້ໄວ ້ໂດຍການຂະຫຍາຍຕວົທາງ
ເສດຖະກດິສົ່ ງຜນົຫ າຍກວ່າການລງົທນຶພາກເອກະຊນົ. ຖາ້ຫາກປຼັດໄຈ
ອ ່ ນຫາກຄງົທີ່  ເມ ່ ອການຂະຫຍາຍຕວົທາງເສດຖະກດິໃນປີທີ່ ຜ່ານມາ
ເພີ່ ມຂຶນ້ 1% ຈະສົ່ ງຜົນໃຫກ້ານຂະຫຍາຍຕົວທາງເສດຖະກດິໃນ
ປຼັດຈບຸຼັນເພີ່ ມຂຶນ້ 0.62% ແລະ ໃນທາງກຼັບກຼັນຖາ້ການຂະຫຍາຍຕວົ
ທາງເສດຖະກດິໃນປີທີ່ ຜ່ານມາຫາກຫ ຸດລງົ 1% ຈະສົ່ ງຜົນໃຫກ້ານ
ຂະຫຍາຍຕວົທາງເສດຖະກດິໃນປຼັດຈບຸຼັນຫ ຸດລງົ 0.62%. ໃນແບບ
ຈາໍລອງດຼັ່ ງກ່າວຍຼັງເຫຼັນໄດວ່້າ ຄ່າສ າປະສດິຄງົທີ່ ສົ່ ງຜນົກະທບົທາງບວກ
ຕໍ່ ການຂະຫຍາຍຕົວທາງເສດຖະກດິດວ້ຍລະດຼັບຄວາມສໍາຄຼັນທາງ
ສະຖຕິ ິ0.01 ແລະ ສົ່ ງຜນົກະທບົຫ າຍກວ່າຕວົປ່ຽນອດິສະຫ ະ ໝາຍ
ຄວາມວ່າ ນອກຈາກການລງົທນຶພາກລຼັດ ແລະ ການລງົທນຶພາກເອກະ
ຊນົແລວ້ ຍຼັງມປີຼັດໄຈອ ່ ນທີ່ ສົ່ ງຜນົຕໍ່ ການຂະຫຍາຍຕວົທາງເສດຖະກດິ. 
ຢ່າງໃດກໍ່ ຕາມ, ການລງົທນຶພາກລຼັດ ແລະ ການລງົທນຶພາກເອກະຊນົ
ສາມາດອະທບິາຍການຂະຫຍາຍຕວົທາງເສດຖະກດິໄດ ້98.85%. 

ສໍາລຼັບແບບຈໍາລອງການລງົທຶນພາກລຼັດ ພົບວ່າ ມພີຽງການ
ລົງທຶນພາກລຼັດໃນປີທີ່ ຜ່ານມາທີ່ ສົ່ ງຜົນຕໍ່ ການລົງທຶນພາກລຼັດໃນ
ປຼັດຈບຸຼັນດວ້ຍລະດຼັບຄວາມສໍາຄຼັນທາງສະຖິຕ ິ0.05 ແລະ ເປຼັນໄປ
ຕາມສົມມຸດຖານທີ່ ຕຼັງ້ໄວ.້ ສ່ວນຕົວປ່ຽນການຂະຫຍາຍຕົວທາງ
ເສດຖະກດິ ແລະ ການລງົທນຶພາກເອກະຊນົແມ່ນບ່ໍມຄີວາມສ າຄຼັນ
ທາງສະຖຕິ.ິ ຖາ້ປຼັດໄຈອ ່ ນຫາກຄງົທີ່  ເມ ່ ອການລງົທນຶພາກລຼັດໃນປີທີ່

ຜ່ານມາເພີ່ ມຂຶນ້ 1% ຈະເຮຼັດໃຫກ້ານລງົທນຶພາກລຼັດໃນປຼັດຈບຸຼັນເພີ່ ມ
ຂຶນ້ 0.63% ແລະ ໃນທາງກຼັບກຼັນ ຖາ້ການລງົທນຶພາກລຼັດໃນປີທີ່ ຜ່ານ
ມາຫ ຸດລົງ 1% ຈະເຮຼັດໃຫກ້ານລງົທຶນພາກລຼັດໃນປຼັດຈຸບຼັນຫ ຸດລົງ 
0.63% ເຊຼັ່ ນດຽວກຼັນ ແລະ ແບບຈ າລອງດຼັ່ ງກ່າວນີ ້ສາມາດອະທບິາຍ
ໄດ ້87.34%. 

ສໍາລຼັບແບບຈໍາລອງການລງົທນຶພາກເອກະຊນົ ພບົວ່າ ມພີຽງ
ແຕ່ການຂະຫຍາຍຕວົທາງເສດຖະກດິໃນປີທີ່ ຜ່ານມາສົ່ ງຜົນຕໍ່ ການ
ລງົທນຶພາກເອກະຊນົໃນທດິທາງດຽວກຼັນດວ້ຍລະດຼັບຄວາມສໍາຄຼັນ 
0.01 ແລະ ເປຼັນຕາມສມົມຸດຖານທີ່ ຕຼັງ້ໄວ.້ ສ່ວນການລງົທນຶພາກລຼັດ 
ແລະ ການລງົທນຶພາກເອກະຊນົໃນປີທີ່ ຜ່ານມາແມ່ນບ່ໍມຄີວາມສໍາຄຼັນ
ທາງສະຖິຕ.ິ ຜນົດຼັ່ ງກ່າວຊີໃ້ຫເ້ຫຼັນວ່າ ຖາ້ປຼັດໄຈອ ່ ນໆຫາກຄງົທີ່  ເມ ່ ອ
ການຂະຫຍາຍຕວົທາງເສດຖະກດິໃນປີທີ່ ຜ່ານມາຫາກເພີ່ ມຂຶນ້ 1% 
ຈະເຮຼັດໃຫກ້ານລງົທນຶພາກເອກະຊນົເພີ່ ມຂຶນ້ 0.72% ແລະ ໃນທາງ
ກຼັບກຼັນ ຖາ້ການຂະຫຍາຍຕວົທາງເສດຖະກດິໃນປີທີ່ ຜ່ານມາຫາກຫ ຸດ
ລງົ 1% ຈະເຮຼັດໃຫກ້ານລງົທນຶພາກເອກະຊນົຫ ຸດລງົ 0.72% ແລະ 
ແບບຈາໍລອງດຼັ່ ງກ່າວນີສ້າມາດອະທບິາຍໄດ ້98.31%. 

ຜົນການທົດສອບການແຈກຢາຍຂອງຄ່າຄາດເຄ ່ ອນດວ້ຍ 
Jarque-Bera (ຕາຕະລາງທ ີ5) ພບົວ່າ ຍອມຮຼັບສມົມຸດຖານຫ ຼັກທີ່ ວ່າ 
ຄ່າຄາດເຄ ່ ອນມີການແຈກຢາຍແບບປົກກະຕິ. ສ່ວນການທົບສອບ
ຄວາມມສີະຖຽນລະພາບຂອງຂໍມູ້ນ (ຕາຕະລາງທີ 6) ກໍ່ ພົບວ່າ ຄ່າ 
Eigenvalue ແລະ Modulus ມີຄ່ານອ້ຍກວ່າ 1 ໝາຍຄວາມວ່າ ຂໍ ້

ມູນມີສະຖຽນລະພາບ. ນອກຈາກນີ,້ ຜົນການທດົສອບ Roots of 

the companion matrix (ຮູບທ ີ1) ກໍ່ ຊີໃ້ຫເ້ຫຼັນວ່າ ບ່ໍມຊຸີດຂໍມູ້ນທີ່ ຢູ່
ນອກເສຼັນ້ວງົກມົ ເຊິ່ ງສະແດງວ່າ ແບບຈ າລອງທີ່ ໃຊໃ້ນການວເິຄາະຄຼັງ້
ນີມ້ຄີວາມເໝາະສມົ. 
4. ວພິາກຜນົ 

ຜນົການວເິຄາະນຼັນ້ຊີໃ້ຫເ້ຫຼັນວ່າ ການລງົທນຶພາກເອກະຊນົ
ສົ່ ງຜນົກະທບົທາງບວກຕໍ່ ການຂະຫຍາຍຕວົທາງເສດຖະກດິ ສ່ວນການ
ລງົທນຶພາກລຼັດແມ່ນບ່ໍສົ່ ງຜນົ ເຊິ່ ງຂຼັດກຼັບຜນົການສກຶສາຂອງ Miar et 

al, (2024) ທີ່ ວ່າ ການລົງທຶນພາກລຼັດເປຼັນຍຸດທະສາດໃນການຂຼັບ
ເຄ ່ ອນການຂະຫຍາຍຕວົທາງເສດຖະກດິ ແລະ ສົ່ ງເສມີສະຫວຼັດດກີານ
ຊຸມຊົນ. ດວ້ຍເຫດນຼັນ້, ຜູວ້າງນະໂຍບາຍ ແລະ ນຼັກວາງແຜນການ
ພຼັດທະນາຄວນຈຼັດສຼັນຊຼັບພະຍາກອນຢ່າງມີປະສິດທິຜົນເພ ່ ອການ
ຂະຫຍາຍຕົວທາງເສດຖະກດິແບບຍ ນຍົງ ແລະ ສົມດຸນ. Paudel 

(2023) ທີ່ ວ່າ ການລງົທນຶພາກລຼັດ ແລະ ລາຍຈ່າຍປົກກະຕບ່ໍິແມ່ນປຼັດ
ໄຈສະໜຼັບສະໜນູການຂະຫຍາຍຕວົທາງເສດຖະກດິ ແຕ່ການລງົທນຶ
ພາກລຼັດສົ່ ງຜນົກະທບົຕໍ່ ການຂະຍາຍຕວົທາງເສດຖະກດິຜ່ານການໃຊ ້
ຈ່າຍດາ້ນການສຶກສາ ແລະ ສາທາລະນະໃນພາກສາທາລະນະສຸກ. 
Modebe et al (2012) ກ່າວວ່າ ລາຍຈ່າຍດາ້ນການລົງທຶນ (ການ
ລົງທຶນພາກລຼັດ) ສົ່ ງຜົນກະທົບທາງລົບຕໍ່ ການຂະຫຍາຍຕົວທາງ
ເສດຖະກດິຂອງປະເທດໄນຈເີຣຍ ໃນຂະນະທອີຼັດຕາແລກປ່ຽນ ແລະ 
ລາຍຈ່າຍປົກກະຕ ິ(ລາຍຈ່າຍບໍລຫິານ) ນຼັນ້ສົ່ ງຜນົກະທບົທາງບວກຕໍ່

ການຂະຫຍາຍຕວົທາງເສດຖະກດິ ແລະ ບ່ໍມໄີລຍະສໍາຄຼັນທາງສະຖຕິ ິ

ເຊຼັ່ ນກຼັນ. ຢ່າງໃດກໍ່ ຕາມ, ຜນົການສກຶສານີສ້ອດຄ່ອງກຼັບຜນົການສກຶ
ສາຂອງ Shabbir et al., (2021) ທີ່ ວ່າ ການລົງທຶນພາກເອກະຊົນ
ແມ່ນສົ່ ງຜົນກະທົບທາງບວກຕໍ່ ການຂະຫຍາຍຕົວທາງເສດຖະກິດ 
ໂດຍສະເພາະແມ່ນການລງົທນຶພາຍໃນ. ໃນຂະນະດຽວກຼັນ, Arif & 

Shabbir (2019) ກ່າວວ່າ ການລງົທນຶພາກເອກະຊນົໃນປະເທດກ າລຼັງ
ພຼັດທະນານຼັນ້ ການລງົທນຶພາຍໃນປະເທດອາດບ່ໍພຽງພໍຕໍ່ ການກະຕຸນ້
ເສດຖະກດິໄດ ້ເນ ່ ອງຈາກຄວາມຕອ້ງການເງນິທນຶ ແລະ ຄວາມສາມາດ
ໃນການອອມຍຼັງບ່ໍພຽງພໍ. ການລງົທນຶພາກເອກະຊນົຈາກຕ່າງປະເທດ
ຈະຊ່ວຍເພີ່ ມໂອກາດໃນການຈາ້ງງານ ແລະ ເສມີຊຼັບພະຍາກອນໃນ
ປະເທດເພ ່ ອເພີ່ ມຜົນຜະລດິ, ສົ່ ງເສີມການສົ່ ງອອກ ແລະ ເຮຼັດໃຫມ້ີ
ຄວາມເປຼັນໄປໄດໃ້ນການຖ່າຍໂອນເຕຼັກໂນໂລຊີ. ສໍາລຼັບໂຄງການ
ພຼັດທະນາ ແລະ ສົ່ ງເສມີມາດຕະຖານການຄອງຊບີຂອງປະຊາຊນົ ອຼັນ
ນໍາໄປສູ່ການຂະຫຍາຍຕວົທາງເສດຖະກດິ. 
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ຜນົການສກຶສາຄຼັງ້ນີຍ້ ຼັງພບົວ່າ ການລງົທນຶຂອງລຼັດບ່ໍມຜີນົຕໍ່

ການລງົທນຶພາກເອກະຊນົ ເຊິ່ ງຂຼັດກຼັບຜນົການສກຶສາຂອງ Falade & 

Adeosun (2024) ທີ່ ວ່າ ການລງົທນຶຂອງລຼັດຊ່ວຍກະຕຸນ້ການລງົທນຶ
ພາກເອກະຊົນ ແລະ ນໍາໄປສູ່ການຂະຫຍາຍຕົວທາງເສດຖະກິດ. 
Uddin et al. (2015) ກ່າວວ່າ ການລງົທນຶພາກລຼັດມສີຼັດສ່ວນທີ່ ຫ າຍ
ກວ່າເມ ່ ອທຽບກຼັບການລງົທນຶຂອງພາກເອກະຊນົ ຜນົກະທບົຂອງການ
ລງົທນຶພາກລຼັດຕໍ່ ການຂະຫຍາຍຕວົທາງເສດຖະກດິນຼັນ້ມລີຼັກສະນະ
ສະເພາະໃນແຕ່ລະປະເທດ ເຊິ່ ງໝາຍຄວາມວ່າ ແຕ່ລະປະເທດມີ
ສະຖານະການ ຫ   ສະພາບແວດລອ້ມທີ່ ແຕກຕ່າງກຼັນກ່ຽວກຼັບການ
ລງົທນຶຂອງພາກລຼັດ. 

ນອກຈາກນີ,້ Mukui et al., (2023) ແລະ Maluleke et 

al., (2023) ຍຼັງຄົນ້ຄວາ້ພບົວ່າ ການລງົທນຶພາກລຼັດ ແລະ ການລງົທນຶ
ພາກເອກະຊນົແມ່ນມກີານບຽດບຽນກຼັນ ໂດຍການລງົທນຶຂອງລຼັດໃນ
ໂຄງລ່າງພ ນ້ຖານມຼັກຈະບຽດບຽນການລົງທຶນຂອງພາກເອກະຊົນ 
ເນ ່ ອງຈາກການແຂ່ງຂຼັນເພ ່ ອຊຼັບພະຍາກອນທາງການເງນິທີ່ ມຈີໍາກຼັດ 
ເຊິ່ ງການວໄິຈໃນ Kenya ແລະ Botswana ຢ ນຍຼັນວ່າ ການໃຊຈ່້າຍ
ດາ້ນໂຄງລ່າງພ ນ້ຖານສົ່ ງຜົນກະທບົທາງລບົຕໍ່ ການລົງທຶນຂອງພາກ
ເອກະຊົນ ໂດຍສະເພາະການລົງທຶນໃນໄລຍະຍາວ.  ດຼັ່ ງນຼັ ້ນ , 
ລຼັດຖະບານຄວນໃຫຄ້ວາມສໍາຄຼັນກຼັບການລງົທຶນທີ່ ບ່ໍແມ່ນໂຄງລ່າງ
ພ ນ້ຖານເພ ່ ອກະຕຸນ້ການຂະຫຍາຍຕວົຂອງພາກເອກະຊນົ. ໃນຂະນະ
ດຽວກຼັນກໍ່ ລະມຼັດລະວຼັງການໃຊຈ່້າຍດາ້ນໂຄງລ່າງພ ນ້ຖານທີ່ ອາດ
ຂຼັດຂວາງການລງົທນຶພາກເອກະຊນົ. ເຖງິແມ່ນວ່າການວໄິຈສ່ວນໃຫຍ່
ຊີໃ້ຫເ້ຫຼັນວ່າ ການລງົທນຶພາກລຼັດສາມາດບຽດບຽນການລງົທນຶຂອງ
ພາກເອກະຊນົໄດ ້ໂດຍສະເພາະໃນໂຄງລ່າງພ ນ້ຖານ ແຕ່ກໍ່ ມບີາງງານ
ວໄິຈທີ່ ລະບຸວ່າ ການລງົທນຶພາກລຼັດສາມາດກະຕຸນ້ການຂະຫຍາຍຕວົ
ຂອງພາກເອກະຊນົໄດເ້ຊຼັ່ ນ ໂດຍສະເພາະຜ່ານການລງົທນຶທີ່ ບ່ໍແມ່ນ
ໂຄງລ່າງພ ນ້ຖານ. ຄວາມແຕກຕ່າງນີເ້ນຼັນ້ຍ ້າເຖງິຄວາມຈ າເປຼັນໃນການ
ມຍຸີດທະສາດການລງົທນຶທີ່ ເໝາະສມົ ທີ່ ຄ ານງຶເຖງິຜນົກະທບົສະເພາະ
ແຕ່ລະຂະແໜງການ. 
5. ສະຫ ຸບ 

 ຜົນການວິເຄາະຄວາມສໍາພຼັນຂອງການຂະຫຍາຍຕວົທາງ
ເສດຖະກດິ, ການລງົທນຶພາກລຼັດ ແລະ ການລງົທນຶພາກເອກະຊົນ 
ແບບຈາໍລອງ VAR ຊີໃ້ຫເ້ຫຼັນວ່າ ການລງົທນຶພາກເອກະຊນົສົ່ ງຜນົຕໍ່

ການຂະຫຍາຍຕວົທາງເສດຖະກດິໃນທດິທາງດຽວກຼັນ ແລະ ເປຼັນໄປ
ຕາມສມົມຸດຖານທີ່ ຕຼັງ້ໄວ.້ ໃນຂະນະທີ່ ການລງົທນຶພາກລຼັດ ແລະ ການ
ລງົທນຶພາກເອກະຊນົນຼັນ້ບ່ໍມຄີວາມສໍາພຼັນ ຫ   ບ່ໍສົ່ ງຜນົກະທບົເຊິ່ ງກຼັນ
ແລະກຼັນ. ສ່ວນການຂະຫຍາຍຕວົທາງເສດຖະກດິສົ່ ງຜນົຕໍ່ ການລງົທນຶ
ພາກເອກະຊນົໃນທດິທາງດຽວກຼັນ ແລະ ເປຼັນຕາມສມົມຸດຖານທີ່ ຕຼັງ້
ໄວເ້ຊຼັ່ ນກຼັນ. ນອກນີຍ້ ຼັງພບົວ່າ ໃນແບບຈ າລອງການຂະຫຍາຍຕວົທາງ
ເສດຖະກດິຍຼັງພບົວ່າ ຄ່າສໍາປະສດິຄງົທີ່ ມຄີວາມສໍາຄຼັນທາງສະຖຕິ ິເຊິ່ ງ

ສະແດງໃຫເ້ຫຼັນວ່າ ນອກຈາກການລງົທນຶພາກລຼັດ ແລະ ພາກເອກະ
ຊົນແລວ້ ຍຼັງມີປຼັດໄຈອ ່ ນໆອີກທີ່ ສົ່ ງຜົນຕໍ່ ການຂະຫຍາຍຕົວທາງ
ເສດຖະກດິ. ສະນຼັນ້, ຜູທ້ີ່ ຈະສຶກສາໃນຄຼັງ້ຕໍ່ ໄປຄວນນໍາເອົາປຼັດໄຈ
ເຫ ົ່ ານຼັນ້ເຂົາ້ມາພຈິາລະນາຕ ່ ມ. 
6. ຂໍຂ້ ຼັດແຍ່ງ 

ຂາ້ພະເຈົາ້ໃນນາມຜູຄ້ົນ້ຄວາ້ວທິະຍາສາດ ຂໍປະຕຍິານຕນົວ່າ 
ຂໍມູ້ນທຼັງໝດົທີ່ ມໃີນບດົຄວາມວຊິາການດຼັ່ ງກ່າວນີ ້ແມ່ນບ່ໍມຂໍີຂ້ຼັດແຍ່ງ
ທາງຜນົປະໂຫຍດກຼັບພາກສ່ວນໃດ ແລະ ບ່ໍໄດເ້ອ ອ້ປະໂຫຍດໃຫກ້ຼັບ
ພາກສ່ວນໃດພາກສ່ວນໜຶ່ ງ, ກໍລະນມີກີານລະເມດີ ໃນຮູບການໃດໜຶ່ ງ 
ຂາ້ພະເຈົາ້ມຄີວາມຍນິດ ີທີ່ ຈະຮຼັບຜດິຊອບແຕ່ພຽງຜູດ້ຽວ. 
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ຕາຕະລາງທ ີ1:  ຜນົການທດົສອບຄວາມນິງ້ຂອງຂໍມູ້ນ 

𝑯𝟎: ຂໍມູ້ນບ່ໍນິງ້                                 𝑯𝟏:ຂໍມູ້ນນິງ້ 
ກ່ອນການ diff 1 ຄຼັງ້ 

 Interpolated Dickey-Fuller 

 Test Statistic 1% 

Critical Value 

5% 

Critical Value 

10% 

Critical Value 

MacKinnon 

 (Sig. Level) 

Growtht -2.139 -3.750 -3.000 -2.630 0.2290 

LnCEt -1.340 -3.750 -3.000 -2.630 0.6108 

LnGCFt -2.493 -3.750 -3.000 -2.630 0.1173 

ຫ ຼັງການ diff 1 ຄຼັງ້ 
D.Growtht -3.232 -3.750 -3.000 -2.630 0.0182** 

D.LnCEt -5.563 -3.750 -3.000 -2.630 0.0000*** 

D.LnGCFt -2.742 -3.750 -3.000 -2.630 0.0670* 

ໝາຍເຫດ: ***,**,* ລະດຼັບຄວາມສໍາຄຼັນທາງສະຖຕິ ິ0.01, 0.05  ແລະ  0.1 ຕາມລ າດຼັບ 

ແຫ ່ ງທີ່ ມາ: ຈາກການວເິຄາະດວ້ຍໂປຣແກຣມ STATA 

ຕາຕະລາງທ ີ2: ຜນົການການເລ ອກຈ ານວນ lag ທີ່ ເໝາະສມົ 

Lag-order selection criteria 

lag FPE AIC HQIC SBIC 

0 0.000285 0.350362 0.382746 0.499579 

1 4.3e-06* -3.86314* -3.73361* -3.26627* 

2 5.3e-06 -3.71248 -3.4858 -2.66796 

ໝາຍເຫດ: * ລະດຼັບຄວາມລ່າຊາ້ ທີ່ ເໝາະສມົ (optimal lag) 
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ແຫ ່ ງທີ່ ມາ: ຈາກການວເິຄາະດວ້ຍໂປຣແກຣມ STATA 

ຕາຕະລາງທ ີ3: ຜນົການທດົສອບຫາຄ່າຄວາມສໍາພຼັນໄລຍະຍາວ 

   rank LL Eigenvalue Trace statistic Critical Value 5% 

0 46.132187  27.6978* 29.68 

1 52.19888 0.43886 15.5644 15.41 

2 57.732845 0.40965 4.4965 3.76 

3 59.981074 0.19275   

ໝາຍເຫດ: * ການເລ ອກລະດຼັບຊຼັນ້ (selected rank) 
ແຫ ່ ງທີ່ ມາ: ຈາກການວເິຄາະດວ້ຍໂປຣແກຣມ STATA 

 

ຕາຕະລາງທ ີ4: ຜນົການວເິຄາະແບບຈາໍລອງ VAR 

ຕວົປ່ຽນອດິສະຫ ະ ແບບຈາໍລອງ 
Growtht LnCEt LnGCFt 

Growtht-1 0.6210375*** 

(3.48) 

0.1232365 

(0.23) 

0.7267871*** 

(3.15) 

LnCEt-1 0.1033835 

(1.27) 

0.6357487** 

(2.59) 

-0.0060797 

(-0.06) 

LnGCFt-1 0.2112667* 

(1.76) 

0.1106407 

(0.31) 

0.2533667 

(1.63) 

Cons 1.18696*** 

(3.08) 

0.4398549 

(0.38) 

-0.5122839 

(-1.03) 

P>Chi2 0.0000 0.0000 0.0000 

R2 0.9885 0.8734 0.9831 

Log likelihood 52.82919 

FPE 4.96e-06 

Sigma 1.65e-06 

AIC 3.711744 

HQIC -3.571553 

SBIC -3.11663 

Number of Obs 22 

ໝາຍເຫດ: ***,**, *ລະດຼັບຄວາມສໍາຄຼັນທາງສະຖຕິ ິ0.01, 0.05  ແລະ  0.1  ຕາມລໍາດຼັບ 

ຄ່າທີ່ ຢູ່ໃນວງົເລຼັບ “( )” ຄ ຄ່າ z-statistics, ແຫ ່ ງທີ່ ມາ: ຈາກການວເິຄາະດວ້ຍໂປຣແກຣມ STATA 

ຕາຕະລາງທ ີ5: ຜນົການທດົສອບ Jarque-Bera 

Equation chi2 df Prob > chi2 

Growth 4.294 2 0.11685 

LnCE 0.031 2 0.98459 

LnGCF 0.541 2 0.76308 

ALL 4.866 6 0.56116 

 

ຕາຕະລາງທ ີ6: ຜນົການກວດສອບຄວາມມສີະຖຽນລະພາບຂອງຂໍມູ້ນ 

Eigenvalue Modulus 

0.9307013 0.930701 

0.5646797 0.56468 

0.01477181 0.014772 
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ຮູບທ ີ1: ຜນົການທດົສອບ Roots of the companion matrix 

 


