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Abstract 

The study of economic factors affecting on exchange rate in the Lao 

PDR is crucial for the economic system, particularly in areas such as 

international trade, import and export, and investment. This research aims to 

analyze key economic factors including money supply, inflation rate, 

interbank rate, foreign reserves, and current account that affecting on 

exchange rate in the Lao PDR especially exchange rate of Lao Kip against the 

US Dollar and Thai Baht. The study covers data from the 1st quarter of 2010 

to the 4th quarter of 2023, encompassing 56 quarterly observations. The 

analysis is conducted using quantitative analysis through the Autoregressive 

Distributed Lag (ARDL) Model. 

The study found that the money supply, inflation rate and foreign 

reserves have positive relationship on the exchange rate of Lao Kip against 

both the US Dollar and the Thai Baht at significant level of 0.1, 0.05, 0.01 

respectively. while the interbank rate has negative relationship on the 

exchange rate of Lao Kip against the Thai Baht at significant level of 0.01. 

However, the current account does not have a significant impact on the 

exchange rate of Lao Kip against either the US Dollar or the Thai Baht. 

Keywords: Exchange rate of LAK against the USD,  Exchange rate of LAK 

against the THB, Economic factors
 

 

 

1. ພາກສະເໜ ີ
ບັນຫາອັດຕາແລກປ່ຽນເງນິຕາຕ່າງປະເທດ (Foreign 

Exchange Rate) ຍັງຄົງເປັນປັດໄຈໜ ່ ງທີ່ ມີບົດບາດສໍາຄັນຕໍ່
ລະບບົເສດຖະກດິ ແລະ ການເຮດັທຸລະກໍາທາງການເງນິທງັພາຍ
ໃນ ແລະ ຕ່າງປະເທດ ເຮດັໃຫເ້ກດີການດໍາເນນີທຸລະກດິລະຫວ່າງ
ກນັຫຼາຍຂ ນ້ ເຊັ່ ນ: ການຄາ້ລະຫວ່າງປະເທດ, ການເຄ ່ ອນຍາ້ຍເງນິ
ທ ນ, ການລງົທ ນລະຫວ່າງປະເທດ, ການກໍານດົຄງັສໍາຮອງເງນິຕາ
ຕ່າງປະເທດ ແລະ ທຸລະກໍາການເງນິອ ່ ນໆ ທີ່ ກ່ຽວຂອ້ງກບັນັກ
ລົງທ ນ, ນັກເກງກໍາໄລ, ສະຖາບັນການເງນິ ແລະ ລັດຖະບານ 
ລ ້ວນແລ ້ວແຕ່ຈໍາ ເ ປັນຕ ້ອງອາໃສອັດຕາແລກປ່ຽນເງ ນິຕາ
ຕ່າງປະເທດ ໃນການເຮດັໜາ້ທີ່ ເປັນສ ່ ກາງເຊ ່ ອມໂຍງລາຄາສນິຄາ້ 
ແລະ ບໍລກິານລະຫວ່າງປະເທດທີ່ ເປັນສະກຸນເງນິແຕກຕ່າງກນັໃຫ ້
ມີມູນຄ່າເທົ່ າທຽມກນັ. ເຖິງແນວໃດກໍ່ ຕາມ ອັດຕາແລກປ່ຽນ
ເງນິຕາຕ່າງປະເທດ ມກີານປ່ຽນແປງຂ ນ້ລງົຢູ່ສະເໝໃີນແຕ່ລະຊ່ວງ
ເວລາຕາມປັດໄຈທີ່ ມຜີນົກະທບົ ເຊັ່ ນ: ພາວະເສດຖະກດິພາຍໃນ
ປະເທດ,ພາວະເສດຖະກດິໂລກ, ການເມ ອງ, ອດັຕາດອກເບຍ້, 
ນະໂຍບາຍການ ເ ງ ນິ  ແລະ  ນະໂຍບາຍ ເ ງ ນິຕ າ  ເ ປັນຕົ ້ນ 
(Chotpruksawan, 2011). 

ໃນໄລຍະຜ່ານມາ ສປປ ລາວ ແມ່ນໄດມ້ກີານນໍາໃຊກ້ນົ
ໄກໃນການກໍານດົອດັຕາແລກປ່ຽນໃນແຕ່ລະຊ່ວງໄລຍະທີ່ ແຕກ
ຕ່າງກນັ ໂດຍນບັແຕ່ປີ 1986-1987 ແມ່ນນໍາໃຊກ້ນົໄກການກາໍນດົ
ອດັຕາແລກປ່ຽນແບບຫຼາຍອດັຕາ, ຊ່ວງປີ 1988-8/1995 ແມ່ນນໍາ
ໃຊກ້ນົໄກການກໍານົດອັດຕາແລກປ່ຽນແບບຄງົທີ່ , ຕົກມາຮອດ 

9/1995 ຈນົເຖງິປັດຈບຸນັ ແມ່ນນໍາໃຊກ້ານກໍານດົອດັຕາແລກປ່ຽນ
ຕາມກນົໄກຕະຫຼາດທີ່ ມກີານຄຸມ້ຄອງຂອງລດັ. ເຖງິແນວໃດກໍ່ ຕາມ 
ລະບບົອດັຕາແລກປ່ຽນດັ່ ງກ່າວ ສະທອ້ນໃຫເ້ຫນັເຖິງການນໍາໃຊ ້
ເຄ ່ ອງມ ນະໂຍບາຍເງນິຕາມຄີວາມຍ ດຍຸ່ນຫຼາຍຂ ນ້ກວ່າເກົ່ າ ໂດຍ
ຜ່ານທະນາຄານກາງ ຈະເປັນຜູກ້ໍານົດອັດຕາແລກປ່ຽນອາ້ງອີງ
ລະຫວ່າງ ເງນິກບີກບັເງນິໂດລາສະຫະລດັປະຈາໍວນັ ເພ ່ ອໃຫບ້ນັດາ
ທະນາຄານທຸລະກິດນໍາໃຊເ້ປັນບ່ອນອີງໃນການກໍານົດອັດຕາ
ແລກປ່ຽນຂອງຕົນເອງ (ອັດຕາຊ  ້ແລະ ອັດຕາຂາຍ) ໂດຍໄດ ້
ຂະຫຍາຍຂອບການເໜງັຕງີອດັຕາແລກປ່ຽນສະກຸນເງນິກບີທຽບ
ເງນິໂດລາສະຫະລດັຂອງທະນາຄານທຸລະກດິ ກວາ້ງອອກຈາກຢູ່
ໃນລະດບັບ່ໍເກນີ ±1.5% (ເດ ອນ ກນັຍາ 2021) ມາເປັນ ±4.5% 

(ເດ ອນ ຕຸລາ 2022). ພອ້ມດຽວກນັນັນ້, ໂດຍອງີຕາມຂໍຕ້ກົລງົວ່າ
ດວ້ຍການກໍານດົອດັຕາແລກປ່ຽນ ເລກທີ 553/ທຫລ, ລງົວນັທີ 
19 ມຖຸິນາ 2023. ທະນາຄານກາງໄດກ້ໍານົດຂອບການເໜັງຕີງ
ອັດຕາແລກປ່ຽນບ່ໍເກີນ ±7.50% ທຽບໃສ່ອັດຕາອ ້າງອີງທີ່
ທະນາຄານກາງກໍານດົອອກໃນແຕ່ລະວນັ ແລະ ກໍານດົສ່ວນຕ່າງ
ລະຫວ່າງອດັຕາຊ  ້ແລະ ອດັຕາຂາຍ ບ່ໍເກນີ 2%. ນອກນັນ້, ກໍານດົ
ໃຫສ່້ວນຕ່າງລະຫວ່າງອດັຕາຊ  ້ແລະ ອດັຕາຂາຍ ບ່ໍເກນີ 2% ສໍາ
ລບັການແລກປ່ຽນເງນິກບີກບັເງນິບາດ, ເງນິຢວນ, ເງນິເອໂີຮ ແລະ 
ສະກຸນເງນິອ ່ ນ. ເຊິ່ ງການນໍາໃຊເ້ຄ ່ ອງມ ດັ່ ງກ່າວໃນການປະຕບິດັ
ນະໂຍບາຍ ແມ່ນເພ ່ ອໃຫສ້ອດຄ່ອງກບັສະພາບການຕວົຈງິທີ່ ມີ
ການປ່ຽນແປງ ສະແດງອອກ ນບັຕັງ້ແຕ່ຊ່ວງທາ້ຍປີ 2019 ເປັນຕົນ້
ມາ ເສດຖະກດິຂອງ ສປປ ລາວ ແມ່ນໄດດໍ້າເນນີໃນສະພາບທີ່ ມີ
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ຄວາມບ່ໍແນ່ນອນ ເນ ່ ອງຈາກຫຼາຍປັດໄຈທີ່ ທາ້ທາຍທັງພາຍໃນ 
ແລະ ຕ່າງປະເທດ ເປັນຕົນ້ ແມ່ນການເພີ່ ມຂ ນ້ຢ່າງກາ້ວກະໂດດ
ຂອງອດັຕາເງນິເຟີ້ຂອງຫຼາຍປະເທດໃນທົ່ ວໂລກ ທີ່ ສ ບເນ ່ ອງມາ
ຈາກການປິດປະເທດເປັນເວລາດນົໃນໄລຍະການແຜ່ລະບາດຂອງ
ພະຍາດໂຄວດິ-19 ທີ່ ຜ່ານມາ ບວກກບັສະພາບຂໍຂ້ດັແຍ່ງທາ້ງດາ້ນ
ພູມສາດ, ການເມ ອງ ແລະ ການທະຫານລະຫວ່າງປະເທດ
ເສດຖະກດິໃຫຍ່ຂອງໂລກ ສົ່ ງຜນົກະທບົເຮດັໃຫລ້າຄາພະລງັງານ 
ແລະ ສະບຽງອາຫານ ເພີ່ ມສູງຂ ນ້ຫຼາຍ. ນອກຈາກປັດໄຈພາຍ
ນອກແລວ້ ປັດໄຈພາຍໃນທາງດາ້ນເສດຖະກດິຂອງ ສປປ ລາວ 
ແມ່ນຍງັມຄີວາມບອບບາງ ເນ ່ ອງຈາກເຮາົເພິ່ ງພາການນໍາເຂົາ້ສນິຄາ້
ເປັນສ່ວນໃຫຍ່, ພນັທະໃນການຊໍາລະໜີສ້ນິຕໍ່ ຕ່າງປະເທດຍງັຢູ່ໃນ
ລະດບັທີ່ ສູງ ແລະ ການສະໜອງເງນິຕາຕ່າງປະເທດຂອງລະບົບ
ທະນາຄານຍັງບ່ໍສົມດູນກບັຄວາມຕອ້ງການຂອງສງົຄມົ ເຊິ່ ງໄດ ້
ກາຍເປັນແຮງກດົດນັເຮດັໃຫອ້ດັຕາແລກປ່ຽນເລີ່ ມມກີານຜນັຜວນ
ນບັແຕ່ນັນ້ເປັນຕົນ້ມາ ຈນົມາຮອດທາ້ຍປີ 2023 ອດັຕາແລກປ່ຽນ
ສະເລ່ຍທົ່ ວລະບບົ ເງນິກບີທຽບເງນິໂດລາສະຫະລດັ ສະເລ່ຍຢູ່ໃນ
ລະດັບ 18,717.82 ກີບຕໍ່ ໂດລາ, ອ່ອນຄ່າ 23.46% ທຽບໃສ່
ປີຜ່ານມາ, ເງນິກບີທຽບເງນິບາດ ສະເລ່ຍຢູ່ໃນລະດບັ 560.95 ກບີ
ຕໍ່ ບາດ ອ່ອນຄ່າ 22.63% ທຽບໃສ່ປີຜ່ານມາ (Bank of the Lao 

PDR, 2023).  
ການຜນັຜວນຂອງອດັຕາແລກປ່ຽນໃນໄລຍະຜ່ານມາ ໄດ ້

ສົ່ ງຜົນກະທບົຕໍ່ ທຸກພາກສ່ວນບ່ໍວ່າຈະເປັນບຸກຄນົ ຫຼ   ຫວົໜ່ວຍ
ທຸລະກດິທີ່ ມທຸີລະກໍາກບັຕ່າງປະເທດເປັນຕົນ້ ບໍລສິດັທີ່ ມທຸີລະກໍາ
ການຄາ້ ຫຼ   ຊ ຂ້າຍສນິຄາ້ກບັຕ່າງປະເທດ, ນກັລງົທ ນທີ່ ລງົທ ນໃນ
ຫຼກັຊັບຕ່າງປະເທດ ອາດຂາດທ ນຈາກການເໜັງຕີງຂອງອັດຕາ
ແລກປ່ຽນ ລວມເຖິງອາດຈະເຮດັໃຫລ້າວເຮາົເອງເກດີພາວະຂາດ
ດຸນ ແລະ ສົ່ ງຜນົກະທບົຕໍ່ ອດັຕາການຂະຫຍາຍຕວົຂອງເສດຖະກດິ 
(Krugman & Obstfeld, 2000). ໃນການສ ກສາຄັງ້ນີ ້ຈະສ ກສາ
ປັດໄຈເສດຖະກດິທີ່ ມຜີົນຕໍ່ ອດັຕາແລກປ່ຽນລະຫວ່າງເງນິກບີຕໍ່
ສະກຸນເງນິຕ່າງປະເທດ 2 ສະກຸນເງນິໄດແ້ກ່: ເງນິກບີຕໍ່ ເງນິໂດລາ
ສະຫະລັດ ແລະ ເງນິກີບຕໍ່ ເງນິບາດ ເນ ່ ອງຈາກ 2 ສະກຸນເງນິ
ດັ່ ງກ່າວ ໂດຍສະເພາະສະກຸນເງນິບາດ ເປັນສະກຸນເງນິໜ ່ ງທີ່ ນໍາໃຊ ້
ເປັນສ່ວນຫຼາຍຢູ່ ສປປ ລາວ ເພາະອີງໃສ່ຈດຸພເິສດທາງດາ້ນພູມ
ສນັຖານ ສປປ ລາວ ເຮາົມຊີາຍແດນຕດິກບັປະເທດໄທ ເຮດັໃຫມ້ີ
ສາຍພົວພັນດາ້ນການຄາ້ລະຫວ່າງປະເທດມາຍາວນານ, ສະແດງ
ອອກປະເທດທີ່ ສົ່ ງອອກໄປຫຼາຍກວ່າໝູ່ ແມ່ນ ປະເທດໄທ, ເມ ່ ອ
ສມົທຽບມູນຄ່າການສົ່ ງອອກຂອງປີ 2023 ແມ່ນ 2,883,854,120 
ໂດລາ, ປີ 2022 ແມ່ນ 2,473,995,456 ໂດລາ ແລະ ປີ 2021 
ແມ່ນ 2,187,279,738 ໂດລາ ເຫນັວ່າ: ປີ 2023 ທຽບໃສ່ປີ 2022 
ແມ່ນເພີ່ ມສູງຂ ນ້ 16.56% ແລະ ປີ 2021 ທຽບໃສ່ປີ 2022 ແມ່ນ
ເພີ່ ມສູງຂ ນ້ 13.10% ຕາມລໍາດັບ (Ministry of Industry and 

commerce, 2023). ສ່ວນສະກຸນເງນິໂດລາສະຫະລັດ ກໍ່ ເປັນ
ສະກຸນເງນິຫຼກັທີ່ ສໍາຄນັຂອງໂລກ ແລະ ເປັນເງນິຕາທີ່ ໃຊອ້າ້ງອງີກບັ
ເງນິອ ່ ນໆທຸກສະກຸນເງນິທົ່ ວໂລກ ລວມໄປເຖິງຄງັສໍາຮອງເງນິຕາ
ຕ່າງປະເທດຂອງ ສປປ ລາວ ແລະ ຂອງຫຼາຍປະເທດໃນທົ່ ວໂລກ, 
ສະແດງອອກຜ່ານສດັສ່ວນປະລມິານການຊ ຂ້າຍເງນິຕາຕ່າງປະເທດ

ຂອງປະເທດສໍາຄນັໃນໂລກທົ່ ວໂລກ ໂດຍແຍກຕາມສະກຸນເງນິ
ຕ່າງໆ (Currency distribution of global foreign exchange 

market turnover) ເຫັນ ວ່ າ :  ປະລິມ ານການຊ ້ຂ າຍ ເ ງ ນິຕາ
ຕ່າງປະເທດອັນດັບໜ ່ ງ ແມ່ນສະກຸນເງນິໂດລາ ໃນປີ 2022 ມີ 
6,641 ຕ ໂ້ດລາ, ເມ ່ ອສົມທຽບກບັປີ 2019 ມີ 5,811 ຕ ໂ້ດລາ, 
ເ ພີ່ ມ ຂ ້ນ  14.28%. (Bank for International Settlements, 
2022). 

ດັ່ ງນັນ້, ເນ ່ ອງຈາກການຜນັຜວນຂອງອດັຕາແລກປ່ຽນຢ່າງ
ກາ້ວກະໂດດ ນບັແຕ່ປີ 2022 ເປັນຕົນ້ມາ ໄດສ້ົ່ ງຜນົເຮດັໃຫສ້ະກຸນ
ເງນິກີບອ່ອນຄ່າເມ ່ ອທຽບກບັປີຜ່ານມາ ແລະ ນໍາໄປສູ່ການຂາດ
ຄວາມເຊ ່ ອໝັນ້ຕໍ່ ສະກຸນເງນິພາຍໃນ, ປະຊາຊົນຫັນໄປຮັກສາ
ສະກຸນເງນິຕາຕ່າງປະເທດ ຫຼ   ຊບັສນິທີ່ ມຄີວາມປອດໄພຫຼາຍກວ່າ
ເພ ່ ອຮັກສາມູນຄ່າຂອງເງນິ ລວມໄປເຖິງລາຄາສິນຄາ້ ໄດຮ້ັບຜົນ
ກະທບົເພີ່ ມສູງຂ ນ້ ເພາະສ່ວນໃຫຍ່ແມ່ນເພິ່ ງພາສນິຄາ້ນໍາເຂົາ້ຈາກ
ຕ່າງປະເທດ. ສະນ  ັ້ນ ເພ ່ ອຮກັສາສະຖຽນລະພາບຂອງຄ່າເງນິກບີ, 
ລະບົບເສດຖະກດິຂອງປະເທດໃຫມ້ີຄວາມຄ່ອງຕົວ ແລະ ມີ
ປະສດິທພິາບຫຼາຍຂ ນ້ ຫຼກີລຽ້ງການເກດີວກິດິການເງນິຄ ໃນອະດດີ 
ລວມທງັເປັນການປະກອນສ່ວນເຂົາ້ໃນການແກໄ້ຂ 02 ວາລະແຫ່ງ
ຊາດ ໂດຍສະເພາະ ເພ ່ ອແກ ້ໄຂຄວາມຫຍຸ ້ງຍາກທາງດ ້ານ
ເສດຖະກດິ-ການເງນິ ແຕ່ສກົປີ 2021-2023 ແລະ ຮກັສະຖຽນ
ລະພາບທາງດາ້ນເງນິຕາ ເພ ່ ອແນໃສ່ປະກອບສ່ວນຊຸກຍູກ້ານ
ພັດທະນາເສດຖະກດິ-ສັງຄົມຢ່າງຕໍ່ ເນ ່ ອງ ແລະ ຍ ນຍົງ. ພວກ
ຂາ້ພະເຈົາ້ ຈ  ່ ງມຄີວາມສນົໃຈສ ກສາຄົນ້ຄວາ້ “ປັດໄຈເສດຖະກດິທີ່
ສົ່ ງຜນົຕໍ່ ອດັຕາແລກປ່ຽນໃນ ສປປ ລາວ”.  

ຈດຸປະສງົໃນການສ ກສາຄັງ້ນີ ້ເພ ່ ອສ ກສາປັດໄຈເສດຖະກດິ
ທີ່ ສົ່ ງຜນົຕໍ່ ອດັຕາແລກປ່ຽນເງນິກບີຕໍ່ ເງນິບາດ ແລະ ເງນິກບີຕໍ່ ເງນິໂດ
ລາສະຫະລດັ. 
2. ວທິກີານດໍາເນນີການຄົນ້ຄວາ້ 
2.1 ຂໍມູ້ນທີ່ ໃຊເ້ຂົາ້ໃນການສ ກສາ 

ການສ ກສາປັດໄຈເສດຖະກດິທີ່ ສົ່ ງຜນົຕໍ່ ອດັຕາແລກປ່ຽນ
ໃນ ສປປ ລາວ ແມ່ນຈະອີງໃສ່ຂໍມູ້ນທຸຕິຍະພູມ (Secondary 

Data) ທີ່ ເປັນຂໍມູ້ນອະນຸກມົເວລາ (Time-Series data) ຕັງ້ແຕ່
ໄຕມາດ 1 ປີ 2010 ຈນົເຖງິ ໄຕມາດ 4 ປີ 2023, ຂໍມູ້ນແບບລາຍ
ໄຕມາດ ລວມທງັໝດົ 56 ໄຕມາດ. ສໍາລບັຂໍມູ້ນອດັຕາແລກປ່ຽນ
ເງນິກບີຕໍ່ ເງນິໂດລາສະຫະລດັ ແລະ ອດັຕາແລກປ່ຽນເງນິກບີຕໍ່ ເງນິ
ບາດ, ປະລິມານເງນິ, ອັດຕາເງນິເຟີ້, ອັດຕາດອກເບຍ້ກູຢ້ ມ
ລະຫວ່າງທະນາຄານ, ຄງັສໍາຮອງເງນິຕາຕ່າງປະເທດ, ດຸນບນັຊີ
ການຊໍາລະປົກກະຕິ ແມ່ນລົງເກັບກໍາ ແລະ ລວບລວມຈາກ
ເວບັໄຊຂ໌ອງທະນາຄານແຫ່ງ ສປປ ລາວ. 
2.2 ແບບຈາໍລອງທີ່ ໃຊເ້ຂົາ້ໃນການສ ກສາ 

ການສາ້ງແບບຈໍາລອງທີ່ ໃຊໃ້ນການສ ກສາຄັງ້ນີ ້ແມ່ນ
ອງີໃສ່ທດິສະດກີານກໍານດົອດັຕາແລກປ່ຽນ, ທດິສະດຄີວາມສະເ
ໝພີາບອໍານາດຊ ປ້ຽບທຽບ, ທດິສະດຄີວາມສະເໝພີາບທາງດາ້ນ
ອັດຕາດອກເບ ້ຍ  ແລະ ງານວິໄຈຂອງ Raza and Afshan 
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(2017), Xaysombath et al. (2023) ໂດຍມແີບບຈໍາລອງທາງ
ເສດຖາມຕິດິັ່ ງນີ:້ 

∆LogLAK/USDt = 𝜑  +  𝜆  LogLAK/USDt-1 + 𝜆2 

LogM2t-1 + 𝜆3INFt-1 + 𝜆4IBRt-1 

+ 𝜆 5 LogRESt-1 + 𝜆 6CAt-1 + 

∑ ∝ ∆LogLAK/USD
p
i=1 t-i + 

∑ γ∆LogM2
q1
i=0 t-i + 

∑ δ∆INF
q2
i=0 t-i + ∑ ϵ∆IBR

q3
i=0  t-i 

+ ∑ β∆LogRES
q4
i=0  t-i + 

∑ μ∆CA
q5
i=0  t-i + εt (1) 

 
∆LogLAK/THBt = 𝜑  +  𝜆  LogLAK/THBt-1 + 𝜆2 

LogM2t-1 + 𝜆3INFt-1 + 𝜆4IBRt-1 

+ 𝜆 5 LogRESt-1 + 𝜆 6CAt-1 + 

∑ ∝ ∆LogLAK/THB
p
i=1 t-i + 

∑ γ∆LogM2
q1
i=0 t-i + 

∑ δ∆INF
q2
i=0 t-i + ∑ ϵ∆IBR

q3
i=0  t-i 

+ ∑ β∆LogRES
q4
i=0  t-i + 

∑ μ∆CA
q5
i=0  t-i + εt (2) 

 

 ຕາຕະລາງ 2.  ການວດັຕວົປ່ຽນ ແລະ ສມົມຸດຖານໃນການສ ກສາ   
ຕວົປ່ຽນ ສນັຍາລກັ ການວດັຕວົປ່ຽນ ສມົມຸດຖານ ບດົວໄິຈອາ້ງອງີ 

ຕວົປ່ຽນຕາມ     

ອດັຕາແລກປ່ຽນເງນິກບີຕໍ່
ເງນິໂດລາສະຫະລດັ Log(LAK/USD) 

Logarithm ອັ ດ ຕ າ
ແລກປ່ຽນສະ ເລ່ຍເງນິ
ກີ ບ ຕໍ່ ເ ງ ິ ນ ໂ ດ ລ າ
ສະຫະລດັ  

  

ອດັຕາແລກປ່ຽນເງນິກບີຕໍ່
ເງນິບາດ Log(LAK/THB) 

Logarithm ອັ ດ ຕ າ
ແລກປ່ຽນສະ ເລ່ຍເງນິ
ກບີຕໍ່ ເງນິບາດ  

  

ຕວົປ່ຽນອດິສະຫະຼ     

ປະລມິານເງນິ (Money 

Supply) Log(M2) 

Logarithm ປະລມິານ
ເງນິໃນຄວາມໝາຍກວາ້ງ

ຂອງ ສປປ ລາວ 
+/- 

Phounnaly et al. 

(2021) 

Yuhklai (2010) 

Xaysombath et al. 
(2023) 

 

ອດັຕາເງນິເຟີ ້(Inflation 

Rate) INF 
ອດັຕາເງນິເຟີຂ້ອງ ສປປ 

ລາວ +/- 

Keothepha et al. 
(2023), 

Chotpruksawan 

(2011), 
Manitkajornkit & 

Tungtrakulpong 

(2023) 
 

ອດັຕາດອກເບຍ້ໃຫກູ້ຢ້ ມ
ລະຫວ່າງທະນາຄານ 
(Interbank Rate) 

IBR 

ອດັຕາດອກເບຍ້ໃຫກູ້ຢ້ ມ
ລະຫວ່າງທະນາຄານຂອງ 
ທຫລ ໃນ ສປປ ລາວ 

+/- 

Lerdloompheephan 

(2021), 
Chotpruksawan 

(2011), 
Ayukarn (2011) 

ຄງັສໍາຮອງເງນິຕາ
ຕ່າງປະເທດ (Foreign 

Reserve) 
Log(RES) 

Logarithm ປະລມິານ
ຄງັສໍາຮອງເງນິຕາ

ຕ່າງປະເທດຂອງ ສປປ 
ລາວ 

+ 

Muenthaisong et al. 

(2018), 

Xaysombath et al. 
(2023) 

Pheangphong 

(2015) 

ດຸນບນັຊກີານຊໍາລະ
ປົກກະຕ ິ(Current 

Account) 
CA 

ອດັຕາສ່ວນການ
ປ່ຽນແປງດຸນບນັຊຊໍີາລະ
ປົກກະຕຂິອງ ສປປ ລາວ 

+ 
Dalaphone (2020), 

Xaysombath et al. 
(2023) 

2.3 ວທິກີານວເິຄາະຂໍມູ້ນ 
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ປັດໄຈເສດຖະກດິທີ່ ສົ່ ງຜນົຕໍ່ ອດັຕາແລກປ່ຽນໃນ ສປປ 
ລາວ ເປັນການວເິຄາະແບບປະລມິານ ໂດຍໃຊວ້ທິີແບບຈໍາລອງ 
Autoregressive Distributed Lag (ARDL), ເຊິ່ ງມຂີັນ້ຕອນ
ການວເິຄາະດັ່ ງນີ:້ 

1) ການທດົສອບຄວາມນິງ້ຂອງຂໍມູ້ນ (Unit root test) 
ເພ ່ ອທດົສອບຄວາມນິ່ ງຂອງຕວົປ່ຽນອດິສະຫຼຸະ ແລະ ຕວົປ່ຽນ
ຕາມ ທີ່ ມາສ ກສາດວ້ຍວທິ ີAugmented Dickey-Fuller. 

2) ການທດົສອບຄວາມສໍາພນັຮ່ວມ (Cointegration 

test) ຂອງບນັດາຕວົປ່ຽນອະນຸກມົເວລາທີ່ ໃສ່ໃນແບບຈາໍລອງເສດ
ຖາມຕິ ິດວ້ຍວທິ ີAuto-Regressive Distributed Lag 

(ARDL) Bound Test. 

3) ຫຼງັຈາກນັນ້, ການສ ກສາຈະໄດຄ້າດປະມານຜນົ
ກະທບົໄລຍະສັນ້ ແລະ ການປັບຄວາມສມົດູນ (Error 

Correction Model). 
3. ຜນົການສ ກສາ 
3.1 ຜນົການທດົສອບຄວາມນິງ້ຂອງຂໍມູ້ນ (Unit root test) 

ຈາກຕາຕະລາງ 3.1: ເຫນັວ່າຕວົປ່ຽນບາງຕວົຄ : ອດັຕາ
ແລກປ່ຽນເງນິກບີຕໍ່ ເງນິໂດລາສະຫະລດັ, ອດັຕາແລກປ່ຽນເງນິກບີ
ຕໍ່ ເງນິບາດ, ປະລມິານເງນິໃນຄວາມໝາຍກວາ້ງ, ອດັຕາເງນິເຟີ້, 
ອດັຕາດອກເບຍ້ໃຫກູ້ຢ້ ມລະຫວ່າງທະນາຄານ, ຄງັສໍາຮອງເງນິຕາ
ຕ່າງປະເທດ ມລີກັສະນະເປັນ I(0) ຄ ນິງ້ທີ່ ລະດບັຂໍມູ້ນ Level. 
ພອ້ມດຽວກັນນັນ້, ຕົວປ່ຽນດຸນບັນຊີການຊໍາລະປົກກະຕິ ມີ
ລັກສະນະເປັນ I(1) ຄ ນິງ້ທີ່ ລະດັບ 1st difference ປະປົນກັນ 
ຈ  ່ ງຈໍາເປັນຈະຕອ້ງໃຊວ້ທິກີານທດົສອບຄວາມສໍາພນັທາງດຸນຍະ
ພາບໄລຍະຍາວ (Cointegration) ໂດຍໃຊແ້ບບຈໍາລອງ Auto-

Regressive Distributed Lag (ARDL) ແລະ Bounds Test 
ເຊິ່ ງພດັທະນາໂດຍ Pesaran et al. (2001). 

3.2 ປັດໄຈເສດຖະກດິທີ່ ສົ່ ງຜນົຕໍ່ ອດັຕາແລກປ່ຽນເງນິກບີຕໍ່
ເງນິໂດລາສະຫະລດັ 
 ຜົນການທົດສອບຄວາມສໍາພັນທາງດຸນຍະພາບ

ໄລຍະຍາວ (Cointegration Test) 

ຈາກຮູບທ ີ3.1.ໃນແບບຈາໍລອງອດັຕາແລກປ່ຽນເງນິກບີ
ຕໍ່ ເງນິໂດລາສະຫະລດັ ສະແດງໃຫເ້ຫນັວ່າການກາໍນດົຄວາມລ່າຊາ້ 
(Lag) ຂອງຕົວປ່ຽນທີ່ ເໝາະສົມ ໂດຍການໃຊເ້ກນ Akaike 

Information Criteria (AIC) ພບົວ່າແບບຈໍາລອງທີ່ ຈະເຮດັໃຫ ້
ຄ່າ AIC ຕໍ່ າສຸດຄ ແບບຈາໍລອງ ARDL (2, 3, 2, 3, 4, 4). 

ຈາກຕາຕະລາງ 3.2 ຜົນການທົດສອບເຫັນວ່າ: ຄ່າ F-

Statistic ເທົ່ າກບັ 12.7161 ສູງກວ່າຄ່າວິກດິຢູ່ລະດັບ Upper 

Critical Bound ຫຼ   ເອີນ້ວ່າ I(1) Bound ຂອງ 3, 3.38, 3.73 
ແລະ 4.15 ໃນລະດບັຄວາມສໍາຄນັທາງສະຖຕິ ິ10%, 5%, 2.5% 
ແລະ 1% ສະແດງວ່າ: LOG(LAK/USD), LOG(M2), INF, 

IBR, LOG(RES), CA ມຄີວາມສໍາພັນທາງດຸນຍະພາບໄລຍະ
ຍາວຕໍ່ ກນັ. 

ຈາກຕາຕະລາງ 3.3 ສະແດງຜນົການທດົສອບຄວາມສໍາ
ພັນໄລຍະຍາວ ເຫັນວ່າ: ປະລິມານເງນິໃນຄວາມ ໝາຍກວາ້ງ 
(M2) ມຄີວາມສໍາພນັທດິທາງດຽວກນັກບັອດັຕາແລກປ່ຽນກບີຕໍ່

ເງນິໂດລາສະຫະລດັໃນລະດບັຄວາມເຊ ່ ອໝັນ້ທາງສະຖຕິ ິ99%. 
ໂດຍສາມາດອະທບິາຍຜົນການສ ກສາຄ : ເມ ່ ອປະລມິານເງນິໃນ
ຄວາມໝາຍກວາ້ງເພີ່ ມຂ ນ້ 1% ສົ່ ງຜນົເຮດັໃຫອ້ດັຕາແລກປ່ຽນ
ເງນິກບີຕໍ່ ເງນິໂດລາສະຫະລດັເພີ່ ມຂ ນ້ ຫຼ   ເງນິກບີອ່ອນຄ່າລງົໂດຍ
ສະເລ່ຍ 25.75%. 

ອັດຕາເງນິເຟີ້ ມີຄວາມສໍາພັນໃນທິດທາງດຽວກັນກັບ
ອດັຕາແລກປ່ຽນເງນິກບີຕໍ່ ເງນິໂດລາສະຫະລດັ ໃນລະດບັຄວາມ
ເຊ ່ ອໝັນ້ທາງສະຖຕິ ິ99%. ໂດຍສາມາດອະທບິາຍຜນົການສ ກສາ
ຄ : ເມ ່ ອອດັຕາເງນິເຟີເ້ພີ່ ມຂ ນ້ 1% ສົ່ ງຜນົເຮດັໃຫອ້ດັຕາແລກປ່ຽນ
ເງນິກບີຕໍ່ ເງນິໂດລາສະຫະລດັເພີ່ ມຂ ນ້ ຫຼ   ເງນິກບີອ່ອນຄ່າລງົໂດຍ
ສະເລ່ຍ 1.39%.  

ຄງັສໍາຮອງເງນິຕາຕ່າງປະເທດ ມຄີວາມສໍາພນັໃນທດິທາງ
ດຽວກນັກບັອດັຕາແລກປ່ຽນເງນິກບີຕໍ່ ເງນິໂດລາສະຫະລດັ ໃນ
ລະດບັຄວາມເຊ ່ ອໝັນ້ທາງສະຖິຕ ິ90%. ເຊິ່ ງສາມາດອະທບິາຍ
ຜນົການສ ກສາຄ : ເມ ່ ອຄງັສໍາຮອງເງນິຕາຕ່າງເພີ່ ມຂ ນ້ 1% ສົ່ ງຜນົ
ເຮດັໃຫອ້ດັຕາແລກປ່ຽນເງນິກບີຕໍ່ ເງນິໂດລາສະຫະລດັເພີ່ ມຂ ນ້ ຫຼ   
ເງນິກບີອ່ອນຄ່າລງົໂດຍສະເລ່ຍ 12.63%.  

 ຜົນການທົດສອບຄວາມສໍາພັນທາງດຸນຍະພາບ
ໄລຍະສັນ້ 

ຈາກຕາຕະລາງ 3.4: ສະແດງໃຫເ້ຫັນວ່າຕົວປ່ຽນ
ປະລມິານເງນິໃນຄວາມໝາຍກວາ້ງ, ອດັຕາເງນິເຟີ້, ອດັຕາດອກ
ເບຍ້ກູຢ້ ມລະຫວ່າງທະນາຄານ, ຄັັງສໍາຮອງເງນິຕາຕ່າງປະເທດ 
ແລະ ດຸນບນັຊຊໍີາລະປົກກະຕ ິສົ່ ງຜນົຕໍ່ ອດັຕາແລກປ່ຽນເງນິກບີຕໍ່
ເງນິໂດລາສະຫະລດັໃນໄລຍະສັນ້. ໂດຍທີ່ ປະລມິານເງນິໃນຄວາມ
ໝາຍກວາ້ງກ່ອນໜາ້ 2 ໄຕມາດ ແມ່ນສົ່ ງຜົນຕໍ່ ອດັຕາແລກປ່ຽນ
ເງນິກບີຕໍ່ ເງນິໂດລາສະຫະລດັໃນປັດຈບຸນັ, ສໍາລບັອດັຕາເງນິເຟີ້
ກ່ອນໜາ້ 1 ໄຕມາດ ແມ່ນສົ່ ງຜນົຕໍ່ ອດັຕາແລກປ່ຽນເງນິກບີຕໍ່ ເງນິ
ໂດລາສະຫະລັດໃນປັດຈຸບັນ, ອັດຕາດອກເບຍ້ກູຢ້ ມລະຫວ່າງ
ທະນາຄານກ່ອນໜາ້ 2 ໄຕມາດ ແມ່ນສົ່ ງຜນົຕໍ່ ອດັຕາແລກປ່ຽນ
ເງນິກີບຕໍ່ ເງນິໂດລາສະຫະລັດໃນປັດຈຸບັນ, ຄັງສໍາຮອງເງນິຕາ
ຕ່າງປະເທດກ່ອນໜາ້ 1 ໄຕມາດ, 2 ໄຕມາດ, 3 ໄຕມາດ ແມ່ນສົ່ ງ
ຜນົຕໍ່ ອດັຕາແລກປ່ຽນເງນິກບີຕໍ່ ເງນິໂດລາສະຫະລດັໃນປັດຈບຸນັ 
ແລະ ດຸນບນັຊຊໍີາລະປົກກະຕ ິກ່ອນໜາ້ 1 ໄຕມາດ, 3 ໄຕມາດ 
ແມ່ນສົ່ ງຜນົຕໍ່ ອດັຕາແລກປ່ຽນເງນິກບີຕໍ່ ເງນິໂດລາສະຫະລດັໃນ
ປັດຈບຸນັ. ນອກຈາກນັນ້, ຍງັພບົວ່າຄ່າສໍາປະສດິຂອງຄ່າຄາດເຄ ່ ອນ 
Error Correction Term (ECT) ມຄ່ີາເທົ່ າກບັ -0.2328 ເປັນ
ລບົ (ຊ່ວງລະຫວ່າງ 0 ເຖງິ 1) ແລະ ຕໍ່ າກວ່າລະດບັຄວາມສໍາຄນັ
ທາງສະຖຕິທິີ່  5% ເຊິ່ ງຜນົດັ່ ງກ່າວນີສ້ະໜບັສະໜນູຄວາມສໍາພນັ
ໃນໄລຍະສັນ້ຄວາມສໍາພັນທາງດຸນຍະພາບລະຫວ່າງຕົວປ່ຽນ. 
ໂດຍທີ່ ຄ່າສໍາປະສດິເທົ່ າກບັ -0.2328 ອະທບິາຍໄດວ່້າ ເມ ່ ອມກີານ
ປ່ຽນແປງໃຫອ້ອກນອກຄວາມບ່ໍສມົດູນທີ່ ເກດີຂ ນ້ໃນໄລຍະສັນ້, 
ຄວາມບ່ໍສມົດູນດັ່ ງກ່າວຈະມຄີວາມໄວໃນການປັບຕວົແຕ່ລະໄຕ
ມາດເທົ່ າກບັ 23.28% ເພ ່ ອປັບຕວົໄປສູ່ຄວາມສມົດູນໄລຍະຍາວ. 

ແບບຈາໍລອງອດັຕາແລກປ່ຽນເງນິກບີຕໍ່ ເງນິບາດ 
 ຜົນການທົດສອບຄວາມສໍາພັນທາງດຸນຍະພາບ

ໄລຍະຍາວ (Cointegration) 
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ຈາກຮູບທ ີ3.2: ໃນແບບຈໍາລອງອດັຕາແລກປ່ຽນເງນິ
ກບີຕໍ່ ເງນິບາດ ສະແດງໃຫເ້ຫນັວ່າການກໍານດົຄວາມລ່າຊາ້ (Lag) 
ຂ ອ ງ ຕົວ ປ່ ຽ ນທີ່ ເໝ າ ະສົມ  ໂ ດ ຍກ າ ນ ໃຊ ້ເ ກ ນ  Akaike 

Information Criteria (AIC) ພບົວ່າແບບຈາໍລອງທີ່ ຈະເຮດັໃຫ ້
ຄ່າ AIC ຕໍ່ າສຸດຄ ແບບຈາໍລອງ ARDL (4, 3, 4, 1, 4, 3).  

ຈາກຕາຕະລາງ 3.5 ຜນົການທດົສອບເຫນັວ່າ: ຄ່າ F-

Statistic ເທົ່ າກັບ 6.3884 ສູງກວ່າຄ່າວິກິດຢູ່ລະດັບ Upper 

Critical Bound ຫຼ  ເອີນ້ວ່າ I(1) Bound ຂອງ 3, 3.38, 3.73 

ແລະ 4.15 ໃນລະດບັຄວາມສໍາຄນັທາງສະຖຕິ ິ10%, 5%, 2.5% 
ແລະ 1% ສະແດງວ່າ: LOG(LAK/THB), LOG(M2), INF, 

IBR, LOG(RES), CA ມຄີວາມສໍາພັນທາງດຸນຍະພາບໄລຍະ
ຍາວຕໍ່ ກນັ. 

ຈາກຕາຕະລາງ 3.6 ສະແດງຜົນການທດົສອບຄວາມສໍາ
ພັນໄລຍະຍາວ ເຫັນວ່າ: ປະລິມານເງນິໃນຄວາມ ໝາຍກວາ້ງ 
(M2) ມຄີວາມສໍາພນັທດິທາງດຽວກນັກບັອດັຕາແລກປ່ຽນເງນິກບີ
ຕໍ່ ເງນິບາດໃນລະດບັຄວາມເຊ ່ ອ  ໝັນ້ທາງສະຖິຕ ິ95%. ໂດຍ
ສາມາດອະທບິາຍຜນົການສ ກສາຄ : ເມ ່ ອປະລມິານເງນິໃນຄວາມ
ໝາຍກວາ້ງເພີ່ ມຂ ນ້ 1% ສົ່ ງຜນົເຮດັໃຫອ້ດັຕາແລກປ່ຽນເງນິກບີຕໍ່
ເງນິບາດເພີ່ ມຂ ນ້ ຫຼ   ເງນິກບີອ່ອນຄ່າລງົໂດຍສະເລ່ຍ 9.82%. 

ອດັຕາເງນິເຟີ ້ມຄີວາມສໍາພນັໃນທດິທາງດຽວກນັກບັອດັຕາ
ແລກປ່ຽນເງນິກບີຕໍ່ ເງນິບາດ ໃນລະດບັຄວາມເຊ ່ ອ ໝັນ້ທາງສະຖິຕ ິ
99%. ໂດຍສາມາດອະທບິາຍຜນົການສ ກສາຄ : ເມ ່ ອອດັຕາເງນິເຟີເ້ພີ່ ມ
ຂ ນ້ 1% ສົ່ ງຜນົເຮດັໃຫອ້ດັຕາແລກປ່ຽນເງນິກບີຕໍ່ ເງນິບາດເພີ່ ມຂ ນ້ ຫຼ   
ເງນິກບີອ່ອນຄ່າລງົໂດຍສະເລ່ຍ 3.42%. 

ອດັຕາດອກເບຍ້ກູຢ້ ມລະຫວ່າງທະນາຄານ ມຄີວາມສໍາ
ພນັໃນທດິທາງກງົກນັຂາ້ມກບັອດັຕາແລກປ່ຽນເງນິກບີຕໍ່ ເງນິບາດ 
ໃນລະດັບຄວາມເຊ ່ ອໝັນ້ທາງສະຖິຕິ 99%.  ໂດຍສາມາດ
ອະທບິາຍຜນົການສ ກສາຄ : ເມ ່ ອອດັຕາດອກເບຍ້ກູຢ້ ມລະຫວ່າງ
ທະນາຄານເພີ່ ມຂ ນ້ 1% ສົ່ ງຜນົເຮດັໃຫອ້ດັຕາແລກປ່ຽນເງນິກບີຕໍ່
ເງນິບາດຫຼຸດລງົ ຫຼ   ເງນິກບີແຂງຄ່າຂ ນ້ໂດຍສະເລ່ຍ 11.51%. 

ຄງັສໍາຮອງເງນິຕາຕ່າງປະເທດ ມຄີວາມສໍາພນັໃນທດິທາງ
ດຽວກນັກບັອດັຕາແລກປ່ຽນເງນິກບີຕໍ່ ເງນິບາດ ໃນລະດບັຄວາມ
ເຊ ່ ອໝັນ້ທາງສະຖິຕ ິ99%. ເຊິ່ ງສາມາດອະທບິາຍຜນົການສ ກສາ
ຄ : ເມ ່ ອຄງັສໍາຮອງເງນິຕາຕ່າງເພີ່ ມຂ ນ້ 1% ສົ່ ງຜນົເຮດັໃຫອ້ດັຕາ
ແລກປ່ຽນເງນິກບີຕໍ່ ເງນິບາດເພີ່ ມຂ ນ້ ຫຼ   ເງນິກບີອ່ອນຄ່າລງົໂດຍ
ສະເລ່ຍ 16.59%. 

 ຜົນການທົດສອບຄວາມສໍາພັນທາງດຸນຍະພາບ
ໄລຍະສັນ້ 

ຈາກຕາຕະລາງ 3.7: ສະແດງໃຫເ້ຫັນວ່າຕົວປ່ຽນ
ປະລມິານເງນິໃນຄວາມໝາຍກວາ້ງ, ອດັຕາເງນິເຟີ້, ອດັຕາດອກ
ເບຍ້ກູຢ້ ມລະຫວ່າງທະນາຄານ, ຄັັງສໍາຮອງເງນິຕາຕ່າງປະເທດ 
ແລະ ດຸນບນັຊຊໍີາລະປົກກະຕ ິສົ່ ງຜນົຕໍ່ ອດັຕາແລກປ່ຽນເງນິກບີຕໍ່
ເງນິບາດໃນໄລຍະສັນ້. ໂດຍທີ່ ປະລມິານເງນິໃນຄວາມໝາຍກວາ້ງ
ກ່ອນໜາ້ 2 ໄຕມາດ ແມ່ນສົ່ ງຜນົຕໍ່ ອດັຕາແລກປ່ຽນເງນິກບີຕໍ່ ເງນິ
ບາດໃນປັດຈບຸນັ, ສໍາລບັອດັຕາເງນິເຟີກ່້ອນໜາ້ 1 ໄຕມາດ, 2 ໄຕ
ມາດ ແລະ 3 ໄຕມາດ ແມ່ນສົ່ ງຜນົຕໍ່ ອດັຕາແລກປ່ຽນເງນິກບີຕໍ່ ເງນິ

ບາດໃນປັດຈບຸນັ, ຄງັສໍາຮອງເງນິຕາຕ່າງປະເທດກ່ອນໜາ້ 1 ໄຕ
ມາດ, 2 ໄຕມາດ ແລະ 3 ໄຕມາດ ແມ່ນສົ່ ງຜນົຕໍ່ ອດັຕາແລກປ່ຽນ
ເງນິກີບຕໍ່ ເງນິບາດໃນປັດຈຸບັນ ແລະ ດຸນບັນຊີຊໍາລະປົກກະຕິ 
ກ່ອນໜາ້ 1 ໄຕມາດ ແລະ 2 ໄຕມາດ ແມ່ນສົ່ ງຜົນຕໍ່ ອັດຕາ
ແລກປ່ຽນເງນິກບີຕໍ່ ເງນິບາດໃນປັດຈບຸນັ. ນອກຈາກນັນ້, ຍງັພບົ
ວ່າຄ່າສໍາປະສິດຂອງຄ່າຄາດເຄ ່ ອນ Error Correction Term 

(ECT) ມຄ່ີາເທົ່ າກບັ -0.4873 ເປັນລບົ (ຊ່ວງລະຫວ່າງ 0 ເຖິງ 
1) ແລະ ຕໍ່ າກວ່າລະດບັຄວາມສໍາຄນັທາງສະຖິຕທິີ່  5% ເຊິ່ ງຜົນ
ດັ່ ງກ່າວນີສ້ະໜບັສະໜູນຄວາມສໍາພັນໃນໄລຍະສັນ້ຄວາມສໍາພັນ
ເຊງີດຸນຍະພາບລະຫວ່າງຕວົປ່ຽນ. ໂດຍທີ່ ຄ່າສໍາປະສດິເທົ່ າກບັ -
0.4873 ອະທິບາຍໄດວ່້າ ເມ ່ ອມີການປ່ຽນແປງໃຫອ້ອກນອກ
ຄວາມບ່ໍສມົດູນທີ່ ເກດີຂ ນ້ໃນໄລຍະສັນ້, ຄວາມບ່ໍສມົດູນດັ່ ງກ່າວ
ຈະມຄີວາມໄວໃນການປັບຕວົແຕ່ລະໄຕມາດເທົ່ າກບັ 48.73% 
ເພ ່ ອປັບຕວົໄປສູ່ຄວາມສມົດູນໄລຍະຍາວ. 
4. ວພິາກຜນົ 

ປະລມິານເງນິໃນຄວາມໝາຍກວາ້ງ (M2) ມຄີວາມສໍາພນັ
ທິດທາງດຽວກັນກັບອັດຕາແລກປ່ຽນເງນິກີບຕໍ່ ເ ງ ນິໂດລາ
ສະຫະລັດ ແລະ ເງນິກີບຕໍ່ ເ ງ ນິບາດ. ເນ ່ ອງຈາກວ່າ:  ເມ ່ ອ
ທະນາຄານກາງໃຊນ້ະໂຍບາຍເງນິຕາແບບຜ່ອນຄາຍ ເພ ່ ອເພີ່ ມ
ປະລມິານເງນິໃນລະບບົເສດຖະກດິຫຼາຍຈນົເກນີໄປ ກໍ່ ຈະສົ່ ງຜົນ
ເຮດັໃຫລ້ະບບົເສດຖະກດິມສີະພາບຄ່ອງຫຼາຍເກນີໄປ ໃນຂະນະທີ່
ລະດບັຄງັສໍາຮອງເງນິຕາຕ່າງປະເທດຍງັຢູ່ໃນລະດບັເກົ່ າ ຫຼ   ຫຼຸດລງົ 
ເຊິ່ ງສິ່ ງນີອ້າດນໍາໄປສູ່ປັດໄຈທີ່ ເຮດັໃຫຄ່້າເງນິພາຍໃນປະເທດອ່ອນ
ຄ່າ. ພ ້ອມດຽວກັນນັນ້ , ຍັງສອດຄ່ອງກັບການສ ກສາຂອງ 
Phounnaly et al. (2021); Ayukarn (2011) ແລະ  Yuhklai 

(2010). 
ອັດຕາເງນິເຟີ້ ມີຄວາມສໍາພັນໃນທິດທາງດຽວກັນກັບ

ອດັຕາແລກປ່ຽນເງນິກບີຕໍ່ ເງນິໂດລາສະຫະລດັ ແລະ ເງນິກບີຕໍ່ ເງນິ
ບາດ. ເນ ່ ອງຈາກວ່າ: ເມ ່ ອລະດບັລາຄາສນິຄາ້ ແລະ ບໍລກິານໂດຍ
ສະເລ່ຍພາຍໃນປະເທດເລີ່ ມມທ່ີາອ່ຽງສູງຂ ນ້ ເຮດັໃຫອ້ດັຕາເງນິເຟີ້
ມກີານປັບເພີ່ ມສູງຂ ນ້, ສົ່ ງຜນົຕໍ່ ອໍານາດຊ ຫ້ຼຸດລງົ ແລະ ອາດນໍາໄປ
ສູ່ຄວາມເຊ ່ ອ  ໝັນ້ທາງເສດຖະກດິຫຼຸດລງົ ລວມທງັຄວາມເຊ ່ ອ
ໝັນ້ຕໍ່ ຄ່າເງນິພາຍໃນປະເທດຫຼຸດລົງ ປະຊາຊົນຫັນໄປຖ ຄອງ
ເງນິຕາຕ່າງປະເທດຫຼາຍຂ ນ້ ເພ ່ ອປ້ອງກນັຄວາມສ່ຽງຈາກການ
ປ່ຽນແປງຂອງອັດຕາແລກປ່ຽນ ສົ່ ງຜົນເຮັດໃຫຄ່້າເງນິພາຍໃນ
ປະເທດອ່ອນຄ່າ. ພອ້ມດຽວກນັນັນ້ ຍງັສອດຄ່ອງກບັການສ ກສາ
ຂອ ງ  Keothepha et al. ( 2 0 2 3 ) ;  Lerdloompheephan 

(2021); Avakiat and Prawatrungruang ( 2 0 1 6 )  ແ ລ ະ 
Chotpruksawan (2011). 

ອດັຕາດອກເບຍ້ກູຢ້ ມລະຫວ່າງທະນາຄານ ມຄີວາມສໍາ
ພນັໃນທດິທາງກງົກນັຂາ້ມກບັອດັຕາແລກປ່ຽນເງນິກບີຕໍ່ ເງນິບາດ. 
ເນ ່ ອງຈາກວ່າ: ອດັຕາດອກເບຍ້ກູຢ້ ມລະຫວ່າງທະນາຄານ ກໍ່ ຄ 
ອດັຕາດອກເບຍ້ທີ່ ທະນາຄານກາງກໍານດົຂ ນ້ ເພ ່ ອເປັນອດັຕາດອກ
ເບຍ້ອາ້ງອງີໃຫແ້ກ່ການກໍານດົອດັຕາດອກເບຍ້ພາຍໃນປະເທດ ໝ
າຍຄວາມວ່າເມ ່ ອອດັຕາດອກເບຍ້ພາຍໃນປະເທດມກີານປັບຕວົ
ເພີ່ ມສູງຂ ນ້ ຜນົຕອບແທນຈາກການລງົທ ນກໍ່ ເພີ່ ມສູງຂ ນ້ເຊັ່ ນດຽວ
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ກນັ ເຊິ່ ງນກັລງົທ ນຈະພິຈາລະນາເຂົາ້ມາລງົທ ນພາຍໃນປະເທດ
ຫຼາຍຂ ນ້ ເຊິ່ ງຈະຊ່ວຍດ ງດູດເງນິຕາຕ່າງປະເທດໃຫໄ້ຫຼເຂົາ້ປະເທດ
ຫຼາຍຂ ນ້ (ໂດຍກະແສເງນິຈະໄຫຼຈາກບ່ອນທີ່ ໃຫຜ້ນົຕອບແທນຕໍ່ າ
ໄປຫາບ່ອນທີ່ ໃຫຜ້ົນຕອບແທນສູງ) ສົ່ ງຜົນເຮັດໃຫ ້ຄວາມ
ຕອ້ງການສະກຸນເງນິພາຍໃນເພີ່ ມສູງຂ ນ້ ແລະ ຄ່າເງນິພາຍໃນ
ປະ ເທດແຂງ ຄ່ າຂ ້ນ  ເຊິ່ ງ ສອດ ຄ່ອ ງກັບກ ານສ ກສ າຂອ ງ 
Manitkajornkit & Tungtrakulpong (2023); 

Lerdloompheephan (2021); Phounnaly, et al. (2021) ແລະ 
Chotpruksawan (2011). 

ຄງັສໍາຮອງເງນິຕາຕ່າງປະເທດ ມຄີວາມສໍາພັນໃນທດິ
ທາງດຽວກນັກບັອດັຕາແລກປ່ຽນເງນິກບີຕໍ່ ເງນິໂດລາສະຫະລດັ 
ແລະ ເງນິກີບຕໍ່ ເງນິບາດ. ເນ ່ ອງຈາກວ່າ: ເມ ່ ອຄງັສໍາຮອງເງນິຕາ
ຕ່າງປະເທດມທ່ີາອ່ຽງເພີ່ ມສູງຂ ນ້ ໃນຂະນະດຽວກນັ ການສະໜ
ອງເງນິຕາຕ່າງປະເທດຂອງລະບບົທະນາຄານຍັງບ່ໍທັນສມົຄູ່ກບັ
ຄວາມຕອ້ງການ ບວກກບັການເພີ່ ມຂ ນ້ຂອງສດັສ່ວນປະລມິານເງນິ
ກບີໃນລະບບົເສດຖະກດິທີ່ ສູງກວ່າ ປະລມິານຄງັສໍາຮອງເງນິຕາ
ຕ່າງປະເທດທີ່ ເພີ່ ມຂ ນ້ ຈ  ່ ງສົ່ ງຜນົເຮດັໃຫຄ່້າເງນິພາຍໃນປະເທດ
ອ່ອນຄ່າ ເຊິ່ ງສອດຄ່ອງກບັການສ ກສາຂອງ Xaysombath et al. 
(2023); Suppatkul (2021) ; Lerdloompheephan (2021) 
ແລະ  Muenthaisong et al. (2018). 
5. ສະຫຼຸບ 

ຈາກການສ ກສາ ແລະ ວິເຄາະປັດໄຈທີ່ ສົ່ ງຜົນຕໍ່ ອັດຕາ
ແລກປ່ຽນໃນ ສປປ ລາວ ໂດຍສະເພາະສ ກສາປັດໄຈທາງດາ້ນ
ເສດຖະກດິ ເປັນຕົນ້ແມ່ນ ປະລມິານເງນິໃນຄວາມໝາຍກວາ້ງ, 
ອດັຕາເງນິເຟີ,້ ອດັຕາດອກເບຍ້ກູຢ້ ມລະຫວ່າງທະນາຄານ, ຄງັສໍາ
ຮອງເງນິຕາຕ່າງປະເທດ ແລະ ດຸນບນັຊຊໍີາລະປົກກະຕ ິທີ່ ສົ່ ງຜນົຕໍ່
ອດັຕາແລກປ່ຽນໃນ ສປປ ລາວ ໂດຍສະເພາະ ອດັຕາແລກປ່ຽນ
ເງນິກີບຕໍ່ ເງນິໂດລາສະຫະລັດ ແລະ ເງນິກີບຕໍ່ ເງນິບາດ. ເຊິ່ ງ
ສາມາດສະຫຼຸບຜນົການສ ກສາໄດດ້ັ່ ງນີ:້ 

 ປັດໄຈເສດຖະກດິ ພບົວ່າ: ປັດໄຈທາງດາ້ນປະລມິານເງນິ
ໃນຄວາມໝາຍກວາ້ງ ແລະ ອດັຕາເງນິເຟີ ້ແມ່ນມຄີວາມສໍາພນັໃນ
ທິດທາງດຽວກັນກັບອັດຕາແລກປ່ຽນເງນິກີບຕໍ່ ເ ງ ນິໂດລາ
ສະຫະລດັ ແລະ ເງນິກບີຕໍ່ ເງນິບາດ. ເນ ່ ອງຈາກວ່າ ໃນຊ່ວງໄລຍະ
ທີ່ ຜ່ານມາ ເສດຖະກດິຂອງ ສປປ ລາວ ປະເຊນີກບັຄວາມທາ້ທາຍ
ທຸກດາ້ນ ເປັນຕົນ້: ຜນົກະທບົຈາກການລະບາດພະຍາດໂຄວດິ-
19, ສະພາບຂໍຂ້ດັແຍ່ງທາງດາ້ນພູດສາດການເມ ອງ ແລະ ຄວາມ
ຜນັຜວນຄ່າເງນິສະກຸນຫຼກັໃນຕະຫຼາດການເງນິສາກນົ ແລະ ຄວາມ
ບອບບາງທາງເສດຖະກດິພາຍໃນ ສົ່ ງຜົນເຮັດໃຫເ້ກດີຄວາມບ່ໍ
ແນ່ນອນທາງດາ້ນເສດຖະກດິ ໂດຍສະເພາະບນັຫາອດັຕາເງນິເຟີທ້ີ່
ຍງັສ ບຕໍ່ ຢູ່ໃນລະດບັສູງ ເຫນັໄດຈ້າກອດັຕາເງນິເຟີ້ສະເລ່ຍໃນປີ 
2010 ຢູ່ທີ່ ລະດບັ 5.98% ແລະ ໃນປີ 2023 ຢູ່ທີ່ ລະດບັ 31.23% 

ມກີານປ່ຽນແປງເພີ່ ມຂ ນ້ສູງເຖິງ 422% ບວກກບັປະລມິານເງນິ 
M2 ທີ່ ເພີ່ ມສູງຂ ນ້ຈາກປີ 2010 ມພີຽງ 21,114 ຕ ກ້ບີ ມາເປັນ 
252,992 ຕ ກ້ບີໃນປີ 2023, ຈ  ່ ງສົ່ ງຜນົເຮດັໃຫເ້ງນິກບີອ່ອນຄ່າ 
120.28% (ເງນິກບີທຽບເງນິໂດລາສະຫະລດັ) ແລະ ເງນິກບີອ່ອນ

ຄ່າ 118.35% (ເງນິກບີທຽບເງນິບາດ) ເມ ່ ອທຽບໃສ່ປີ 2010 ທີ່
ຜ່ານມາ. 

ສ່ວນອດັຕາດອກເບຍ້ກູຢ້ ມລະຫວ່າງທະນາຄານ ມຄີວາມ
ສໍາພັນໃນທດິທາງກງົກນັຂາ້ມກບັອດັຕາແລກປ່ຽນເງນິກບີຕໍ່ ເງນິ
ບາດ. ເນ ່ ອງຈາກວ່າໂດຍປົກກະຕິແລວ້ອັດຕາດອກເບຍ້ກູຢ້ ມ
ລະຫວ່າງທະນາຄານ ກໍ່ ຄ ອດັຕາດອກເບຍ້ທີ່ ທະນາຄານກາງກໍານດົ
ຂ ນ້ ເພ ່ ອເປັນອດັຕາດອກເບຍ້ອາ້ງອີງ ໃຫແ້ກ່ການກໍານດົອດັຕາ
ດອກເບຍ້ໃນປະເທດ ເມ ່ ອອດັຕາດອກເບຍ້ມກີານປັບເພີ່ ມສູງຂ ນ້ 
ຈະເຮດັໃຫປ້ະຊາຊນົນໍາເງນິໄປຝາກໄວກ້ບັທະນາຄານຫຼາຍຂ ນ້ 
ຄວາມຕອ້ງການສະກຸນເງນິພາຍໃນເພີ່ ມສູງຂ ນ້ ສົ່ ງຜົນເຮັດໃຫ ້
ສະກຸນເງນິພາຍໃນປະເທດແຂງຄ່າຂ ນ້. 

ພອ້ມດຽວກັນນັນ້, ຄັງສໍາຮອງເງນິຕາຕ່າງປະເທດ ມີ
ຄວາມສໍາພັນໃນທດິທາງດຽວກນັກບັອດັຕາແລກປ່ຽນເງນິກບີຕໍ່
ເງນິໂດລາສະຫະລດັ ແລະ ເງນິກບີຕໍ່ ເງນິບາດ. ເນ ່ ອງຈາກວ່າ ເມ ່ ອ
ຄັງສໍາຮອງເງນິຕາຕ່າງປະເທດມີທ່າອ່ຽງເພີ່ ມສູງຂ ນ້ກໍ່ ຕາມ ແຕ່
ອງີໃສ່ການສະໜອງເງນິຕາຕ່າງປະເທດຂອງລະບບົທະນາຄານຍງັບ່ໍ
ທນັສມົຄູ່ກບັຄວາມຕອ້ງການ. ພອ້ມດຽວກນັນັນ້, ການເພີ່ ມຂ ນ້
ຂອງສດັສ່ວນປະລມິານເງນິກບີໃນລະບບົເສດຖະກດິທີ່ ສູງກວ່າ 
ປະລມິານຄງັສໍາຮອງເງນິຕາຕ່າງປະເທດທີ່ ເພີ່ ມຂ ນ້ ຈ  ່ ງສົ່ ງຜນົເຮດັ
ໃຫຄ່້າເງນິພາຍໃນປະເທດອ່ອນຄ່າ. 
ຂໍສ້ະເໜແີນະ 

ການສ ກສາໃນຄັງ້ນີ ້ໄດມ້ກີານເກບັກໍາຂໍມູ້ນຕວົຊີວ້ດັທີ່ ສໍາ
ຄນັໃນລະບບົເສດຖະກດິຂອງ ສປປ ລາວ ເຊິ່ ງຜນົການສ ກສາເຫນັ
ວ່າບັນດາຕົວຊີວ້ ັດດັ່ ງກ່າວນັນ້ ແມ່ນມີຜົນຕໍ່ ການປ່ຽນແປງຂອງ
ອດັຕາແລກປ່ຽນ. ດັ່ ງນັນ້, ຈ  ່ ງມຂໍີສ້ະເໜແີນະໃນບາງຈດຸ ເພ ່ ອເປັນ
ຂໍມູ້ນພ ນ້ຖານໃນການກໍານດົນະໂຍບາຍທີ່ ຕດິພັນກບັເສດຖະກດິ
ມະຫາພາກ ດັ່ ງນີ:້ 

ປະລມິານເງນິໃນຄວາມໝາຍກວາ້ງ ແລະ ອດັຕາເງນິເຟີ ້ຖ ວ່າ
ເປັນບນັຫາທີ່ ສໍາຄນັໃນລະບບົເສດຖະກດິ ເນ ່ ອງຈາກຖາ້ປະລມິານ
ເງນິໝູນວຽນໃນລະບບົເສດຖະກດິຫຼາຍຈນົເກນີໄປ ອາດຈະນໍາໄປສູ່
ການເກດີພາວະເງນິເຟີ້ ແລະ ການຂາດຄວາມເຊ ່ ອໝັນ້ຕໍ່ ຄ່າເງນິພາຍ
ໃນປະເທດໃນໄລຍະຍາວ. ດັ່ ງນັນ້, ຜູກ້ໍານດົນະໂຍບາຍຄວນດໍາເນີນ
ນະໂຍບາຍເງນິຕາ ເພ ່ ອຄຸ ້ມຄອງປະລິມານເງນິກີບໃນລະບົບ
ເສດຖະກດິໃຫເ້ໝາະສົມ ແລະ ມີສະຖຽນລະພາບ ແນໃສ່ຮັກສາ
ອດັຕາເງນິເຟີໃ້ຫຫ້ຼຸດລງົຢູ່ໃນລະດບັທີ່ ກໍານດົໄວ ້ແລະ ເປັນການສາ້ງ
ຄວາມເຊ ່ ອໝັນ້ຕໍ່ ຄ່າເງນິພາຍໃນປະເທດກບັຄ ນມາ. 

ຜູກ້ໍານດົນະໂຍບາຍຄວນໃຊນ້ະໂຍບາຍໂດຍການປັບເພີ່ ມ
ອດັຕາດອກເບຍ້ກູຢ້ ມລະຫວ່າງທະນາຄານ ທີ່ ເປັນຕວົສົ່ ງຜ່ານເຮດັ
ໃຫອ້ດັຕາດອກເບຍ້ພາຍໃນປະເທດເພີ່ ມຂ ນ້ (ເນ ່ ອງຈາກໃນໄລຍະ
ຜ່ານມາອດັຕາດອກເບຍ້ກູຢ້ ມລະຫວ່າງທະນາຄານມກີານປັບເພີ່ ມ
ຂ ນ້ ແຕ່ອດັຕາດອກເບຍ້ຂອງທະນາຄານທຸລະກດິແມ່ນບ່ໍມກີານ
ປັບເພີ່ ມຂ ນ້) ເພ ່ ອເປັນເຄ ່ ອງມ ໜ ່ ງໃນການດູດເງນິເຂົາ້ສູ່ລະບົບ
ທະນາຄານ ທີ່ ຫຼາຍປະເທດມກີານນໍາໃຊ ້ເປັນຕົນ້ແມ່ນທະນາຄານ
ກາງຂອງສະຫະລັດອາເມລິກາ ເຊິ່ ງເອີນ້ວ່າ: ອັດຕາດອກເບຍ້
ນະໂຍບາຍ (Policy Rate) ນໍາໃຊໃ້ນການຄວບຄຸມອດັຕາເງນິເຟີ້
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ເຊັ່ ນດຽວກນັ ລວມທງັການເເຂງຄ່າ ຫຼ   ອ່ອນຄ່າຂອງສະກຸນເງນິ
ພາຍໃນປະເທດ. 

ຜູກ້ໍານົດນະໂຍບາຍ ຄວນຄຸມ້ຄອງການນໍາໃຊເ້ງນິຕາ
ຕ່າງປະເທດ, ພະຍາຍາມຈາໍກດັການແລກປ່ຽນເງນິຕາຕ່າງປະເທດ
ຢູ່ນອກລະບົບທະນາຄານຢ່າງເຂັມ້ງວດ, ຫຼຸດຜ່ອນການນໍາໃຊ ້
ເງນິຕາຕ່າງປະເທດໃນການນໍາເຂົາ້ໝວດສນິຄາ້ຟຸມເຟ ອຍ ແລະ 
ພະຍາຍາມເກບັເງນິຕາຕ່າງປະເທດໃຫໄ້ຫຼເຂົາ້ປະເທດ ເພ ່ ອສາ້ງ
ຄວາມເຂັມ້ແຂງໃຫແ້ກ່ຄັງສໍາຮອງເງນິຕາຕ່າງປະເທດ ໃຫຢູ່້ໃນ
ລະດັບທີ່ ສາມາດຕອບສະໜອງໃຫພ້ຽງພໍກັບຄວາມຕອ້ງການ
ເງນິຕາຕ່າງປະເທດໃນລະບບົເສດຖະກດິ ຫຼ   ສາມາດເຂົາ້ໄປດດັສມົ
ຄ່າເງນິໃນລະບບົເສດຖະກດິ ເພ ່ ອຮກັສາສະຖຽນລະພາບຄ່າເງນິ
ພາຍໃນປະເທດນັນ້ເອງ. 
6. ຂໍຂ້ດັແຍ່ງ 

ພວກເຮາົທມີງານນກັຄົນ້ຄວາ້ ຂໍປະຕຍິານວ່າຂໍມູ້ນທງັໝດົ
ທີ່ ມໃີນບດົຄວາມວຊິາການດັ່ ງກ່າວນີ ້ແມ່ນບ່ໍມຂໍີຂ້ດັແຍ່ງທາງຜນົ
ປະໂຫຍດໃດໆທງັນັນ້, ກໍລະນີມກີານລະເມີດໃນຮູບການໃດກໍ່
ຕາມພວກເຮາົມຄີວາມຍນິດ ີຮບັຜດິຊອບແຕ່ພຽງຝ່າຍດຽວ. 
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ຕາຕະລາງ 3. : ຜນົການທດົສອບຄວາມນິງ້ຂອງຂໍມູ້ນ ດວ້ຍວທິ ີADF 

Unit Root Test 

ADF Results 

Intercept 
Trend and 

Intercept 
Stationarity Integration 

LOG(LAK/USD) 3.4402 2.7319 Non-stationarity  

DLOG(LAK/USD) -2.9636** -3.9089** Stationarity I(1) 

LOG(LAK/THB) 5.2284 2.2142 Non-stationarity  

DLOG(LAK/THB) -4.2391*** -5.8212*** Stationarity I(1) 

LOG(M2) -1.2481 -2.1481 Non-stationarity  

DLOG(M2) -4.8135*** -4.8677*** Stationarity I(1) 

INF -0.2859 -0.7423 Non-stationarity  

DINF -3.9119*** -4.8031*** Stationarity I(1) 

IBR -0.1073 -0.3670 Non-stationarity  

DIBR -7.1502*** -7.4851*** Stationarity I(1) 

LOG(RES) -1.0643 -3.0201 Non-stationarity  

DLOG(RES) -7.7026*** -7.6308*** Stationarity I(1) 

CA -7.3958*** -7.3381*** Stationarity I(0) 

ຕາຕະລາງ 3.2: ການທດົສອບ Cointegration ລະຫວ່າງຕວົປ່ຽນດວ້ຍວທິ ີBound Test 

F-Bounds Test Null Hypothesis: No Levels relationship 

Test Statistic value Significance Level I(0) Bound I(1) Bound 

   Asymptotic: n=1000  

F-Statistic 12.7161 10% 2.08 3 

K 5 5% 2.39 3.38 

  2.5% 2.7 3.73 

  1% 3.06 4.15 

ຕາຕະລາງ 3.3: ຜນົການປະເມນີຄ່າສໍາປະສດິຄວາມສໍາພນັທາງດຸນຍະພາບໄລຍະຍາວ 
Dependent Variable: LOG(LAK/USD) 

Variable Coefficient Std. Error T-Statistic Prob. 

LOG(M2) 0.2575*** 0.0929 2.7696 0.0100 

INF 1.3969*** 0.3124 4.4714 0.0001 

IBR 3.5708 2.4595 1.4518 0.1581 

LOG(RES) 0.1263* 0.0625 2.0201 0.0534 

CA -0.0046 0.0102 -0.4561 0.6519 

C 4.9971 1.0826 4.6154 0.0001 

ຕາຕະລາງ 3.4: ການປະເມນີ Error Correction ສໍາລບັປະເມນີ ARDL Model 

Variable Coefficient Std.Error t-Statistic Prob. 

DLOG(LAK/USD(-1)) 0.5325*** 0.0865 6.1500 0.0000 

DLOG(M2) 0.5841*** 0.0652 8.9476 0.0000 

DLOG(M2(-1)) -0.0092 0.0820 -0.1130 0.9108 

DLOG(M2(-2)) 0.4865*** 0.0847 5.7427 0.0000 

D(INF) 0.2207** 0.0889 2.4831 0.0195 

D(INF(-1)) -0.4618*** 0.1130 -4.0866 0.0004 

D(IBR) 1.2819** 0.4685 2.7361 0.0109 

D(IBR(-1)) -0.7678 0.5346 -1.4361 0.1624 
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D(IBR(-2)) -4.2445*** 0.4910 -8.6429 0.0000 

DLOG(RES) -0.0290** 0.0118 -2.4416 0.0215 

DLOG(RES(-1)) -0.0351** 0.0144 -2.4274 0.0221 

DLOG(RES(-2)) -0.0570*** 0.0137 -4.1503 0.0003 

DLOG(RES(-3)) -0.0232* 0.0115 -2.0142 0.0540 

D(CA) -0.0003 0.0006 -0.5376 0.5952 

D(CA(-1)) 0.0016** 0.0006 2.7180 0.0113 

D(CA(-2)) 4.8805 0.0005 0.0875 0.9309 

D(CA(-3)) 0.0018*** 0.0006 2.9895 0.0059 

CointEq(-1)* -0.2328*** 0.0223 -10.4304 0.0000 

ຕາຕະລາງ 3.5: ການທດົສອບ Cointegration ລະຫວ່າງຕວົປ່ຽນດວ້ຍວທິ ີBound Test 

F-Bounds Test Null Hypothesis: No Levels relationship 

Test Statistic value Significance Level I(0) Bound I(1) Bound 

   Asymptotic: n=1000  

F-Statistic 6.3884 10% 2.08 3 

K 5 5% 2.39 3.38 

  2.5% 2.7 3.73 

  1% 3.06 4.15 

 
ຕາຕະລາງ 3.6: ຜນົການປະເມນີຄ່າສໍາປະສດິຄວາມສໍາພນັທາງດຸນຍະພາບໄລຍະຍາວ 

Dependent Variable: LOG(LAK/THB) 

Variable Coefficient Std. Error T-Statistic Prob. 

LOG(M2) 0.0982** 0.0428 2.2944 0.0301 

INF 3.4218*** 0.4569 7.4888 0.0000 

IBR -11.5197*** 1.6671 -6.9099 0.0000 

LOG(RES) 0.1659*** 0.0535 3.0993 0.0046 

CA 0.0080 0.0076 1.0500 0.3034 

C 3.5800 0.3233 11.0721 0.0000 

ຕາຕະລາງ 3.7: ການປະເມນີ Error Correction ສໍາລບັປະເມນີ ARDL Model 

Variable Coefficient Std.Error t-Statistic Prob. 

DLOG(LAK/THB(-1)) 0.3224** 0.1275 2.5287 0.0179 

DLOG(LAK/THB(-2)) 0.0915 0.1485 0.6160 0.5432 

DLOG(LAK/THB(-3)) 0.2815* 0.1372 2.0508 0.0505 

DLOG(M2) 0.4395*** 0.1227 3.5800 0.0014 

DLOG(M2(-1)) 0.0693 0.1545 0.4486 0.6574 

DLOG(M2(-2)) 0.5377*** 0.1341 4.0086 0.0005 

D(INF) 0.8675*** 0.1547 5.6076 0.0000 

D(INF(-1)) -1.1297*** 0.2356 -4.7932 0.0001 

D(INF(-2)) -0.8831*** 0.1511 -5.8420 0.0000 

D(INF(-3)) -0.5430*** 0.1550 -3.5031 0.0017 

D(IBR) -3.2209*** 1.0833 -2.9730 0.0063 

DLOG(RES) 0.0286 0.0221 1.2919 0.2077 

DLOG(RES(-1)) -0.0651** 0.0256 -2.5433 0.0173 

DLOG(RES(-2)) -0.0525* 0.0268 -1.9560 0.0613 

DLOG(RES(-3)) -0.0732*** 0.0248 -2.9467 0.0067 

D(CA) 0.0004 0.0010 0.4699 0.6423 

D(CA(-1)) -0.0035*** 0.0010 -3.3160 0.0027 

D(CA(-2)) -0.0033*** 0.0007 -4.3120 0.0002 

CointEq(-1)* -0.4873*** 0.0656 -7.4188 0.0000 
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ຮູບທ ີ3.2: ແບບຈາໍລອງເງນິກບີຕໍ່ ເງນິບາດ 
ໝາຍເຫດ: - ຈາກການວເິຄາະດວ້ຍໂປຼແກຮມ Eview 10, 2024. 
          - *, **, *** ໝາຍເຖງິລະດບັຄວາມເຊ ່ ອໝັນ້ທາງສະຖຕິໃິນລະດບັ 90%, 95% ແລະ 99% ຕາມລໍາດບັ. 
 


