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ບດົຄດັຫຍໍໍ້ 
ການຄົົ້ນຄວ້າຄັົ້ງນີົ້ມີຈຸດປະສົງເພ ື່ອ 1)ສຶກສາຜົນກະທົບຂອງການດ າເນີນນະ 

ໂຍບາຍລາຍຮັບ ແລະ ລາຍຈ່າຍບໍລິຫານປົກກະຕິຂອງລັດຖະບານຕໍໍ່ອັດຕາເງິນເຟ ີ້
ຂອງ ສປປ ລາວ ດ້ວຍວິທີ Vector Autoregression (VAR) ແລະ 2) ວິເຄາະ
ການປັບຕົວຂອງອັດຕາເງິນເຟ ີ້ດ້ວຍວິທີການປະຕິກິລິຍາຕອບສະໜອງຕໍໍ່ຄວາມ
ແປປວນ (Impulse Respone Function: IRF) ແລະ ການວິເຄາະແຍກສ່ວນຂອງ
ຄວາມຜັນແປຂອງຕົວປ່ຽນ (Variance Decomposition Analysis: VDA). 
ໂດຍຜູ້ວິໄຈໄດ້ນ າໃຊ້ຂໍໍ້ມູນທຸຕິຍະພູມເປັນລາຍໄຕມາດຂອງທະນາຄານແຫ່ງ ສປປ 
ລາວ ແລະ ກະຊວງການເງິນ ແຕ່ປ  2010 ຫາ 2020 ແລະ ວິເຄາະຂໍໍ້ມູນດ້ວຍໂປຣ
ແກຣມ Eviews 9 ເຊິື່ງການຄົົ້ນຄວ້າໄດ້ປັບຂໍໍ້ມູນໃຫ້ມີລັກສະນະນິົ້ງ (Stationary) 

ແລະ ການເລ ອກຄວາມຍາວທີື່ຫ ້າຊ້າທີື່ເໝາະສົມ (Lag) ແລ້ວມາປະເມີນສົມຜົນໃນ
ແບບຈ າລອງ VAR ດ້ວຍວິທີກ າລັງສອງນ້ອຍສຸດ(Ordinary least squares: 

OLS). 
ຜົນການສຶກສາພົບວ່າ: 1) ຜົນກະທົບຂອງການດ າເນີນນະໂຍບາຍລາຍຮັບ 

ແລະ ລາຍຈ່າຍບໍລິຫານປົກກະຕິຂອງລັດຖະບານຕໍໍ່ອັດຕາເງິນເຟ ີ້ຂອງ ສປປ ລາວ 

ດ້ວຍແບບຈ າລອງ VAR ພົບວ່າຕົວປ່ຽນທັງໝົດຍ້ອນອາດິດໄປ 1 ຊວງເວລາ ເຊິື່ງ
ການປ່ຽນແປງລາຍຈ່າຍຂອງລັດຖະບານ ໃນໄຕມາດຜ່ານມາ 1 ໄຕມາດ ຈະສົົ່ງຜົນ
ກະທົບໃຫ້ການປ່ຽນແປງອັດຕາເງິນເຟ ີ້ຂອງ ສປປ ລາວ ໃນທິດທາງດຽວກັນ ແລະ 
ການປ່ຽນແປງລາຍຮັບຂອງລັດຖະບານ ໃນໄຕມາດຜ່ານມາ 1 ໄຕມາດ ຈະສົົ່ງຜົນ
ກະທົບໃຫ້ການປ່ຽນແປງອັດຕາເງິນເຟ ີ້ຂອງ ສປປ ລາວ ໄປໃນທິດທາງກົງກັນຂ້າມ. 
2)ການປັບຕົວຂອງອັດຕາເງິນເຟ ີ້ດ້ວຍການວິທີວິເຄາະປະຕິກິລິຍາຕອບສະໜອງຕໍໍ່
ຄວາມແປປວນ (IRF) ພົບວ່າການປ່ຽນແປງໃນພາວະຊ໋ອກ (Shock) ອັດຕາເງິນເຟ ີ້
, ລາຍຮັບ ແລະ ລາຍຈ່າຍບໍລິຫານປົກກະຕິຂອງລັດຖບານ ສປປ ລາວ ສົົ່ງຜົນກະທົບ
ແຕ່ໄຕມາດທີື່ 2 ຫາໄຕມາດທີື່ 12 ໂດຍອັດຕາເງິນເຟ ີ້ ແລະ ລາຍຮັບຂອງລັດຖະບານ
ສົົ່ງຜົນກະທົບຫ າຍທີື່ສຸດ ແລະ ລາຍຈ່າຍບໍລິຫານປົກກະຕິຂອງລັດຖະບານສົົ່ງຜົນ
ກະທົບໜ້ອຍທີື່ສຸດ. ສ່ວນຜົນການວິເຄາະການແຍກສ່ວນຂອງຄວາມແປປວນຂອງ
ອັດຕາເງິນເຟ ີ້ພົບວ່າຕົວປ່ຽນອັດຕາເງິນເຟ ີ້ສາມາດອະທິບາຍຄວາມແປປວນໄດ້ລະດັບ
ສູງຕັົ້ງແຕ່ໄຕມາດທີື່ 1 ແລະ ຫ ຼຸດລົງເລ ື່ອຍໆຈົນໄປຮອດໄຕມາດທີື່ 12, ເຊິື່ງລາຍຮັບ
ຂອງລັດຖະບານ ແລະ ລາຍຈ່າຍບໍລິຫານປົກກະຕິຂອງລັດຖະບານສາມາດອະທິບາຍ
ຄວາມແປປວນເພີື່ມຂຶົ້ນຕັົ່ງແຕ່ໄຕມາດທີື່ 2 ຈົນໄປຮອດໄຕມາດທີື່ 12, ຈາກການ
ຄົົ້ນຄວ້າສະຫ ຼຸບໄດ້ວ່າລາຍຮັບຂອງລັດຖະບານໄຕມາດຜ່ານມາສົົ່ງຜົນກະທົບທາງລົບ
ກັບອັດຕາເງິນເຟ ີ້ ແລະ ລາຍຈ່າຍບໍລິຫານປົກກະຕິຂອງລັດຖະບານໄຕມາດຜ່ານມາ
ສົົ່ງຜົນກະທົບທາງບວກກັບອັດຕາເງິນເຟ ີ້. 
ຄ າສັບສ າຄນັ: ອັດຕາເງນິເຟ ີ້, ລາຍຮັບ, ລາຍຈ່າຍບໍລິຫານປົກກະຕິ, ແບບຈ າລອງ 

VAR 
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Abstract 

The purpose of this research is 1 ) to investigate the impact of 

revenue and expenditure policies’ implementation of the 

government on inflation in Lao PDR by using Vector 

Autoregression (VAR) model,  and 2 )  to analyze the adjustment of 

the inflation rate using impulse response function (IRF) and variance 

decomposition analysis (VDA). The researcher used the quarterly 

data from the database of the Bank of Lao PDR and Ministry of 

Finance in the period of 2010-2020, and analyzed the data with the 

EViews 9  program which data was adjusted to be stationary with 

Optimal Lag length Selection, then estimate the equation on basis of 

VAR model with the Ordinary least squares method of least squares. 
The results revealed that: 1) impact of revenue and 

expenditure policies’ implementation of the government on inflation 

in Lao PDR by using VAR model indicated that all the variables are 

lag 1 yielded, which changing the government expenditure in the 

last quarter has same direction impact the change in the inflation rate 

of the Lao PDR, and the change in the government income in the 

last quarter has opposite direction the change in the inflation rate of 

the Lao PDR. 2 )The adjustment of the inflation rate was analyzed 

using impulse response function (IRF) found that the change in 

shock of inflation rate, current expenditure, and the government’s 

revenue have effected from 2nd quarterly to the 12th quarterly, which 

Inflation rate and government revenue have the most impact and 

government’s current expenditure has the least impact. As for the 

results of variance decomposition analysis (VDA) found that 

inflation rate can explain variance at a high level from the 1st quarter 

and gradually decreases until the 12th quarter,  which government’s 

revenue and current expenditure can explain variance increasing 

continuously from 2nd quarterly to the 12th quarterly.  The research 

concluded that last quarter’s government revenue had a negative 

effect on the current quarter’s inflation rate, and last quarter’s 

government current expenses had a positive effect on the inflation 

rate. 

Keyword: Inflation rate, government revenue, government current 

expenses, VAR Model. 

 

1. ພາກສະເໜ ີ

ການລະບາດຂອງພະຍາດອັກເສບປອດ COVID-

19 ໄດ້ສົົ່ງຜົນກະທົບຕໍໍໍ່ສຸຂະພາບ ແລະ ສະຫວັດດີການຂອງ
ຄົນທົົ່ວໂລກ, ສົົ່ງຜົນເຮັດໃຫ້ເສດຖະກິດໂລກຖົດຖອຍຕ ່າທີື່
ສຸດໃນຮອບຫ າຍປ  ໂດຍເສດຖະກິດໂລກຂະຫຍາຍຕົວຫ ຼຸດ
ລົງ ຈາກ 2.8% ໃນປ  2019 ມາເປັນ -3.3% ໃນປ  2020 
ເຊິື່ງເຮັດໃຫ້ທະນາຄານກາງປະເທດຕ່າງໆ ໄດ້ນ າໃຊ້ໃຊ້ມາດ

ຕະການທີື່ກວ້າງຂວາງ ເພ ື່ອຊ່ວຍຫ ຼຸດຜ່ອນຜົນກະທົບຕໍໍໍ່ເສດ 

ຖະກິດ ແລະ ເຮັດໃຫ້ສະພາບການເງິນ-ເງິນຕາສ ບຕໍໍໍ່ມີສະ 
ຖຽນລະພາບ ໂດຍບັນດາມາດຕະການດັົ່ງກ່າວ ລວມມີການ
ປັບຫ ຼຸດອັດຕາດອກເບ້ຍນະໂຍບາຍ, ການຊ ົ້ຊັບສິນທາງການ
ເງິນເພ ື່ອສະໜອງສະພາບຄ່ອງໃຫ້ຫ າຍຂຶົ້ນ ແລະ ຫ ຼຸດຜ່ອນ
ຜົນກະທົບຕໍໍໍ່ຄວາມຕ້ອງການມວນລວມ. ໃນຂະນະດຽວ
ກັນນັົ້ນ, ທະນາຄານແຫ່ງ ສປປ ລາວ (ທຫລ) ໄດ້ຈັດຕັົ້ງ
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ປະຕິບັດນະໂຍບາຍເງິນຕາແບບຜ່ອນຄາຍ ແລະ ມີມາດຕະ 
ການຫ ຼຸດຜ່ອນຜົນກະທົບຂອງການແຜ່ລະບາດຂອງພະຍາດ
ອັກເສບປອດ COVID-19 ເພ ື່ອຊ່ວຍຫ ຼຸດຜ່ອນຜົນກະທົບ 

ແລະ ຊຼຸກຍູ້ການຟ ີ້ນຕົວທາງດ້ານເສດຖະກິດ  (Bank of 

Lao PDR, 2020). 

ໃນປ  2010 ສະພາບເສດຖະກິດຂອງໂລກຍັງສຶບຕໍໍ່
ຜັນແປຢ່າງຊັບສົນ ແລະ ປະເຊີນໜ້າກັບສິື່ງທ້າທາຍຫ າຍ
ດ້ານ ເປັນຕົົ້ນແມ່ນການຟ ີ້ນຕົວຂອງເສດຖະກິດໂລກ , ວິ
ກິດການໜີົ້ສີນໃນຂົງເຂດເອີລົບ, ບັນຫາໄພທ າມະຊາດ, 

ໂລກລະບາດ ລວມທັງເຫດການທາງດ້ານການເມ ອງ ແລະ 
ບັນຫາອ ື່ນ ເຊິື່ງສົົ່ງຜົນກະທົບຕໍໍ່ດ້ານລົບຕໍໍ່ການຂະຫຍາຍຕົວ
ທາງດ້ານເສດຖະກິດຂອງໂລກ  ແລະ ສປປ ລາວ, ສ າລັບ 

ສປປ ລາວ ໄດ້ຮັບຜົນກະທົບທາງອ້ອມຈາກເຫດການເລົົ່າ
ນັົ້ນດ້ວຍການດ າເນີນນະໂຍບາຍ ແລະ ມາດຕະການແກ້ໄຂ
ທີື່ເໝາະສົມ ແລະ ທັນການຂອງຂະແໜ່ງການທີື່ກ່ຽວຂ້ອງ
ພາຍໃຕ້ການການຊີົ້ນ າ-ນ າພາຢ່າງໃກ້ຊິດຂອງກົມການ 

ເມ ອງ ແລະ ລັດຖະບານ ຈຶື່ງເຮັດໃຫ້ສະພາບແວດລ້ອມທາງ
ດ້ານເສດຖະກິດມະຫາພາກສ ບຕໍໍ່ມີຄວາມໝັົ້ນທ່ຽງ ເຖິື່ງ
ເຫັນໄດ້ຈາກເສດຖະກິດຂອງ ສປປ ລາວຂະຫຍາຍຕົວໃນ
ອັດຕາ 8.1%, ອັດຕາເງິນເຟ ີ້ຂອງ ສປປ ລາວ ໃນປ  2010 

ຢູ່ໃນລະດັບ 5.98% ເຊິື່ງສາຍເຫດມາຈາກໜວດສະບຽຽ
ອາຫານ, ລາຄານ ້າມັນ ແລະ ລາຄາຄ າຕະຫ າດໂລກປັບຕົວ
ເພີື່ມຂຶົ້ນຢ່າງຕໍໍ່ ເນ ື່ອງ  ເຊິື່ ງເຮັດໃຫ້ລັດຖະບານດ າເນີນ
ນະໂຍບາຍທາງທາງການເງິນໃນການແກ້ໄຂບັນຫາດັົ່ງກ່າວ
ດ້ວຍເຄ ື່ອງມ ນະໂຍບາຍທາງການເງິນຜ່ານດ້ານລາຍຮັບ 

ກວມເອົາ 22.32% ຂອງລວມຍອດຜະລິດຕະພັນພາຍໃນ 

ແລະ ລາຍຮັບຈາກພາສີ-ອາກອນເພີື່ມຂຶົ້ນ 20.86% ທຽບ
ກັບປ ຜ່ານມາ, ສ່ວນດ າເນີນງົບປະມານລາຍຈ່າຍກວມເອົາ 
24.61% ທຽບກັບປ ຜ່ານມາ ແລະ ລາຍຈ່າຍບໍລິຫານ
ປົກກະຕິເພີື່ມຂຶົ້ນ 7.76% ທຽບກັບປ ຜ່ານມາ (Bank of 

Lao PDR, 2010). 

ໃນປ  2020, ລັດຖະບານຂອງ ສປປ ລາວ ສາມາດ
ສະກັດກັົ້ນການແຜ່ລະບາດຂອງພະຍາດ COVID-19 ໄດ້
ດີສົມຄວນ ໂດຍສະພາບການແຜ່ລະບາດດັົ່ງກ່າວ ໄດ້ສົົ່ງຜົນ
ກະທົບຕໍໍໍ່ສະພາບເສດຖະກິດ ແລະ ການຮັກສາສະຖຽນລະ
ພາບທາງດ້ານການເງິນ-ເງິນຕາຢ່າງຫ ີກລ່ຽງບໍໍໍ່ໄດ້ ເຊິື່ງການ
ປິດຊາຍ ແດນລະຫວ່າງປະເທດ, ການຈ າກັດການເຄ ື່ອນ
ຍ້າຍ ແລະ ການກັກກັນທີື່ຈ າເປັນເພ ື່ອສະກັດກັົ້ນການແຜ່ລະ 
ບາດໄດ້ເລີື່ມຕົົ້ນໃນທ້າຍໄຕມາດທ າອິດ ບວກກັບການແຜ່
ລະບາດຂອງພະຍາດດັົ່ງກ່າວທີື່ກ າລັງຂະຫຍາຍໃນວົງກວ້າງ 
ຢູ່ປະເທດໃກ້ຄຽງທີື່ມີຊາຍແດນຕິດຈອດ  ແລະ ປະເທດ 

ອ ື່ນໆໃນຂົງເຂດ ເຊິື່ງໄດ້ສົົ່ງຜົນເຮັດໃຫ້ເສດຖະກິດຂອງ 
ສປປ ລາວ ຂະຫຍາຍຕົວໃນລະດັບ 3.3% ເຊິື່ງເປັນການ
ຂະຫຍາຍຕົວຕ ່າສຸດນັບແຕ່ ປ  1990 ເຖິງປັດຈຸບັນ, ລາຍ
ຮັບຂອງປະເທດຫ ຼຸດລົງ ໂດຍສະເພາະແມ່ນລາຍຮັບຈາກ
ການທ່ອງທ່ຽວ, ດ້ານການຂົນສົົົ່ງ, ດ້ານການຂາຍຍ່ອຍ, 

ດ້ານການບໍລິການທີື່ຢູ່ອາໄສ ແລະ ອຸດສາຫະກ າປຸງແຕ່ງ ເຊິື່ງ
ໄດ້ສ້າງຄວາມຫຍຸ້ງຍາກດ້ານການເງິນ ແລະ ງົບປະມານເພີື່ມ
ຂຶົ້ນ ເຊິື່ງເຮັດໃຫ້ຄວາມອາດສາມາດຂອງລັດຖະບານໃນ
ການຈັດຕັົ້ງປະຕິບັດແຜນການກະຕຸ້ນເສດຖະກິດມີຂີດຈ າ 
ກັດ, ໃນຂະນະທີື່ໄພພິບັດທາງທ າມະຊາດຜ່ານມາ ໄດ້ເຮັດ
ໃຫ້ຜົນຜະລິດກະສິກ າຂອງປະເທດຫ ຼຸດລົງ. ເຖິງຢ່າງໃດກໍ
ຕາມ ຄຽງຄູ່ກັບຂໍໍໍ້ຈ າກັດຕ່າງໆ, ການຊ າລະໜີົ້ກັບຕ່າງປະ 
ເທດ ກໍຍັງສາມາດຮັກສາດູນການຄ້າ ສ າລັບອັດຕາເງິນເຟ ີົ້ມີ
ທ່າອ່ຽງເພີື່ມຂຶົ້ນຈາກ 3.32% ໃນປ ຜ່ານມາ ມາເປັນ 5.07 

% ໃນປ  2020 ເຊິື່ງເຫດຜົນມາຈາກອຸປະສົງພາຍໃຕ້ຄວາມ
ອ່ອນແອທາງດ້ານການຜະລິດພາຍໃນປະເທດ ແລະ ຂອບ
ຈ າກັດດ້ານການປິດເມ ອງ ເພ ື່ອສະກັດກັົ້ນການແຜ່ລະບາດ
ຂອງພະຍາດ COVID-19 ໃນບັນດາປະເທດ, ບັນຫາດັົ່ງ 
ກ່າວໄດ້ເຮັດໃຫ້ອຸປະສົງພາຍໃນປະເທດສູງຂຶົ້ນ  ໂດຍສະ 
ເພາະສະບຽງອາຫານ, ສິນຄ້າອຸປະໂພກ-ບໍລິໂພກ, ຢາປົວພະ 
ຍາດ ແລະ ຜະລິດຕະພັນການຢາ ແລະ ອຸປະກອນທາງການ
ແພດ ໃນຂະນະທີື່ຕ່ອງໂສ້ອຸປະທານໄດ້ຮັບຜົນກະທົບຈາກ
ການແຜ່ລະບາດຂອງພະຍາດ ເຊິື່ງເຮັດໃຫ້ລັດຖະບານນ າ
ເນີນນະໂຍບາຍການເງິນໃນດ້ານລາຍຮັບງົບປະມານ ກວມ
ເອົາ 12.66% ຂອງລວມຍອດຜະລິດຕະພັນພາຍໃນປະເທດ 

ແລະ ລາຍຈາຍພາສີ-ອາກອນ ຫ ຼຸດລົງ 11.18% ທຽບກັບ
ຈາກປ ຜ່ານມາ, ສວນລາຍຈ່າຍຂອງລັດຖະບານກວມເອົາ 
17 .88% ຂອງລວມຍອດຜະລິດຕະພັນພາຍໃນປະເທດ 

ແລະ ລາຍຈ່າຍບໍລິຫານປົກກະຕິຫ ຼຸດລົງ 3.95% ຍ້ອນການ 

ຈ າກັດລາຍຈ່າຍບໍລິຫານປົກກະຕິ ແລະ ເພີື່ມລາຍຈ່າຍການ
ລົງທຶນຂອງລັດຖະບານໃນການແກ້ໄຂບັນກາ COVID-19 

(Bank of Lao PDR, 2020). 

ຈາກບັນຫາທາງດ້ານເສດຖະກິດໄດ້ມີນັກເສດຖະ 
ສາດໃນສ ານັກງານເຄນໃຫຄ້ວາມເຫັນວ່າລະບົບເສດຖະກິດ
ມີແນວໂນ້ມຂາດສະຖຽນລະພາບເຊັົ່ນ: ການຜະລິດຊະລໍຕົວ 

ແລະ ການວ່າງງານສູງຂຶົ້ນ , ລາຍໄດ້ຂອງປະຊາຊົນທັງຜູ້
ອຸປະໂພກ-ຜູ້ບໍລິໂພກ ແລະ ຜູ້ຜະລິດຫ ຼຸດລົງ, ຄວາມສາມາດ
ໃນການໃຊ້ຈ່າຍອຸປະໂພກ-ບໍລິໂພກ ແລະ ການລົງທຶນຫ ຼຸດ
ລົງເປັນຜົນໃຫ້ເສດຖະກິດຕົກຕ ່າ ແລະ ເກີດພາວະຫວ່າງ
ງານເພີື່ມຂຶົ້ນ. ສະນັົ້ນ, ລັດຖະບານຄວນດ າເນີນນະໂຍບາຍ
ການເງິນ ໂດນ າໃຊ້ເຄ ື່ອງມ ນະໂຍບາຍການເງິນຄ : (1)ເກັບ
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ພາສີອາກອນຫ າຍຂຶົ້ນ ແລະ ຫ ຼຸດຜ່ອນລາຍຈ່າຍຂອງລັດຖະ 
ບານທີື່ບໍໍ່ຈ າເປັນ; (2)ປັບປຸງການເກັບພາສີອາກອນໃນ
ອັດຕາທີື່ສູງຂຶົ້ນ ເຊັົ່ນ: ອາກອນລາຍໄດ້ສ່ວນບຸກຄົນ ເພ ື່ອ
ເຮັດໃຫ້ລາຍໄດ້ສຸດທິສ່ວນບຸກຄົນຫ ຼຸດລົງ ເຊິື່ງຈະປະຊາຊົນ
ຈະໃຊ້ເງິນໜ້ອຍ ແລະ ເກັບພາສີທາງອ້ອມສ າລັບປະເພດ
ສິນຄ້າຟູມເຟ ອຍໃຫ້ສູງຂຶົ້ນ, (3) ປັບປຸງໜີົ້ສິນສາທາລະນະ
ເພ ື່ອຊ່ວຍຫ ຼຸດຜ່ອນປະລິມານເງິນ ແລະ ຊ່ວຍປ້ອງກັນສະກັດ
ກັົ້ນບໍໍ່ໃຫ້ມີການຂະຫຍາຍສິນເຊ ື່ອເກີນໄປ; (4) ເພີື່ມດອກ
ເບ້ຍເງິນຝາກໃຫ້ຫ າຍຂຶົ້ນ ເປັນແຮງຈູງໃຈໃຫ້ປະຊາຊົນມາ
ຝາກຝາກກັບທະນາຄານ ແລະ ໂຄສະນາໃຫ້ປະຊາຊົນຊ ົ້
ພັນທະບັດໄລຍະຍາວເປັນການຊ່ວຍພັດທະນາປະເທດຊາດ; 

(5)ຖ້າປະເທດໃດໜຶື່ງຫາກເກີນດຸນການຄ້າລະຫວ່າງອັດຕາ
ເງິນເຟ ຈະເຮັດໃຫ້ເກີດພາວະເງິນເຟ ີ້ເພີື່ມສູງຂຶົ້ນ ວິທີການແກ້
ໄຂແມ່ນຈະຖອນລາຍຮັບຈາກຕ່າງປະເທດ ອອກຈາກຄ່າ
ໃຊ້ຈ່າຍໝຸນວຽນ ຫ   ນ າສິນຄ້າທີື່ຂາດແຄນເຂົົ້າມາໃນປະ 
ເທດໃຫ້ຫ າຍຂຶົ້ນເພ ື່ອຫ ຼຸດຜ່ອນການສົົ່ງອອກ, ນ າລາຍຮັບ
ຈາກຕ່າງປະເທດມາຊ່ວຍເຫ  ອປະເທດດ້ອຍພັດທະນາໂດຍ
ການສະໜອງເງິນກູ້ໄລຍະຍາວດອກເບ້ຍຕ ່າ, ເກັບພາສີພາຍ
ນອກໃຫ້ຫ າຍຂ ົ້ນ, ເກັບພາສີນ າເຂົົ້າສິື່ງທີື່ຂາດແຄນໃຫ້ໜ້
ອຍລົງ ຫ   ອາດຈະເຮັດໃຫ້ມູນຄ່າເງິນສູງຂຶົ້ນໂດຍສິນຄ້າຂາ
ເຂົົ້າມີລາຄາຖ ກ ແລະ ສິນຄ້າຂາເຂົົ້າກໍໍ່ແພງ (Sankhamani, 

2007). 

ຈາກທີື່ມາບັນຫາຂ້າງເທິງຈຶື່ງສົນໃຈຄົົ້ນຄວ້າການດ າ 
ເນີນນະໂຍບາຍລາຍຮັບ ແລະ ລາຍຈ່າຍບໍລິຫານປົກກະຕິ 
ຂອງລັດຖະບານມີຜົນກະທົບຕໍໍ່ພາວະເງິນອັດຕາເງິນເຟ ີ້ ຂອງ 
ສປປ ລາວ ໄປທິດທາງໃດ ເພ ື່ອເປັນແນວທາງກ ານົດນະໂຍ 
ບາຍລາຍຈ່າຍຂອງລັດຖະບາຍ ແລະ ລາຍຮັບຂອງລັດຖະ 
ບານ ໃຫ້ມີປະສິດທິພາບ ເຊິື່ງຈະກໍໍ່ໃຫ້ເກີດມີປະສິດທິຜົນ
ໃນການຮັກສາສະຖຽນລະພາບລະດັບຄ້າສີນສິນຄ້າ ແລະ 
ການບໍລິການ ຫ   ອັດຕາເງິນເຟ ີ້ໃນລະບົບເສດຖະກິດຂອງ 
ສປປ ລາວ. 

ສະນັົ້ນ, ຈຸດປະສົງໃນການຄົົ້ນຄວ້າຄ : (1) ຜົນກະທົບ
ຂອງການດ າເນີນນະໂຍບາຍລາຍຮັບ ແລະ ລາຍຈ່າຍບໍລິ 
ຫານປົກກະຕິຂອງລັດຖະບານຕໍໍ່ພາວະເງິນເຟ ີ້ດ້ວຍແບບຈ າ 
ລອງ VAR ແຕ່ປ  2010-2020 ແລະ (2) ວິເຄາະການປັບ
ຕົວຂອງອັດຕາເງິນເຟ ີ້ດ້ວຍວິທີການປະຕິກິລິຍາຕອບສະ  
ໜອງຕໍໍ່ຄວາມແປປວນ (Impulse Respone Function: 

IRF) ແລະ ການວິເຄາະແຍກສ່ວນຂອງຄວາມຜັນແປຂອງ

ຕົ ວ ປ່ ຽ ນ  ( Variance Decomposition Analysis: 

VDA).  
2. ອປຸະກອນ ແລະ ວທິກີານ 

2.1    ກຸ່ມເປົີ້າໝາຍ 

ກຸ່ມເປົີ້າໝາຍໃນການຄົົ້ນຄວ້າຄັົ້ງນີົ້ແມ່ນເຄ ື່ອງມ ົ້ນະ 
ໂຍບາຍການເງິນເພ ື່ອແກ້ໄຂບັນຫາເງິນເຟ ີ້ຂອງລັດຖະບານ 
ສປປ ລາວ ປະກອບດ້ວຍລາຍຮັບ ແລະ ລາຍຈ່າຍຂອງ
ລັດຖະບານ ສປປ ລາວ. 
2.2    ເຄ ື່ອງມ ໃນການຄົົ້ນຄວ້າ 

ເຄ ື່ອງມ ທີື່ໃຊ້ໃນການຄົົ້ນຄວ້າຄັົ້ງນີົ້ແມ່ນໃຊ້ແບບ
ຈ າລອງທາງເສດຖາມິຕິ ໂດຍປະກອບມີຕົວປ່ຽນຕາມ ແລະ 
ຕົວປ່ຽນອິດສະຫ ະ, ຕົວປ່ຽນປະກອບມີມູນຄ່າຮັບລາຍຂອງ
ລັດຖະບານ, ມູນຄ່າລາຍຈ່າຍບໍລິຫານປົກກະຕິຂອງລັດຖະ 
ບານ ແລະ ອັດຕາເງິນເຟ ີ້ຂອງ ສປປ ລາວ ເຊິື່ງຕົວປ່ຽນດັົ່ງ 
ກ່າວເປັນທັງຕົວປ່ຽນຕາມ ແລະ ຕົວປ່ຽນອິດສະຫ ະ ເພ ື່ອ
ວິ ເຄາະຄວາມສ າພັນຂອງຕົວປ່ຽນດ້ວຍແບບຈ າລອງ 
Vector Autoregression (VAR). 
2.3    ກາ ນເກັບກ າລວບລວມຂໍໍ້ມູນ 

ການຄົົ້ນຄວ້າໄດ້ໃຊ້ຂໍໍ້ມູນທຸຕິຍະພູມ  ເປັນລາຍໄຕ
ມາດ ແຕ່ 2010 ຫາ ປ  2020 ໂດຍມູນຄ່າຮັບລາຍ ແລະ 
ມູນຄ່າລາຍຈ່າຍບໍລິຫານປົກກະຕິຂອງລັດຖະບານ ສປປ 

ລາວ ໄດ້ລວບລວມມາຈາກຖານຂໍໍ້ມູນບົດສະຫ ຼຸບລາຍງານ 

ແລ ະ  ສ ະຖິ ຕິ ຂ ອ ງກ ະຊວ ງກ ານ ເງິນ  (Ministry of 

Finance, 2021), ສ່ວນອັດຕາເງິນເຟ ີ້ຂອງ ສປປ ລາວ ໄດ້
ລວບລວມມາຈາກຖານຂໍໍ້ມູນ ບົດລາຍງານເສດຖະກິດ
ເງິນຕາ ທະນາຄານແຫ່ງ ສປປ ລາວ (Bank of Lao 

PDR, 2021). 

2.4   ແບບຈ າລອງທາງເສດຖາມິຕິ 
ແບບຈ າລອງໃນການສຶກສາຜົນກະທົບຂອງການ

ດ າເນີນລາຍຮັບ ແລະ ລາຍຈ່າຍຂອງລັດຖະບານຕໍໍ່ພາວະເງິນ
ເຟ ີ້ ຂອງ ສປປ ລາວ ແມ່ນອີງໃສ່ແນວຄິດນະໂຍບາຍການ
ເງິນເພ ື່ອການແກ້ໄຂເງິນເຟ ີ້ ຂອງ Sankhamani (2007, 

p.185), ທິ ດສະດີກ ານໃຊ້ຈ່ າຍຂອງລັດຖບານຂອງ 
Musgrave (1989) ໂດຍອ້າງອີງຈາກ  Yimsiriwattana 

(2003) ເຊິື່ ງສ້ າງເປັນແບບຈ າລອງ  VAR ຂອງ Sims 
(1980)  ແລະ Ender (1948) ລວມທັງບົດຄົົ້ນຄວ້າຂອງ 
Leagman (2006) ເຊິື່ງສາມາດສ້າງເປັນແບບຈ າລອງໄດ້
ດັົ່ງນີົ້: 
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ໂດຍທີື່ =tINF ຄ ອັດຕາເງິນເຟ ີ້ຂອງ ສປປ ລາວ (%) 

          
=tLnGE ຄ ໂລກາລິດລາຍຈ່າຍບໍລິຫານປົກກະຕິ

ຂອງລັດຖະບານ ສປປ ລາວ 

         

=tLnGR  ຄ ໂລກາລິດລາຍຮັບທັງໝົດຂອງ
ລັດຖະບານ ສປປລາວ  

 ; ;i i i    ຄ ຄ່າສ າປະສິດຄົງທີ 
 1 2 3; ;t t t    ຄ ຄ່າຄ່າຄວາມຄາດເຄ ື່ອນ 

2.5   ວິທີການວິເຄະຂໍໍ້ມູນ 

ການຄົົ້ນຄວ້າຄັົ້ງນີົ້ເປັນການວິເຄາະແບບປະລິມານ 

ໃນ ແບບຈ າລ ອ ງ  Vector Autoregression (VAR) 

ດ້ວຍປະເມີນຄ່າດ້ວຍວິທີກ າລັງສອງນ້ອຍສຸດ (Yamaka, 

2020) ເຊິື່ງນ າໃຊ້ໂປຣແກຣມ Eviews 9 ເຊິື່ງປະກອບມີ 
5 ຂັົ້ນຕອນ ດັົ່ງນີົ້:  

1) ການທົດສອບຄວາມນິື່ງຂອງຕົວປ່ຽນ  (Unit 

root) ເພ ື່ອທົດສອບຄວາມນິື່ງຂອງຕົວປ່ຽນອິດສະຫ ະ ແລະ 
ຕົ ວ ປ່ ຽນ ຕ າມທີື່ ມ າສຶ ກ ສ າດ້ ວ ຍວິ ທີ  Augmented 

Dickey-Fuller.  

2) ການເລ ອກຄວາມຫ ້ າຊ້າ (Lag) ທີື່ ເໜາະສົມ 

ໂ ດ ຍ ໃ ຊ້ ຄ່ າ ຂ ອ ງ  Akaike Information Criterion 

(AIC) ຂອງສົມຜົນທີື່ປະເມີນຈາກແບບຈ າລອງ VARs. 

3) ການປະເມີນຄ່າແບບຈ າລອງດ້ວຍແບບຈ າລອງ 
Vector Autoregression (VAR) ດ້ວຍປະເມີນຄ່າດ້ວຍ
ວິທີກ າລັງສອງນ້ອຍສຸດ. 

4) ວິເຄາະປະຕິກິລິຍາຕອບສະໜອງຄວາມແປປວນ
(Impulse Respone Function: IRF) 

5) ການວິເຄາະແຍກສ່ວນຂອງຄວາມຜັນແປຂອງ
ຕົ ວ ປ່ ຽ ນ  ( Variance decomposition analysis: 

VDA). 

3.      ຜົນການສຶກສາ 
3.1  ຜົນກະທົບຂອງການດ າເນີນນະໂຍບາຍລາຍຮັບ 

ແລະ ລາຍຈ່າຍບໍລິຫານປົກກະຕິຂອງລັດຖະບານຕໍໍ່
ພາວະເງນິເຟ ີ້ດວ້ຍແບບຈ າລອງ VAR ແຕ່ປ  2010-

2020 

ຈາກຕາຕະລາງທີ 1 ຜົນການທົດສອບ Unit root ຢູ່
ລະດັບ Level ຂໍໍ້ມູນອັດຕາເງິນເຟ ີ້ (INF), ໂລກາລິດຂອງ
ລາຍຈ່າຍບໍລິຫານປົກກະຕິ (LnGE) ແລະ ໂລກາລິດລາຍ
ຮັບຂອງລັດຖະບານ (LnGR) ດ້ວຍພິຈາລະນາຄ່າດ້ວຍວິທີ 

ADF-statistic ທີື່ລະດັບ  Level ໃນສົມຜົນມີຄ່າຄົງທີ  
(Intercept) ພົບວ່າມີຄ່າສົມບູນ ADF-statistic  ຢູ່ລະດັບ  

Level ທີື່ມີຄ່ານ້ອຍກວ່າຄ່າສົມບູນຂອງ  MacKinnon 

Critical Value ທີື່ລະດັບຄວາມສ າຄັນທາງສະຖິຕິ 0.01; 

0.05 ແລະ 0.10 ຕາມລ າດັບ ເຊິື່ງໝາຍຄວາມວ່າຍອມຮັບ
ສົມມຸດຖານຫ ັກ )( 0H ສະແດງວ່າຂໍໍ້ມູນມີລັກສະນະບໍໍ່ນິົ້ງ 
(Non-Stationary) ຢູ່ໃນລະດັບ Level ຈຶື່ງຈ າຕ້ອງແກ້ໄຂ
ດ້ວຍການຫາຜົນຕ່າງອັນດັບທີ1(First Difference). 

ຈາກຕາຕະລາງທີ 2 ຜົນການທົດສອບ Unit root 

ຢູ່ລະດັບ First Difference ຂໍໍ້ມູນອັດຕາເງິນເຟ ີ້(INF), 

ໂລກາລິດຂອງລາຍຈ່າຍບໍລິຫານປົກກະຕິ (LnGE) ແລະ 
ໂລກາລິດລາຍຮັບຂອງລັດຖະບານ  (LnGR) ດ້ວຍພິຈາ 
ລ ະນ າຄ່ າດ້ ວ ຍ ວິ ທີ  ADF-statistic ທີື່ ລ ະດັ ບ  First 

Difference ໃນສົມຜົນມີຄ່າຄົງທີ  ພົບວ່າ ມີຄ່າສົມບູນ 
ADF-statistic ທີື່ ມີ ໃ ຫ ຍ່ ກ ວ່ າ ຄ່ າ ສົ ມ ບູ ນ ຂ ອ ງ
MacKinnon Critical Value ທີື່ ລ ະດັບຄວາມສ າຄັນ
ທາງສະຖິຕິ 0.01; 0.05 ແລະ 0.10 ຕາມລ າດັບ ເຊິື່ງໝາຍ
ຄວາມວ່າປະຕິເສດສົມມຸດຖານຫ ັກ )( 0H ສະແດງວ່າຂໍໍ້ມູນ
ມີ ລັ ກ ສ ະນ ະນິົ້ ງ  (Stationary)  ຢູ່ ໃ ນ ລ ະດັ ບ  First 

Difference ຫ   I(1) ທີື່ລະດັບຄວາມສ າຄັນທາງສະຖິຕິ  
0.01; 0.05 ແລະ 0.10 ຕາມລ າດັບ ເຊິື່ງຕົວປຽນທີື່ໃຊ້ໃນ
ການສຶກສາສາມາດນ າໃຊ້ເຂົົ້າໃແບບຈ າລອງໄດ້ເນ ື່ອງຈາກ
ມີຄວາມນິົ້ງຢູ່ລະດັບດຽວກັນ  ຄ  First Difference ຫ   
I(1). 

ຈາກຕາຕະລາງທີ 3 ເມ ື່ອພິຈາລະນາ VAR Lag 

Order Selection Criteria ທີື່ບົງບອກ lag ທີື່ເໝາະສົມ
ທີື່ສຸດ ໃນການປະເມີນຄ່າໂດຍ AIC ນ້ອຍທີື່ສຸດນັົ້ນຄ  -
5.506983ທີື່ lag ເທົົ່າກັບ 1 ດັົ່ງນັົ້ນ ໃນການປະເມີນຄ່າຄັົ້ງ
ນີົ້ lag ທີື່ເໝາະສົມຄ  lag ເທົົ່າ 1 ດ າເນີນການປະເມີນຄ່າ 
VAR ດ້ວຍ lag ເທົົ່າ 1. 

 ຈາກຕາຕະລາງທີ 4 ຄວາມສ າພັນຂອງຄວາມສ າພັນ
ຂອງການດ າເນີນນະໂຍບາຍລາຍຮັບ ແລະ ລາຍຈ່າຍລັດຖະ 
ບານ ຕໍໍ່ພາວະເງິນເຟ ີ້ ຂອງ ສປປ ລາວ ສາມາດອະທິບາຍຜົນ
ການວິເຄາະໄດ້ຄ : (1) ກໍລະນີການກ ານົດອັດຕາເງິນເຟ ີ້ຂອງ 
ສປປ ລາວ ເປັນຕົວປ່ຽນຕາມ ໂດຍລາຍຮັບ ແລະ ລາຍຈ່າຍ
ບໍລິຫານປົກກະຕິຂອງລັດຖະບານເປັນຕົວປ່ຽນອິດສະຫ ະ 
ໃນຊ່ວງ 1 ໄຕມາດຜ່ານມາ ພົບວ່າ: ການປ່ຽນແປງລາຍ
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ຈ່າຍ ຂອງລັດຖະບານ ໃນໄຕມາດຜ່ານມາ 1 ໄຕມາດ ມີ
ຄວາມສ າພັນທາງດຽວກັນ ກັບການປ່ຽນແປງອັດຕາເງິນເຟ ີ້ 
ໃນໄຕມາດປະຈຸບັນ ເຊິື່ງໝາຍຄວາມວ່າຖ້າວ່າການປ່ຽນ 
ແປງລາຍຈ່າຍຂອງລັດຖະບານ ໃນໄຕມາດຜ່ານມາ 1 ໄຕ
ມາດ ເພີື່ມຂຶົ້ນ 1% ຈະສົົ່ງຜົນກະທົບໃຫ້ການປ່ຽນແປງ
ອັດຕາເງິນເຟ ີ້ຂອງ ສປປ ລາວ ເພີື່ມຂຶົ້ນ 0.015734% ໃນ
ລະດັບຄວາມສ າຄັນທາງສະຖິຕິ 0.05 ແລະ ການປ່ຽນແປງ
ລາຍຮັບ ຂອງລັດຖະບານ ໃນໄຕມາດຜ່ານມາ 1 ໄຕມາດ ມີ
ຄວາມສ າພັນທາງກົງກັນຂ້າມການປ່ຽນແປງອັດຕາເງິນເຟ ີ້ 
ໃນໄຕມາດປະຈຸບັນ ເຊິື່ງໝາຍຄວາມວ່າຖ້າວ່າການປ່ຽນ 
ແປງລາຍລາຍຮັບຂອງລັດຖະບານ ໃນໄຕມາດຜ່ານມາ 1 

ໄຕມາດ ເພີື່ມຂຶົ້ນ 1% ຈະສົົ່ງຜົນກະທົບໃຫ້ການປ່ຽນແປງ
ອັດຕາເງິນເຟ ີ້ຂອງ ສປປ ລາວ ຫ ຼຸດລົງ 0.013561% ຢູ່ໃນ
ລະດັບຄວາມສ າຄັນທາງສະຖິຕິ 0.10, ສ່ວນການປ່ຽນອັດ 
ຕາເງິນເຟ ີ້ໃນໄຕມາດຜ່ານມາ 1 ໄຕມາດ ບໍໍ່ມີຄວາມສ າພັນ
ກັບການປ່ຽນແປງອັດຕາເງິນເຟ ີ້ ໃນໄຕມາດປະຈຸບັນ ໃນລະ 
ດັບຄວາມສ າຄັນທາງສະຖິຕິ. (2) ກໍລະນີການກ ານົດລາຍ
ຈ່າຍຂອງລັດຖບານ ສປປ ລາວ ເປັນຕົວປ່ຽນຕາມ ໂດຍ
ອັດຕາເງິນເຟ ີ້ ແລະ ລາຍຮັບ ຂອງລັດຖະບານ ສປປ ລາວ 

ເປັນຕົວປ່ຽນອິດສະຫ ະ ໃນຊ່ວງ 1 ໄຕມາດຜ່ານມາ ພົບວ່າ: 
ການປ່ຽນແປງລາຍຈ່າຍຂອງລັດຖະບານ ໃນໄຕມາດຜ່ານ
ມາ 1 ໄຕມາດ ມີຄວາມສ າພັນທາງກົງກັນຂ້າມ ກັບການ
ປ່ຽນແປງລາຍຈ່າຍ ຂອງລັດຖະບານ ໃນໄຕມາດປັດຈຸບັນ 

ເຊິື່ງໝາຍຄວາມວ່າ ຖ້າວ່າການປ່ຽນແປງລາຍຈ່າຍຂອງລັດ 
ຖະບານ ໃນໄຕມາດຜ່ານມາ 1 ໄຕມາດ ເພີື່ມຂຶົ້ນ 1% ຈະ
ສົົ່ງຜົນກະທົບໃຫ້ການປ່ຽນແປງລາຍຈ່າຍ ຂອງລັດຖະບານ
ໃນໄຕມາດປະຈຸບັນຫ ຼຸດລົງ 0.496177% ໃນລະດັບຄວາມ
ສ າຄັນທາງສະຖິຕິ 0.01. ສ່ວນການປ່ຽນແປງອັດຕາເງິນເຟ ີ້ 
ແລະ ລາຍຮັບຂອງລັດຖະບານ ໃນໄຕມາດຜ່ານມາ 1 ໄຕ
ມາດ ບໍໍ່ມີຄວາມສ າພັນກັບລາຍຈ່າຍຂອງລັດຖະບານ ໃນໄຕ
ມາດປະຈຸບັນ ໃນລະດັບຄວາມສ າຄັນທາງສະຖິຕິ 0.10. 

(3) ກໍລະນີການກ ານົດລາຍຮັບຂອງລັດຖບານ ສປປ ລາວ 

ເປັນຕົວປ່ຽນຕາມ ໂດຍອັດຕາເງິນເຟ ີ້ ແລະ ລາຍຈ່າຍຂອງ
ລັດຖະບານ ສປປ ລາວ ເປັນຕົວປ່ຽນອິດສະຫ ະ ໃນຊ່ວງ 1 

ໄຕມາດຜ່ານມາ ພົບວ່າ ການປ່ຽນແປງລາຍຮັບຂອງລັດຖະ 
ບານ ໃນໄຕມາດຜ່ານມາ 1 ໄຕມາດ ມີຄວາມສ າພັນທາງ
ກົງກັນຂ້າມ ກັບການປ່ຽນແປງລາຍຮັບຂອງລັດຖະບານ 

ໃນໄຕມາດປະຈຸບັນ ເຊິື່ງໝາຍຄວາມວ່າຖ້າວ່າການປ່ຽນ 
ແປງລາຍຮັບຂອງລັດຖະບານ ໃນໄຕມາດຜ່ານມາ 1 ໄຕ
ມາດ ເພີື່ມຂຶົ້ນ 1% ຈະສົົ່ງຜົນກະທົບໃຫ້ການປ່ຽນແປງລາຍ
ຮັບຂອ ງລັ ດຖ ະບ ານ ໃນ ໄຕມ າດປ ະຈຸ ບັ ນ  ຫ ຼຸ ດ ລົ ງ 

0.104885% ໃນລະດັບຄວາມສ າຄັນທາງສະຖິຕິ 0.01. 

ສ່ວນການປ່ຽນແປງອັດຕາເງິນເຟ ີ້ ແລະ ລາຍຈ່າຍຂອງລັດ 
ຖະບານ ໃນໄຕມາດຜ່ານມາ 1 ໄຕມາດ ບໍໍ່ມີຄວາມສ າພັນ
ກັບລາຍຈ່າຍຂອງລັດຖະບານ  ໃນໄຕມາດປະຈຸບັນ ໃນ
ລະດັບຄວາມສ າຄັນທາງສະຖິຕິ 0.10. 

3.2   ວິເຄາະການປັບຕົວຂອງອັດຕາເງິນເຟ ີ້ດ້ວຍວິທີການ
ປະຕິກິລິຍາຕອບສະໜອງຕໍໍ່ຄວາມແປປວນ (IRF) 

ແລະ ການວິເຄາະແຍກສ່ວນຂອງຄວາມຜັນແປຂອງ
ຕົວປ່ຽນ (VDA) 

 ຈາກຮູບພາບທີ 3 ຜົນການວິເຄາະປະຕິກິລິຍາຕອບ
ສະໜອງຕໍໍ່ຄວາມແປປວນ(IRF) ພົບວ່າ: (1)ການປ່ຽນ 
ແປງໃນພາວະ ພາວະຊ໋ອກ (Shock)  ຂອງລາຍຈ່າຍບໍລິ 
ຫານປົກກະຕິຂອງລັດຖບານ ສປປ ລາວ 1 ໜ່ວຍ ຈະສົົ່ງ
ຜົນໃຫ້ການປ່ຽນແປງພາວະເງິນເຟ ີ້ຂອງ ສປປ ລາວ ປ່ຽນ 
ແປງໄປ ໂດຍມີການຕອບສະໝອງໃນທາງລົບໃນຊ່ວງໄຕ
ມາດທີ 2, ຈາກນັົ້ນ ຈະປັບຕົວເພີື່ມຂຶົ້ນ ແລະ ຕອບສະໜອງ
ທາງບວກໃນຊວງໄຕມາດທີ 3, ຈາກນັົ້ນ ມີການປັບຕົວ
ຫ ຼຸດລົງ ແລະ ຕອບສະໜອງທາງລົບໃນຊ່ວງໄຕມາດທີ 4 

ຫ ັງ, ຈາກນັົ້ນ ມີການປັບຕົວຂຶົ້ນລົງນ້ອຍໆ ຫາກບໍໍ່ເກີດ
ການ Shock ໂດຍປັດໄຈອ ື່ນໆ ແລ້ວການປ່ຽນແປງຂອງ
ອັດຕາເງິນເຟ ີ້ຈະປັບເຂົົ້າສູ່ດຸນນະພາບໃນຊ່ວງໄຕມາດໄຕ
ມາດທີ 11. (2) ປ່ຽນແປງໃນພາວະຊ໋ອກ(Shock)  ຂອງ
ລາຍຮັບຂອງລັດຖບານ ສປປ ລາວ 1 ໜ່ວຍ ຈະສົົ່ງຜົນໃຫ້ 
ການປ່ຽນແປງອັດຕາເງິນເຟ ີ້ປ່ຽນແປງໄປ ໂດຍມີການຕອບ
ສະໝອງໃນທາງລົບໃນຊ່ວງໄຕມາດທີື່ 2 ຈາກນັົ້ນຈະປັບ
ຕົວເພີື່ມຂຶົ້ນ ແລະ ມີການຕອບສະໜອງໃນທາງບວກໃນ
ຊ່ວງໄຕມາດທີ 3, ຈາກນັົ້ນ ປັບຕົວຫ ຼຸດລົງ ແລະ ຕອບສະ
ໜອງທາງລົບ ໃນຊ່ວງໄຕມາດທີ 4 ແລ້ວປັບຕົວເພີື່ມຂຶົ້ນ 

ແລະ ຕອບສະໜອງທາງບວກອີກຄັົ້ງໃນໄຕມາດທີື່  5 ຫ ັງ
ຈາກນັົ້ນມີການປັບຕົວຂຶົ້ນລົງນ້ອຍ  ຫາກບໍໍ່ ເກີດການ 

Shock ໂດຍປັດໄຈອ ື່ນໆ ແລ້ວການປ່ຽນແປງຂອງອັດຕາ
ເງິນເຟ ີ້ຈະປັບເຂົົ້າສູ່ດຸນນະພາບໃນຊ່ວງໄຕມາດໄຕມາດທີື່  
12. 

ຈາກຕາຕະລາງທີ 5 ຜົນການວິເຄາະແຍກອົງປະກອບ
ຂອງຜົນກະທົບຄວາມແປປວນ (VDA)ພົບວ່າການປ່ຽນ 
ແປງໃນພາວະຊ໋ອກ (Shock) ຂອງການປ່ຽນແປງອັດລາຍ
ຮັບ, ລາຍຈ່າຍ ແລະ ອັດຕາເງິນເຟ ີ້ ສົົ່ງຜົນກະທົບໃນໄຕ
ມາດທີ 2 ເປັນຕົົ້ນໄປ ໂດຍການປ່ຽນແປງອັດຕາເງິນເຟ ີ້ 
ແລະ ລາຍຮັບຂອງລັດຖະບານມີຜົນກະທົບຕໍໍ່ການປ່ຽນແປງ
ອັດຕາເງິນເຟ ີ້ ສູງກວ່າການປ່ຽນແປງລາຍຈ່າຍຂອງລັດຖະ 
ບານ ຄ : 1) ໄຕມາດທີ 2 ພົບວ່າການປ່ຽນແປງອັດຕາເງິນ
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ເຟ ີ້ມີຜົນກະທົບຕົວມັນເອງ ໃນອັດຕາ 90.77%, ການປ່ຽນ 
ແປງລາຍຮັບຂອງລັດຖະບານ ສປປ ລາວ ມີຜົນກະທົບຕໍໍ່
ການປ່ຽນແປງອັດຕາເງິນເຟ ີ້ ໃນອັດຕາ 4.71%, ສ່ວນການ
ປ່ຽນແປງລາຍຈ່າຍບໍລິຫານປົກກະຕິ ມີຜົນກະທົບຕໍໍ່ການ
ປ່ຽນແປງອັດຕາເງິນເຟ ີ້ ໃນອັດຕາ 4.52%. 2) ໄຕມາດທີ 
3 ພົບວ່າ ການປ່ຽນແປງອັດຕາເງິນເຟ ີ້ມີຜົນກະທົບຕົວມັນ
ເອງ ໃນອັດຕາ 90.26%, ການປ່ຽນແປງລາຍຮັບຂອງລັດ 
ຖະບານ ສປປ ລາວ ມີຜົນກະທົບຕໍໍ່ການປ່ຽນແປງອັດຕາ
ເງິນເຟ ີ້ ໃນອັດຕາ 5.20%, ສ່ວນການປ່ຽນແປງລາຍຈ່າຍ
ບໍລິຫານປົກກະຕິ ມີຜົນກະທົບຕໍໍ່ການປ່ຽນແປງອັດຕາເງິນ
ເຟ ີ້ ໃນອັດຕາ 4.54%. 3)ໄຕມາດທີ 4 ພົບວ່າ ການປ່ຽນ 
ແປງອັດຕາເງິນເຟ ີ້ມີຜົນກະທົບຕົວມັນເອງ  ໃນອັດຕາ 
90.13%, ການປ່ຽນແປງລາຍຮັບຂອງລັດຖະບານ ສປປ 

ລາວ ມີຜົນກະທົບຕໍໍ່ການປ່ຽນແປງອັດຕາເງິນເຟ ີ້ ໃນອັດຕາ 
5.32%, ສ່ວນການປ່ຽນແປງລາຍຈ່າຍບໍລິຫານປົກກະຕິ ມີ
ຜົນກະທົບຕໍໍ່ການປ່ຽນແປງອັດຕາເງິນເຟ ີ້ ໃນອັດຕາ 4.55% 

ເຊິື່ງຈະເປັນການສະທ້ອນໃຫ້ລັດຖະບານດ ານີນນະໂຍບາຍ
ການເງິນໃຫ້ສອດຄ່ອງກັບພາວະເງິນເຟ ີ້ໃນລະບົບເສດຖະ 
ກິດ. 4)ໄຕມາດທີ 5 ພົບວ່າການປ່ຽນແປງອັດຕາເງິນເຟ ີ້ມີ
ຜົນກະທົບຕົວມັນເອງ ໃນອັດຕາ 90.07%, ການປ່ຽນແປງ
ລາຍຮັບ ຂອງລັດຖະບານ ສປປ ລາວ ມີຜົນກະທົບຕໍໍ່ການ
ປ່ຽນແປງອັດຕາເງິນເຟ ີ້  ໃນອັດຕາ 5.35%, ສ່ວນການ
ປ່ຽນແປງລາຍຈ່າຍບໍລິຫານປົກກະຕິ ມີຜົນກະທົບຕໍໍ່ການ
ປ່ຽນແປງອັດຕາເງິນເຟ ີ້ ໃນອັດຕາ 4.58%. 5) ໄຕມາດທີ 6 

ພົບວ່າ ການປ່ຽນແປງອັດຕາເງິນເຟ ີ້ມີຜົນກະທົບຕົວມັນເອງ 
ໃນອັດຕາ  90.03%, ການປ່ຽນແປງລາຍຮັບຂອງລັດຖະ 
ບານ ສປປ ລາວ ມີຜົນກະທົບຕໍໍ່ການປ່ຽນແປງອັດຕາເງິນເຟ ີ້ 
ໃນອັດຕາ 5.36%, ສ່ວນການປ່ຽນແປງລາຍຈ່າຍບໍລິຫານ
ປົກກະຕິ ມີຜົນກະທົບຕໍໍ່ການປ່ຽນແປງອັດຕາເງິນເຟ ີ້ ໃນ
ອັດຕາ 4.61%, 6)ໄຕມາດທີ 7 ພົບວ່າ ການປ່ຽນແປງອັດ 
ຕາເງິນເຟ ີ້ມີຜົນກະທົບຕົວມັນເອງ ໃນອັດຕາ 90.01%, 

ການປ່ຽນແປງລາຍຮັບຂອງລັດຖະບານ ສປປ ລາວ ມີຜົນ
ກະທົບຕໍໍ່ການປ່ຽນແປງອັດຕາເງິນເຟ ີ້ ໃນອັດຕາ 5.36%, 

ສ່ວນການປ່ຽນແປງລາຍຈ່າຍບໍລິຫານປົກກະຕິ ມີຜົນກະ 
ທົບຕໍໍ່ການປ່ຽນແປງອັດຕາເງິນເຟ ີ້ ໃນອັດຕາ 4.63% ເຊິື່ງ
ຈະເປັນການສະທ້ອນໃຫ້ລັດຖະບານດ ານີນນະໂຍບາຍການ
ເງິນໃຫ້ສອດຄ່ອງກັບພາວະເງິນເຟ ີ້ໃນລະບົບເສດຖະກິດ. 7)

ໄຕມາດທີ 8 ພົບວ່າ ການປ່ຽນແປງອັດຕາເງິນເຟ ີ້ມີຜົນກະ 
ທົບຕົວມັນເອງ ໃນອັດຕາ 90.00%, ການປ່ຽນແປງລາຍ
ຮັບຂອງລັດຖະບານ ສປປ ລາວ ມີຜົນກະທົບຕໍໍ່ການປ່ຽນ 
ແປງອັດຕາເງິນເຟ ີ້ ໃນອັດຕາ 5.36%, ສ່ວນການປ່ຽນແປງ

ລາຍຈ່າຍບໍລິຫານປົກກະຕິ ມີຜົນກະທົບຕໍໍ່ການປ່ຽນແປງ
ອັດຕາເງິນເຟ ີ້ ໃນອັດຕາ 4.64% ຈາກນັົ້ນຜົນກະທົບລ່າຍ
ຈ່າຍບໍລິຫານປົກກະຕິ ແລະ ລາຍຮັບຂອງລັດຖະບາຍ ສປປ 

ລາວ ຢູ່ລະດັບຄົງທີື່ເຊິື່ງຈະເປັນການສະທ້ອນໃຫ້ລັດຖະບານ
ດ ານີນນະໂຍບາຍການເງິນໃຫ້ສອດຄ່ອງກັບພາວະເງິນເຟ ີ້
ໃນລະບົບເສດຖະກິດ.  

4.      ວພິາກຜນົ 

1) ຈາກການສຶກສາພົບວ່າຜົນກະທົບຂອງການດ າ 
ເນີນນະໂຍບາຍລາຍຮັບ ແລະ ລາຍຈ່າຍບໍລິຫານປົກກະຕິ
ຂອງລັດຖະບານຕໍໍ່ອັດຕາເງິນເຟ ີ້ຂອງ ສປປ ລາວ ດ້ວຍແບບ
ຈ າລອງ VAR ພົບວ່າການປ່ຽນແປງລາຍຮັບ, ການປ່ຽນ 
ແປງລ່າຍຈ່າຍ ແລະ ອັດຕາເງິນເຟ ີ້ມີການພົວພັນກັນຍ້ອນ
ອາດິດໄປ 1 ຊວງເວລາ ເຊິື່ງການປ່ຽນແປງລາຍຮັບຂອງລັດ 
ຖະບານ ສປປ ລາວ ຜ່ານມາ 1 ໄຕມາດ ຄວາມສ າພັນທາງ
ກົງກັນຂ້າມກັບການປ່ຽນແປງອັດຕາເງິນເຟ ີ້ ໃນໄຕມາດປັດ 
ຈຸບັນ ແລະ ການປ່ຽນແປງລາຍຈ່າຍຂອງລັດຖະບານ ຜ່ານ
ມາ 1 ໄຕມາດ ຄວາມສ າພັນທາງດຽວກັນກັບການປ່ຽນ 
ແປງອັດຕາເງິນເຟ ີ້ ໃນໄຕມາດປະຈຸບັນ ໂດຍໜາຍຄວາມວ່າ
ຖ້າລັດຖະບານດ າເນີນການເກັບພາສີ-ອາກອນໃນໄຕມາດ
ຜ່ານມາເພີື່ມຂຶົ້ນຈະເຮັດໃຫ້ອັດຕາເງິນເຟ ີ້ຫ ຼຸດລົງ ແລະ ຖ້າ
ລັດຖະບານດ າເນີນລາຍຈ່າຍບໍລິຫານປົກກະຕິເພີື່ມຂຶົ້ນຈະ
ເຮັດໃຫ້ອັດຕາເງິນເຟ ີ້ເພີື່ມຂຶົ້ນ ເຊິື່ງສອດຄ່ອງກັບການຄົົ້ນ 
ຄວ້າຂອງ Leaman (2006) ໄດ້ສຶກສາຜົນກະທົບຂອງ
ນະໂຍບາຍລາຍໄດ້ ແລະ ລາຍຈ່າຍຂອງລັດຖະບານຕໍໍ່ພາວະ
ເງີນເຟ ີ້  (ໄທ) ແຕ່ການຄົົ້ນຄວ້າຂອງ Leaman (2006) 

ລາຍຮັບ, ລ່າຍຈ່າຍ ແລະ ອັດຕາເງິນເຟ ີ້ມີການພົວພັນກັນ
ຍ້ອນອາດິດໄປ 3 ຊວງເວລາ.  ສອດຄ່ອງກັບການຄົົ້ນຄວ້າ
ຂອງ Pinson (2015) ໄດ້ສຶກສາຄວາມສ າພັນລະຫວ່າງ
ອັດຕາເງິນເຟ ີ້ ແລະ ລາຍຈ່າຍຂອງລັດຖະບານ ໃນແຂວງ
ຊຽງໃໝ່ (ໄທ) ພົບວ່າອັດຕາເງິນເຟ ີ້, ລາຍຈ່າຍຂອງລັດຖະ 
ບານ ແລະ ການລົງທຶນມີການພົວພັນກັນຍ້ອນອາດິດໄປ 1 

ຊວງເວລາ ແຕ່ລາຍຈ່າຍຂອງລັດຖະບານໄຕມາດຜ່ານມາບໍໍ່
ສົົ່ງຜົນຕໍໍ່ອັດຕາເງິນເຟ ີ້ . ການຄົົ້ນຄວ້າຍັງສອດຄ່ອງກັບ 

Lerdnamcherdsakun (2012) ໄດ້ສຶກສາປັດໄຈທີື່ເປັນ
ຕົວກ ານົດອັດຕາເງິນເຟ ີ້ໃນປະເທດໄທ ໃນດ້ານການປ່ຽນ 
ແປງລາຍຈ່າຍຂອງລັດຖະບານເປັນຕົວກ ານົດໃຫ້ອັດຕາເງິນ
ເຟ ີ້ປ່ຽນແປງໄປທາງດຽວກັນ. ສະນັົ້ນ, ການນ າໃຊ້ເຄ ື່ອງມ 
ນະໂຍບາຍການເງິນເພ ື່ອການແກ້ໄຂພາວະເງິນເຟ ີ້ໃນລະບົບ
ເສດຖະກິດນັົ້ນລັດຖະບານຄວນດ າເນີນນະໂຍບາຍລາຍຮັບ
ໃຫ້ສອດຄ່ອງກັບສະພາບທາງເສດຖະກິດ ເຊັົ່ນ: ໃນແກ້ໄຂ
ພາວະເງິນເຟ ີ້ໃນລະບົບເສດຖະກິດເກີດນັົ້ນລັດຖະບານຈ າ
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ຕ້ອງນ າໃຊ້ເຄ ື່ອງມ ທາງການເງິນໃນດ້ານລາຍຮັບໂດຍເກັບ
ພາສີ-ອາກອນເພີື່ມຂຶົ້ນ ໂດຍສະເພາະພາສີທາງກົງ ແຕ່ວ່າ 
ສປປ ລາວ ເປັນປະເທດຢູ່ໃນຖານະປະເທດດ້ອຍພັດທະນາ
ຈະເຮັດໃຫ້ການຄ້າ ແລະ ການລົງທຶນຂອງພາກເອກະຊົນ
ຫ ຼຸດລົງ ເຊິື່ງຈະສົງຜົນຕໍໍ່ການເຮັດວຽກງານທ າຂອງປະຊາຊົນ 

ແລະ ເສດຖະກິດຂອງປະເທດ, ສ່ວນການນ າໃຊ້ເຄ ື່ອງມ 
ນະໂຍບາຍການເງິນທາງດ້ານລາຍຈ່າຍບໍລິຫານປົກກະຕິ  
ໂດຍປັບລາຍຈ່າຍບໍລິຫານປົກກະຕິທີື່ເປັນລາຍຈ່າຍບໍໍ່ຈ າ 
ເປັນຫ ຼຸດລົງ ແຕ່ຕ້ອງປັບປຸງເງິນເດ ອນຂອງພະນັກງານ
ລັດຖະກອນໃຫ້ເໝາະສົມກັບຄ່າຄອງຊີບໃນຊວງເວລາລະ 
ບົບເສດຖະກິດເກີດພາວະເງິນເຟ ີ້ ແລະ ຄວນໄປໃຊ້ຈ່າຍໃນ
ການລົງທຶນສ້າງພ ົ້ນຖານໂຄ້ງລ້າງທາງເສດຖະກິດໃຫ້ຫ າຍ
ຂຶົ້ນ. 

2) ຈາກການສຶກສາພົບວ່າ ປະຕິກິລິຍາຕອບສະໜ
ອງຕໍໍ່ຄວາມແປປວນໃນການປ່ຽນແປງໃນພາວະຊ໋ອກ 

(Shock) ຂອງການປ່ຽນແປງລາຍຮັບ, ລາຍຈ່າຍ ແລະ ອັດ 
ຕາເງິນເຟ ີ້ ສົົ່ງຜົນກະທົບ ໃນໄຕມາດທີ 2 ເປັນຕົົ້ນໄປ ໂດຍ
ການດ າເນີນນະໂຍບາຍລາຍຮັບ ແລະ ລາຍຈ່າຍຂອງລັດຖະ 
ບານມີຜົນກະທົບຕໍໍ່ພາວະເງິນເຟ ີ້ສູງກວ່າການດ າເນີນລາຍ
ຈ່າຍບໍລິຫານປົກກະຕິຂອງລັດຖະບານ  ສປປ ລາວ ເຊິື່ງ
ສອດຄ່ອງກັບການຄົົ້ນຄວ້າຂອງ Heller (1982) ໄດ້ສຶກ
ສາຜົນກະທົບອັດຕາເງິນເຟ ີ້ທີື່ມີຕໍໍ່ນະໂຍບາຍການເງິນໃນ
ປະເທດກ າລັງພັດທະນາ ແຕ່ປ  1957-1978 ທີື່ມີຜົນການ
ຄົົ້ນຄ້ວາພົບວ່າ ການການປັບຕົວລາຍຮັບຂອງລັດຖະບານ 

ແລະ ລາຍຈ່າຍຂອງລັດຖະບານມີຜົນກະທົບຕໍໍ່ອັດຕາເງິນເຟ ີ້ 
ແຕ່ດ້ານກົງກັນຂ້າມການປັບຕົວລາຍຈ່າຍຂອງລັດຖະບານ
ມີຜົນກະທົບສູງກວ່າ ການປັບຕົວລາຍໄດ້ຂອງລັດຖະບານ, 

ນອກຈາກນັົ້ນ ຍັງສະແດງໃຫ້ເຫັນວ່າການວ່າງແຜນງົບປະ 
ມານລາຍຮັບ ແລະ ລາຍຈ່າຍຕ້ອງໃຫ້ສອງຄ່ອງກັບແຮງກົດ
ດັນຂອງພາວະເງິນເຟ ີ້ທີື່ເກີດຂຶົ້ນ; ສອດຄ່ອງກັບການຄົົ້ນ 
ຄວ້າຂອງ Udomratn(1986) ທີື່ໄດ້ຄົົ້ນຄວ້າຜົນກະທົບ
ຂອງພາວະເງິນເຟ ີ້ຕໍໍ່ກັບລາຍຮັບ ແລະ ລາຍຈ່າຍຂອງລັດຖະ 
ບານ (ປະເທດໄທ) ໂດຍໃນການຄາດຄະເນລະດັບພາວະ
ເງິນເຟ ີ້ເຮັດໃຫ້ສ າປະສິດການປັບຕົວຂອງລາຍຮັບສູງກວ່າ
ຄ່າສ າປະສິດການປັບຕົວຂອງລາຍຈ່າຍ. ສະນັົ້ນ, ການນ າ
ໃຊ້ເຄ ື່ອງມ ນະໂຍບາຍການເງິນເພ ື່ອການແກ້ໄຂພາວະເງິນເຟ ີ້
ໃນລະບົບເສດຖະກິດ, ລັດຖະບານ ສປປ ລາວ ຄວນດ າ 
ເນີນນະໂຍບາຍລ່າຍຈ່າຍໃຫ້ສອດຄ່ອງກັບລ່າຍຮັບຂອງລັດ 
ຖະບານ, ນອກຈາກນັົ້ນ ທະນາຄານແຫ່ງ ສປປ ລາວ ຕ້ອງ
ດ າເນີນນະໂຍບາຍເງິນຕາໃຫ້ສອດຄ່ອງກັບການຄ້າ ແລະ 
ການລົງທຶນໃນລະບົບເສດຖະກິດ ໂດຍສະເພາະການກ ານົດ

ອັດຕາດອກເບ້ຍນະໂຍບາຍ, ອັດຕາເງິນແຮຝາກແບບບັງ 
ຄັບ ແລະ ອັດຕາແລກປ່ຽນນະໂດຍບາຍ ໃຫ້ເໜາະສົມກັບ
ອຸປະສົງ ແລະ ອຸປະທານເງິນໃນລະບົບເສດຖະກິດ. 
5. ສະຫ ຼຸບ 

ຜົນກະທົບຂອງການດ າເນີນນະໂຍບາຍລາຍຮັບ 

ແລະ ລາຍຈ່າຍບໍລິຫານປົກກະຕິຂອງລັດຖະບານຕໍໍ່ອັດຕາ
ເງິນເຟ ີ້ຂອງ ສປປ ລາວ ດ້ວຍແບບຈ າລອງ VAR ພົບວ່າ
ຕົວປ່ຽນທັງໝົດຍ້ອນອາດິດໄປ  1 ຊວງເວລາ ເຊິື່ງການ
ປ່ຽນແປງລາຍຈ່າຍຂອງລັດຖະບານ ໃນໄຕມາດຜ່ານມາ 1 

ໄຕມາດ ຈະສົົ່ງຜົນກະທົບໃຫ້ການປ່ຽນແປງອັດຕາເງິນເຟ ີ້
ຂອງ ສປປ ລາວ ໃນທິດທາງດຽວກັນ ແລະ ການປ່ຽນແປງ
ລາຍລາຍຮັບຂອງລັດຖະບານ ໃນໄຕມາດຜ່ານມາ 1 ໄຕ
ມາດ ຈະສົົ່ງຜົນກະທົບໃຫ້ການປ່ຽນແປງອັດຕາເງິນເຟ ີ້ຂອງ 
ສປປ ລາວ ທິດທາງກົງກັນຂ້າມ. ການວິເຄາະປະຕິກິລິຍາ
ຕອບສະໜອງຕໍໍ່ຄວາມແປປວນໃນການປ່ຽນແປງໃນພາວະ
ຊ໋ອກ (Shock)  ຂອງລາຍຈ່າຍບໍລິຫານປົກກະຕິຂອງລັດຖ
ບານ ສປປ ລາວ 1 ໜ່ວຍ ຈະສົົ່ງຜົນກະທົບໃຫ້ການປ່ຽນ 
ແປງພາວະເງິນເຟ ີ້ຂອງ ສປປ ລາວ ປ່ຽນແປງໄປ ໂດຍມີ
ການຕອບສະໝອງແຕ່ຊ່ວງໄຕມາດທີື່ 2 ເປັນຕົົ້ນໄປ ແຕ່
ຫາກບໍໍ່ເກີດການພາວະ Shock ໂດຍປັດໄຈອ ື່ນໆ ແລ້ວ
ການປ່ຽນແປງຂອງອັດຕາເງິນເຟ ີ້ຈະປັບເຂົົ້າສູ່ດຸນນະພາບໃນ
ຊ່ວງໄຕມາດໄຕມາດທີື່  11. ສ່ວນປ່ຽນແປງໃນພາວະ 
Shock ຂອງລາຍຮັບຂອງລັດຖບານ ສປປ ລາວ 1 ໜ່ວຍ 

ຈະສົົ່ງຜົນໃຫ້ການປ່ຽນແປງອັດຕາເງິນເຟ ີ້ປ່ຽນແປງໄປ ໂດຍ
ມີການຕອບສະໝອງໃນທາງລົບໃນຊ່ວງໄຕມາດທີື່ 2 ເປັນ 
ຕົົ້ນໄປຖ້າຫາກບໍໍ່ເກີດການ Shock ໂດຍປັດໄຈອ ື່ນໆ ແລ້ວ
ການປ່ຽນແປງຂອງອັດຕາເງິນເຟ ີ້ຈະປັບເຂົົ້າສູ່ດຸນນະພາບໃນ
ຊ່ວງໄຕມາດທີື່ 12. ເມ ື່ອແຍກອົງປະກອບຂອງຜົນກະທົບ
ຄວາມແປປວນພົບວ່ າການປ່ຽນແປງໃນພາວະຊ໋ອກ 

(Shock) ຂອງການປ່ຽນແປງອັດລາຍຮັບ, ລາຍຈ່າຍ ແລະ 
ອັດຕາເງິນເຟ ີ້ ສົົ່ງຜົນກະທົບໃນໄຕມາດທີື່ 2 ເປັນຕົົ້ນໄປ 
ໂດຍການປ່ຽນແປງລາຍຮັບຂອງລັດຖະບານມີຜົນກະທົບຕໍໍ່
ການປ່ຽນແປງອັດຕາເງິນເຟ ີ້ ສູງກວ່າການປ່ຽນແປງລາຍ
ຈ່າຍຂອງລັດຖະບານ. 
6. ຂໍໍ້ຂດັແຍງ່ 

ຂ້າພະເຈົົ້າໃນນາມຜູ້ຄົົ້ນຄວ້າວິທະຍາສາດ ຂໍປະຕິ 
ຍານຕົນວ່າ ຂໍໍ້ມູນທັງໝົດທີື່ມີໃນບົດຄວາມວິຊາການດັົ່ງ 
ກ່າວນີົ້ ແມ່ນບໍໍ່ມີຂໍໍ້ຂັດແຍ່ງທາງຜົນປະໂຫຍດກັບພາກສ່ວນ
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ຕາຕະລາງທີ 1. ຜົນການທົດສອບ Unit root ດ້ວຍວິທີ ADF ຢູໃ່ນລະດັບ Level 

ຕົວປ່ຽນ ສົມຜົນ Lag 
ADF 

t-statistic 

Unit root test at Level 

P-Value 
ຄຸນສົມບັດ 

ຂອງຂໍໍ້ມູນ 
Critical Value 

1% 5% 10% 

INF Intercept 0 -1.656918ns -3.592462 -2.931404 -2.603944 0.4455 Non-Stationary 

LnGCE Intercept 3 -2.400098ns -3.605593 -2.936942 -2.606857 0.1481 Non-Stationary 

LnGR Intercept 3 -2.170063ns -3.605593 -2.936942 -2.606857 0.2199 Non-Stationary 

 

ຕາຕະລາງທີ 2. ຜົນການທົດສອບ Unit root ດ້ວຍວິທີ ADF ຢູໃ່ນລະດັບ 1st difference 

ຕົວປ່ຽນ ສົມຜົນ Lag 
ADF 

t-statistic 

Unit root test at First Difference 

P-Value 
ຄຸນສົມບັດ 

ຂອງຂໍໍ້ມູນ 
Critical Value 

1% 5% 10% 

INF Intercept 0 -5.815374*** -3.596616 -2.933158 -2.604867 0.0000 Stationary 
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LnGCE Intercept 2 -10.78870*** -3.605593 -2.936942 -2.606857 0.0000 Stationary 

LnGR Intercept 2 -9.256527*** -3.605593 -2.936942 -2.606857 0.0000 Stationary 

 

ຕາຕະລາງທີ 3. ຜົນການປະເມີນ VAR Lag Order Selection Criteria 

 Lag LogL LR FPE AIC SC HQ 

0  104.6793 NA   1.41e-06 -4.959968 -4.834584 -4.914310 

1  124.8931   36.48345*   8.16e-07*  -5.506983*  -5.005449*  -5.324352* 

2  131.5531  11.04578  9.22e-07 -5.392834 -4.515151 -5.073230 

ຕາຕະລາງທີ 4. ຜົນການປະເມີນການປະເມີນແບບຈ າລອງ VAR 

Included observations: 42 after adjustments 

t-statistics in [ ] 

 INF LNGCE LNGR 

D(INF(-1))  0.095571ns -1.268623ns -1.428588ns 

 [ 0.60020] [-0.27518] [-0.37446] 

D(LNGE(-1))  0.015734** -0.496177 -0.213896ns 

 [ 2.13590] [-2.32648]** [-1.21193] 

D(LNGR(-1)) -0.013561* -0.104885ns -0.550970*** 

 [-1.84741] [-0.49351] [-3.13275] 

C -0.000688  0.049810 0.037770 

 [-0.37162] [ 0.92913] [ 0.85138] 

ຕາຕະລາງທີ 5: ຜົນກະທົບຕໍໍ່ອັດຕາເງິນເຟ ີ້ແຍກຕາມລາຍຈ່າຍຂອງລັດຖບານ  ສປປ ລາວ ແລະ ລາຍຮັບຂອງ
ລັດຖະບານ ສປປ ລາວ. 

 Variance Decomposition of D(INF): 

 Period S.E. D(INF) D(LNGE) D(LNGR) 

 1  0.011956  100.0000  0.000000  0.000000 

 2  0.012589  90.77230  4.522964  4.704738 

 3  0.012625  90.26350  4.537758  5.198744 

 4  0.012634  90.13214  4.547829  5.320033 

 5  0.012639  90.06537  4.583833  5.350796 

 6  0.012641  90.02783  4.612031  5.360135 

 7  0.012643  90.00809  4.628526  5.363383 

 8  0.012643  89.99823  4.637121  5.364647 

 9  0.012644  89.99345  4.641370  5.365180 

 10  0.012644  89.99117  4.643418  5.365415 

 11  0.012644  89.99009  4.644393  5.365522 

 12  0.012644  89.98958  4.644854  5.365571 
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ຮູບພາບທີ 3 ຜົນການທົດສອບປະຕິກິລິຍາຕອບສະໜອງຄວາມແປປວນ(IRF) 
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